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Abstract 

 

 

The study aimed to investigate the determents of applied financial leasing as 

implement to fund the economical enterprises. 

The study appliance at the Non-depository financial institutions which work 

in Palestine, and to know the kind of determents which barrier applied 

financial leasing ,  In addition, considerable attention is paid to the analysis 

of the organization strategy, legal , accounting and tax variables impact on 

financial leasing. 

The researcher used analytical descriptive methodology by using 

secondary and primary data, A Questionnaire was developed by the 

researcher, and were distributed to a purposive sample which were (55) 

individuals, The data were processed by computer using the (SPSS) 

package, means, standard deviation, T-Test, Cronbach's Alpha, F-Test, and 

correlation coefficients were calculated. 

The study reveals the following results: the Non-depository financial 

institutions have knowledge of financial leasing, but don�t make training 

courses for our employees to support applied the financial leasing, and thing 

that the leasing have high risks because it for long-term, and without law to 

organize the relation ship between the Lessor�s and Lessee�s in the financial 

leasing, the Non-depository financial institutions can't used this system, and 

the present laws can't cover the financial leasing, in addition the tax laws 

factors haven't advantages to motivate both lessor and lessee. 

       Therefore, the researchers recommend paying more attention on such 

variables for enhancing the use of lease finance market since such effort will 

influence the ultimate economic growth required. 
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řƈŕƔƂƅŔ. 
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1.1�ºƆťºƀƆŗ� 

������ĻŕžƏũŸƈ�ƉŕƄ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ����ŧƏƎŷ�ŨƊƈřƈƔŧƁ������ƋũƏųś�ƉŌ�ƛŏ�ƏŔƋũŕŮśƊ����ũŰ»ŸƅŔ�Ɠž
��ŜƔŧţƅŔ�����ŵƏƊśƏ��ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƇŕŠţŌ�ŧƔŔŪś�řŠƔśƊ�ŉŕŠ��������ũŧŕŰ»ƈ�Ƒƅŏ�ŕƎśŠŕţ�ŧƔŔŪśƏ��ŕƎųŕŮƊ�ƌŠƏŌ

�����ƏƈƊ�ŚŕŗƆųśƈƅ�řŗŕŠśŬŔƏ�řƊƏũƈ�ũŝƄŌ�řƔƆƔƏƈś������������ŚŔũƏ»ųś�Ɖ»ƈ�Ƈƅŕ»ŸƅŔ�ƋŧƎŮƔ�ŕƈ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƎŸŬƏśƏ
ŸƔũŬƀƔƏŬśƅŔƏ�ŞŕśƊƙŔ�ŕƔŠƏƅƏƊƄś�Ɠž�ř��řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řſƆƄś�ŵŕſśũŔƏ���
��ŧƂƅ������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ũƏƎŴ�ŉŧŗ��Ƈŕŷ1952����řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�����ŚŬ»Ŭōś�ŕƈŧƊŷ�

�����ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řŰŰŦśƈ�řƄũŮ�¿ƏŌ����������ƃƏ»ƊŗƆƅ�ŢƈŬ�ŕƈŧƊŷ�řŰŕŦ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�ũŮśƊŔ�ƉŌ�Ŝŗƅ�ŕƈ�Ƈŝ
ƗŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ŶƆųƈ�Ɠž�ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƍ�řƅƏŔŪƈŗ�řƔƄƔũƈ1960����ƉƏŧ�ũƔŠōśƅŔ�ƑƆŷ�ųŕŮƊƅŔ�ũŰśƁŔƏ

��ƒũƔŠōśƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�ƀţ������ƒũƔŠōśƅŔ�ŉŔŧŗ�ťƔũŕśƅŔ�ƃƅŨ�ŨƊƈƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ������¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ũŕŮśƊƛŕŗ�ƗŔũƏƏ��ř»Ɣŗ
ĻŕƔŷŕƊŰ�řƈŧƂśƈƅŔŔũśƆŠƊŔ�ŕƎśƈŧƂƈ�ƓžƏ���ŉŕŮƊŏ�Ƈś�ŜƔţ�ƅŔřƔŗƏũƏƗŔ�řŬŬŎƈ�ũƔŠōśƆƅ�Ƈŕŷ�1972����

ƈŌ��������������Ƈŕŷ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮƅ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŉŕŮƊŏ�Ƈś�ŧƂž�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕ1987���ƉŕƄƏ
ŕƔŬŌ�ŘũŕƁ�Ɠž�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�řƔƈƊśƅŔ�řƈŧŦ�Əƍ�ŕƎƊƈ�ŽŧƎƅŔ��ƉƗƏ �ŧƏ»Ƃŷ �ũƔŠō»śƅŔ �ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ 

ŚţŗŰŌ Ɖƈ řžƏƅōƈƅŔ�ũƍŕŴƈƅŔ Ɠž ŶƈśŠƈ ¿ŕƈŷƗŔ ũŰŕŸƈƅŔ ŧƂž ŚōŠƅ ¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔƔƈŕƊƅŔ��řƑƅŏ 
ƉƔƊƂś ŔŨƍ ŖƏƆŬƗŔ Ɖŷ ƀƔũų �ũŔŧŰŏƉƔƊŔƏƂƅŔ řƈŪƜƅŔ ¿ƔŧŸśƏ űŸŗ ŚŕŸƔũŮśƅŔ ŘŧƏŠƏƈƅŔ ŧŰƂŗ 
šŕŬžŏ ¿ŕŠƈƅŔ ŔŨƎƅ ŖƏƆŬƗŔ �ŧƔŧŠƅŔ�ŧƔŗũŸƅŔ��2000��ů216����

Ə�����¿ƔƏƈś�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧƔŔŪśƔ����ũƔŠōśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƈŧŦ�������¿œŕ»ŬƏ�Ɖ»ƈ�řŬžŕƊƈ�řƆƔŬƏƄ��
�����ŴƊ��ƉŔŧƆŗƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�¿ƔƏƈśƅŔ����ƌƈŧƂś�ŕƈƅ�ĻŔũŚŕŬŬŎƈ���������ŚƜƔƎŬ»ś�Ɖ»ƈ�ŕ»ƎœƜƈŸƅ�ũƔŠōśƅŔ�Ɠ»ž�

Ŕ�������Ɖƈ�ŧśƈś�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŘŧŧŸśƈ�ŵŔƏƊŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅ������ŚŔŪƔƎŠśƅŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔƏ���¿œŕ»ŬƏ�Ƒƅŏ
�¿ŕŰśƛŔƏ�¿ƂƊƅŔ�Ə���řƔũŕƂŸƅŔ�¿ƏŰƗŔ���������ĻŕžƏũŸƈ�ƉŕƄ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗƏ����ŘŧƔŸŗ�ŧƏƎŷ�ŨƊƈ

�řŠƔśƊ�ŉŕŠ�ŧƁ�ƋũŕŮśƊŔƏ�ƋũƏųś�ƉŌ�ƛŏŵƏƊśƏ��ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƇŕŠţŌ�ŧƔŔŪś ���ŧ»ƔŔŪśƏ��ŕƎųŕŮ»Ɗ�ƌŠƏŌ
ƏƈƊ�ŚŕŗƆųśƈƅ�řŗŕŠśŬŔƏ�řƊƏũƈ�ũŝƄŌ�řƔƆƔƏƈś�ũŧŕŰƈ�Ƒƅŏ�ŕƎśŠŕţ �ƇƅŕŸƅŔ�ƋŧƎŮƔ�ŕƈ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƎŸŬƏśƏ

������ƀƔƏŬśƅŔƏ�ŞŕśƊƙŔ�ŕƔŠƏƅƏƊƄś�Ɠž�řŸƔũŬ�ŚŔũƏųś�Ɖƈ���������¿Ə»ŰƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƅŔ�řſƆƄś�ŵŕſśũŔƏ
řƔƅŕƈŬŌũƅŔ���ƒƏƈţ�2005��ů224�� 

ƏŽŧƎƔ�ŗƅŔ���ŜţŕƑƅŏ�ũŸśƅŔ���Ž���ƇŕŴƊ�ƑƆŷũƔŠōśƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���¿ƔƏƈśƆƅ�ƋŧŕƄ��ćŉŔƏŬ����ƇƔƍŕ»ſƈ�Ŝ»Ɣţ�Ɖ»ƈ�
ŔřƔŬƔœũƅŔ�ƋũŰŕƊŷƏ�ƌžŔũųŌƏ�ũƔŠōśƅ�ŚŕƔƊƂśƏ�ƌŷŔƏƊŌ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƏŌ��ŚŕƂƔŸƈƅŔƏ�ƔƈƔŴƊśƅŔ�řƏ��řƔƊƏƊŕƂƅŔ

�ƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�������ƇŕƈŌ�Ļŕſœŕŷ�ŽƂś�ƓśƅŔ�Ɠž�ř����ƌƔƆƔƏƈś�ƋŔŧŕƄ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž����Ɠ»ž�řŰŕŦ
�ƅŔ�¿Ŵ����ŞŕśƊƙŔ�ŽŸŲƏ�řƔƅŕţƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴ��Ə�ƓƆţƈƅŔ��ŚƛŧŸƈ�ŵŕſśũŔ�����Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řƅŕųŗƅŔ�

ƓƊƔųŬƆſƅŔ��Ə����������řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŘŔŧƗŔ�ƋŨƍ�ŨƔſƊś�ƉƏŧ�¿Əţś�ƓśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ�����¿»ƔŸſś�¿ŗŬƏ�
���¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ��žŕŲƙŕŗř�����������Ɠ»ž�Řŧ»ƈśŸƈƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�

ŗŝƙŔŚŕšŕŰžƙŔ�ƀũųƏ�ŕƎƊŷ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž����
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�1.2��ŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆŗ� 
��

������ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɛŧţŏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũŗśŸƔ��Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řŝƔŧţƅŔ��ŚŋŮƊƈƅŔ�¿ƔƏƈś��řƔŧŕŰśƁƛŔ����ű»żŗ�
��ŕƎƈŠţ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�����ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍƏ��ŨŦŔƌśƊŕƄƈ����ƀŗųƏ������������ƉƔƊŔƏ»ƂƅŔ�ƉŬ»ŗ�Ś»ƈŕƁ�Ɠ»śƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�

ŔƏ��ƔŴƊśŗ�řƆƔſƄƅŔ�řƈŴƊƗ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�ŶƔŠŮśƏ�Ƈ��ƏŜƔţ���ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�����Ɠ»ž�ŜŧţśŬƈƅŔ�
¿ƔƏƈśƅŔ�ƇƍŕŬ����ŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�Ƈ�ŚŕŷƏũŮƈƆƅ��řƔŧŕŰśƁƛŔ����Ɠž������ř»ƈŧƂśƈƅŔ�¿Əŧ»ƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ��

Ə����������������ŧƏ»ƄũƅŔƏ�ř»ƅŕųŗƅŔ�¿»ŝƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕžƕŔ�ũŕŮśƊŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�řƆŠŷ�¿ƔŸſśƏ�Ƈŷŧ�Ɠž
ŔƏƇŦŲśƅ��������������ƓƆţƈƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�¿ƔƏƈśƅ�ŘŧƔŧŠ�ŖƔƅŕŬŌ�ƑƆŷ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ŝţŗśƅ��ũƏŧ�¿ƔŸſś

�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ������ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�ƐũŦŌ�¿ŗŬ�ŧŕŠƔŏƏ��������ƓžũŰ»ƈƅŔ�Ɖŕ»ƈśœƛŔ�ũŕ»ųŏ�ŞũŕŦ
ƒŧƔƆƂśƅŔ���ŕƈƅƌŲũſƔ���ŔŨƍ�ũŕųƙŔ�����ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŪŠŸś�ŚŕŗƆųśƈƏ�ŚŕƊŕƈŲ�Ɖƈ��řƔŧŕŰ»śƁƛŔ���ř»ŰŕŦ�

�ƈ�ŘũƔżŰƅŔŕƎƊ��ŕƍũƔžƏś�ƑƆŷ�����ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŽũŕŰƈƅŔ����řƔƅŕƈƅŔ�řƈŪƗŔ�ŧŸŗƏ����Ə»ƄũƅŔƏ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŧ�
������Ƈŕŷ�Ɠž�Ŝŧţ�ƒŨƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ2009������ŚŕƔŷŔŧś�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�Ŗśũś�ŕƈƏ�����ŧ»ƔŪƈŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ŗƅŕųś�

�����řƔžũŰƈƅŔ�űƏũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�Ɖƈ��Ə���ƅŔ�ũƏŧƅŔ�ƀƆųƊƈ�ƉƈƇŕƎ����ƒŨ»ƅŔ����ƌ»ŗ�ƇƍŕŬ»ś�
ƈƅŔŶƔũŕŮ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ž����řƔƊŗƅŔ�ƓřƔŧŕŰśƁƛŔ��ƏřƔƈƍŌ���ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�ƅ����ŶƔũŕŮƈƅŔ�ƋŨƍ�ŶžŧƇƏƂƔ�

�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ũŗŷ�ŜţŕŗƅŔŗřƔƅŕśƅŔ�ŚƛŎŕŬśƅŔ�Ɖŷ�řŗŕŠƙŕ���
�� �������ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧ�řƔƈƔŴƊś�ŚŕƂƔŸƈ�ƃŕƊƍ�¿ƍ�řƔƅŕƈƅŔ����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�ƅ��ƇŕŴƊ�ƓƊŗś

� �ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ 

�� ����ŕţƈƏ�řƔƅŕƈ�ŚŕƂƔŸƈ�ƃŕƊƍ�¿ƍ����ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŗŬ�řƔƅŕƈƅŔ������Ž»Ƃś�řƔžũŰ»ƈƅŔ�ũƔŻ�
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ƇŕƈŌ�ĻŕƂœŕŷ���

��

�� �����řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ��ƓśƅŔ�����ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƓƊŗś�ƉƏŧ�¿Əţś��ƅŔ�řƔƅŕƈ���řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�
 �ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ 

�� ���řƔŗƔũŲƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�ƉƄƈƔ�¿ƍ�řƔƄũƈŠƅŔƏ������šŕŠƊ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�������ũ»ŗŷ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ
řƔŗƔũŲƅŔ�ŪžŔƏţƅŔƏ�ŚŔŉŕſŷƙŔ�  

 

� 1.3�ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ���
��

ƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔřŬŔũŧƓƆƔ�ŕƈŗ����
�� ���Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�řƔƊŕƄƈŏƏ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŕƎžŔũųŌ�ƉƔŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƀũųƏ�řŝŧţśŬƈ�¿ƔƏƈś�řƔƅŊ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ũƔƏųś���
�� ����ƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�řŬŔũŧƆ��ŚŕŬŬŎƈ��ŚŕƄũŮƅŔƏ��řƔƅŕƈƅŔ�����Žũ»ŸśƅŔƏ�řƔžũŰ»ƈƅŔ�ũƔŻ

�ƑƆŷŖŕŗŬƗŔ�ƓśƅŔŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ƀƔŸś�ŚŕƄũŮƅŔƏ����
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�� ����������ƉƏŧ�¿Əţś�ƓśƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƀƔŗųś�ƇŕŴƊ��ũƔŠōśƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��
���ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƅŔ�řƔƅŕƈ��ƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ����������Ɠ»ž�ř»ƆƈŕŸƅŔ�ř»ƔƅƏŧƅŔƏ�ŕƎƊƈ�řƔƆţƈƅŔ�ř

ƉƔųŬƆž���
�� ���������������ƇŪƜ»ƅŔ�¿»ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏ»ś�Ɠž�ŘũƏŧƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųśƅ�řƔŗŕŠƔƛŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ŪŔũŗŏ

řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷƏũŮƈƆƅ���
�� ���������������¿»ŗƁ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ƉƏŧ�¿Əţś�ƓśƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ

�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƅŔ�řƔƅŕƈ���ũƔŻƅŔřƔžũŰƈ������������ƇƔŧ»Ƃś�Žŧ»Ǝŗ�ř»ƈŪƜƅŔ�ŚŕƔ»ŰƏśƅŔ�Ŷ»žũƏ
��ŚŕŬŬŎƈƆƅ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ���������ƉƔųŬƆž�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮśƅ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƎŗ�řƆƈŕŸƅŔ�

�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏśƏ���
��

�1.4��ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż���
��

řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔŲũſƅŔ�řŻŕƔŰ�Śƈś�ŕƎžŔŧƍŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ŉƏŲ�ƑƆŷ���
 ƏƃƍƕŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ� 

��ŧŠƏśŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧ�řƔƈƔŴƊś�ŚŕƂƔŸƈ��ŚŕƄũŮƅŔƏ�ƅŔřƔƅŕƈ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�ĻŕƂœŕŷ�ŽƂś����
ŌƇŕƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�Į� �0.05������
��ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ� 

��¿ŗƁ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�Ɖƈ�ŧţś�řƔŗŬŕţƈƏ�řƔƅŕƈ�ŚŕƂƔŸƈ�ŧŠƏś�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�
ŚŕƄũŮƅŔƏƅŔ�řƔƅŕƈřƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�Į� �0.05������

 �ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�� 

�ŧŠƏś�řƔƊƏƊŕƁ�ŚŕƂƔŸƈ��ƉƔųŬƆž�ƓžśĻŔũƏŧ�ŖŸƆĻŕƈŕƍ��ƓƊŗś�Ƈŧŷ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƅŔ�řƔƅŕƈ�
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�Į� �0.05���� 

 řŸŗŔũƅŔ�řƔŲũſƅŔ� 

��ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƓƊŗś�¿ŕţ�Ɠž�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧŠƏś�ƛƅŔ�řƔƅŕƈũƔŻ��řƔžũŰƈƅŔ���
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�Į� �0.05������

 

1.5��ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŧƒźřƆ���
��

�� ŧƒźřƆƃŒŘŒƄƀřŪƆƃŒ�ŗ��� 

ƓƍƏ�řƔŷũž�ŚŔũƔżśƈ�ŘŧŸƅ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ƇƔŬƂś�ƉƄƈƔ���
�� �řƈŴƊƗŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔřƔƆŦŔŧƅŔ� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƔƊŕƄƈƙŔ� 
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�� ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ���
�� řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŉŕſŷƙŔƏ�ŪžŔƏţƅŔ� 

���ŴŕœřƃŒ�ŧƒźřƆƃŒ� 

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś� 
��

  1.6ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ���
��

�� ���������řƔƊŕƄƈŏ�řŬŔũŧƏ�ŜŧţśŬƈ�¿ƔƏƈś�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƌƂƔŗųś���ũƔžƏ»śƅ�ƅŔ�¿»ƔƏƈś��ƇŪƜ»ƅŔ��
řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ. 

�� ����������������řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�ŶƔũŕŮ»ƈƆƅ�ƇŪƜ»ƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏśƅ�ŧƏƔƁƏ�řſƆƄ�¿ƁŔ�¿ƔƏƈś�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖŷ�ŜţŗƅŔ
ŶƔũŕŮƈƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƆŠŸƅŔ�Ŷžŧ�ƓƅŕśƅŕŗƏ� 

�� �������řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�ũƏŧ�¿ƔŸſś�������¿ƏŔŧ»śƅŔ�ƇŕƈŌ�ŚŕŗƂŸƅŔ�¿ƔƅŨśƏ
ŕƎŗ� 

��  ƅŕŬōŗ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�řžŕƂŝƅŔ�ũŮƊ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�řŝŧţśŬƈ�ŖƔƇ�
ŉŔũŮƅŔ�ƇŌ�ũŕŠœśŬƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�ƀũųƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ � 

�� ŽƔũŸś� ƉƔƔƊŸƈƅŔ ƉƔƅƏœŬƈƅŔƏ ƑƆŷ ũƏŧƅŔ ƒŨƅŔƌŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ� ũƔŠōśƅŔ �ƓƆƔƏƈśƅŔ ƅŶžŧ řƆŠŷ 
ƏƈƊƅŔ �ƒŧŕŰśƁƛŔ řŰŕŦ Ɠž ¿Ŵ ŵŕŲƏƗŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ řŗŸŰƅŔ ƓśƅŔ ŕƎŗ�ũƈś ƉƔųŬƆž. 

�� ƌƔŗƊś� ŵũŮƈƅŔ ƓƊƔųŬƆſƅŔ Ƒƅŏ řƔƈƍŌ ƇƔŴƊśƅŔ ƇœƜƈƅŔ ųŕŮƊƅ ũƔŠōśƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ� ƑƆŷ ƏţƊƅŔ �ƒŨ»ƅŔ 
ƒŧŎƔ Ƒƅŏ ŶƔŠŮś ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ��řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ƔƊƔųŬ»ƆſƅŔř �ƀ»Ɣŗųśƅ �ŔŨ»ƍ 

¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž�ŖƏƆŬƗŔ �řƆƂƊƏƑƅŏŶƁŔƏƅŔ� ƓƆƈŸƅŔ. 
�� �ƉƄƈƔ ƉƔŝţŕŗƆƅ ŘŧŕſśŬƛŔ Ɖƈ ƋŨƍ řŬŔũŧƅŔ Ɖƈ ŜƔţ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƔƏśţś Ɖŷ ŧƂŷ�ũƔŠōśƅŔ 

ŚŕŗŝƙŔ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƉŕƔŗƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���
�� �������������ŧ»ƔŧŸƅŔ�ƉŔƏ�ř»ŰŕŦ�ƇƎśŔũŗŦ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŘũƏŕŠƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ŖũŕŠś�űũŷ�

����ĻŕųƏŮ�ŶųƁ�ŕƎƊƈ��ƌŗ�ūōŗ�ƛ�������ųśƅŔ�Ɠž�řƔŔũŧƏ�ŘũŗŦ�řƔŧƅ�ŢŗŰŌƏ������ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔƆƈŸƅŔ�ŚŕƂƔŗ
�řƔƆƔƏƈśƅŔƇƎƔŧƅƏŕƎƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ��� 

���������������

1.7�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒŞƌƈƆ� 
��

�����������ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�¿ŠŔ�ƉƈƒŨƅŔƏ������ř»ƂƔũų�ř»Ɗōŗ�Žũ»ŸƔ�����
��������řŬŔũŧƆƅ�řţŕśƈ�ŘŧƏŠƏƈ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�ũƍŔƏŴƏ�ŜŔŧţŌ�¿ƏŕƊśś�ŜţŗƅŔ�Ɠž����ūŕƔƂƅŔƏ������ƉƏŧ�Ɠ»ƍ�ŕƈƄ�

ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƅŔƏ�ŕƎśŬŔũŧ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏ�ŕƎśŕƔũŠƈ�Ɠž�¿ŦŧśƅŔ���
��

��
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1.8��ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ���
��

���řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�¿ŝƈśƔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ŕ»Šƈ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ��ř»ƔƈƊś�
Ə����ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƔƏƈś�������ƓƅŔƏţ�ŕƍŧŧŷ�źƆŗ�ƓśƅŔƏ24��řƄũŮƏ�řŬŬŎƈ����Ļŕ»Ƃž�
ţƆƅ�������ťƔũŕśŗ�ŜţŕŗƅŔ�řųŬŔƏŗ�Ƈś�ƒŨƅŔ�ũŰŉŔũŠŏ�řŬŔũŧƅŔ������ŵƏŠũƅŕŗ�ƃƅŨƏƑƅŏ�����ř»ƈŴƊƈƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŔ�

����¿ŝƈ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƈŸƅ����ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƚƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƅŔ������ř»ƔŗũŸƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ
�����řƔƈƊśƅŔƏ�űŔũƁƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƏ����������ŕ»Ǝƅ�ůŦũ»ƈƅŔƏ�ŘŧƈśŸƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

�řƅƏŔŪƈŗƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�řœƔƍ�Ɛŧƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ���ƇƁũ�ƀţƆƈ�ŢŲƏƔƏ������ŉŕƈŬŌ
řŬŔũŧƅŔ�ŕƎśƆƈŮ�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ���

��

1.9�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ���
��

���������ŚŕŷƏũŮƈƆƅ�řŠƏƈƅŔ�ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ƇŠţ�ũżŰƅ�ĻŔũŴƊřƔŧŕŰśƁƛŔ�����ŘŪ»Ż�ŵŕųƁ�Ɠž��
�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔƏ��Ə��ŽƏũŴƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�řƔŬŕƔŬƅŔ�������������Ŷ»ƔƈŠƅ�¿ƈŕ»Ů�ŢŬ»ƈ�ŉŔũ»Šŏ�ŖƆųśś�ŧƂž�řƔƅŕţƅŔ�

�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ����Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�����Ɠž�ƒƏƈƊś�űŔũƁƙŔ�¿ŕŠƈ��ƉƔųŬƆž�����źƆŗ�ƓśƅŔƏ
�ŕƍŧŧŷ24řƄũŮƏ�řŬŬŎƈ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔƏ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řŷŪƏƈ�ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ����

��������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƆƅ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�űŔũƁƚƅ�ƒƏƈƊśƅŔ��ũƔżŰƅŔ��Ə��ũżŰƅŔ�ƓƍŕƊśƈ����řſŲ»ƅŔ�Ɠ»ž�
řƔŗũżƅŔŵŕųƁƏ�ŘŪŻ����

���ŚŕŬŬŎƈƅŔ����řƔƏƈƊśƅŔ���řƔžũŰƈ�ũƔżƅŔ��ŞũŕŦũŕųŏ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƅŔ����ƒƏ»ƈƊśƅŔ�űŔũƁƚƅ����Ɠ»śƅŔƏ
��řſŲƅŕŗ�ŕƎųŕŮƊ�ūũŕƈś���ŘŪŻ�ŵŕųƁƏ�řƔŗũżƅŔ����������ŘũŔŪƏ»ŗ�řƔƆƍƗŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ŖśƄƈ�Ɛŧƅ�řŰŦũƈƏ

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ���
�������Ūƈ�ůƔŦũś�ƑƆŷ�řƆŰŕţƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�������������Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ƀƏŬ»ƅŔ�ř»œƔƍ�Ɖ»ƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔ

ƓƊƔųŬƆſƅŔ���
��ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔƈƜŬƙŔƏ�řƔŗũŸƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ����

����������������Ɠ»ž�¿»ƈŸś�ŕƎƊŌ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƌŝţŗ�Ɠž�¿ƈŮŔ�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ŔŨƎŗƏ
��¿ŕŠƈ����ƛŌ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řžŧƎśŬƈƅŔ�řœſƅŔ�Ə������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɠƍ��ř»ƔƏƈƊśƅŔ����ũ»ƔŻ�

řƔžũŰƈƅŔƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ���řƔƅƏŧ�ƏŌ�řƔƆţƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ���
��

1.10��ŘœƈœƒŕƃŒ�ŴƆŞ�žŧű���
��

ƇŬƂƊśƉƔƈŬƁ�Ɠƅŏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�ũŧŕŰƈ����
���ŗƒƃƍƕŒ�ŧťœŮƆƃŒ��������������ƈƅŔ�ř»ŬŔũŧƅŔ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśśƏ��ř»ƔƊŔŧƔ

śŗ�řƆŝƈśƈƅŔƌƊŕŗśŬƙŔ�ŶƔŪƏ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚƜŗŕƂƈƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ����
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�ŗƒƍƈœśƃŒ�ŧťœŮƆƃŒ������������Śŕ»ŬŔũŧƅŔ�Ƒ»ƅŏ�řžŕŲƙŕŗ��ŚƊũśƊƙŔƏ�ŚƜŠƈƅŔƏ�ŶŠŔũƈƅŔƏ�ŖśƄƅŕŗ�¿ŝƈśśƏ�
ŚƛŕƂƈƅŔƏŚŔũƈśŎƈƅŔƏ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ����

��

 1.11  �ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř�ŔƒƃœŪŊ���
��

����śƅ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś������řŸŗŕśƅŔƏ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�řŸƔŗų�ŧƔŧţ������¿»ŠŌ�Ɖ»ƈƏ
������ŕƎśŕƔŲũž�ũŕŗśŦŔƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƇś�������řų»ŬŔƏŗ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�

�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƅŕŗ�ůŕŦƅŔ�ƓœŕŰţƙŔ�¿ƔƆţśƅŔ�şƈŕƊũŗ (SPSS)�ƓśōƔ�ŕƈƄ�����
��řƔũŔũƄśƅŔ�ŚŕŸƔŪƏśƅŔ�řƔƏŎƈƅŔ�ŖŬƊƅŔƏ����
���řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ�řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ���
���Ś�ũŕŗśŦŔ���One Sample T- test�����
����ŕſƅŌ�ŤŕŗƊƏũƄ�Chronbach's Alpha�����

��

  1.12ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ� 
��

�� ŗŪŒŧť��ŧƆƈ� 2001 ���ƇŒƍƈŶŕ� 
�����ŧƂŷ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ  ƌśŸƔŗų ƋũŕŝŊƏ���
��ŔŶŗśşƎƊƈƅŔ�ũƈƊ� ƒũŴƊƅŔ ƓſŰƏƅŔ �ƓƆƔƆţśƅŔ ƈƏşƎƊ ŜţŗƅŔ ƉũŕƂƈƅŔ řŬŔũŧƏ řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ůƏŰƊƅŔ 

řƂƆŸśƈƅŔ ŵƏŲƏƈƅŕŗ��ƏƔƊƏƊŕƂƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�šƏŲƏ�Ƈŧŷ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƔƅŕƄŮŏ�ŚƆŝƈśř���ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏ»ƂŸƅ�
�������ƌƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ũŔũƂśŬŔ�ƇŧŸƅ�ƃƅŨƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ���������ŚƛŎŕŬś�Řŧŷ�ƑƆŷ�řŗŕŠƚƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŸŬ�ŧƁƏ

�����ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŸƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�ŕƎƈƍŌ�����řžŔũųŌ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ə�ƓƆƔƏ������ƀ»ƔƂţś�¿ƔŗŬ�ƓžƏ
ŌŧƍŔ������ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ŽƔũŸś�řŬŔũŧ�Ƈś�řŬŔũŧƅŔ�ŽřƎśƔƈƍŌƏ�ŕ��ƏŌ�ƓƈƏ»ƂƅŔ�ŧƔŸŰƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔƏŬ�

ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ƑƆŷ�ŧũƏƈƅŔƏ����
����ŞũŧŌ�řƈśŕŦƅŔ�ƓžƏũƈƊ������������Əƍ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉŌ�ŕƎƆƈŠƈ�şœŕśƊ�Ɖƈ�řƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈ����Ɖ»ƈ�

�����������Ə�ũƔŠōś�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�¿ƈŮś�ŕƎƊƗ�ůŕŦƅŔ�ŶŗŕųƅŔ�ŚŔŨ�řƔũŕŠśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔƃƔƆƈś�����Ɖŕ»ž�ř»ƔƆŷƏ�
��������řƔŧƔƆƂśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ŧƂŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔ���������ƉŬ»Ɣ�Ɖŕ»ŗ�ř»ŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

��ŵũŮƈƅŔƓƊƔųŬƆſƅŔ�����ŧƏƂŸŗ�ůŕŦ�ĻŕŸƔũŮś��řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���������ř»ſƊŌ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɛŧţŏ�Ƒƅŏ�ŕƎƈŲ�ƇŧŷƏ�
ŨƅŔũƄ����
�� �ŗŽƒƄŤ�ŗŪŒŧť�2001��ƇŒƍƈŶŕ� 

���řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ���
���řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƑƅŏ������������ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�ŉŔũŠŏ�
���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�17����ƇƁũ�ƒũŰƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔƏ�20�����������Šō»śƅŔ�ŧƏ»Ƃŷ�ŵŕŲŦŏ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ũƔŝōśƏ�ũƔ

ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řŗƔũŲƅ�ƒũŰƈƅŔ�ũŕƔŸƈƆƅ�ĻŕƂŗų�řƔƆƔƏƈśƅŔ���
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���řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏƑƅŏ���ŧƏŠƏ�ŚŕžƜśŦŔ�������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƉƔŗ�řƔũƍƏŠ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔƏ
���������ƒũŰƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�řƊŷ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƌƅ��������ũŕ»ƔŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇƏƎſƈž

����ũƔŠōśƅŔ�ƇƏƎſƈ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ�ƒũŰƈƅŔ�ƓƆƔżŮśƅŔ��������ŚŕŗŝŐŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŪƆƔ�ŜƔţ¿ŰƗŔ���ƉƈŲ�ũŠŎƈƅŔ�
řƅƏŰŌ��������ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƃƜƍƙŔ�ŉŔũŠŏ�ƇśƔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ����ŘũƈŸƅ�ĻŕƂžƏ�ƓŠŕśƊƙŔ�űũśſƈƅŔ���ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƇƏƂƔ�

¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŽƏũŰƈƄ�ũŕŠƔƚƅ�řƂţśŬƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŞŔũŧŐŗ�ũŠōśŬƈƅŔ���
���Ɔƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŶŲŦƔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƓŰƏƔ�ƃƅŨƅƏ���Ƌũŕ»ŗśŷŕŗ�Śŕ»ŸƔŗƈƅŔ�ƑƆŷ�řƈŕŸƅŔ�řŗƔũŲ

��ũƔżƆƅ�řƈŕŷ�řƈŧŦ����ũƏśŕſƅŔ�řƈƔƁ�ũŕŗśŷŔƏŘ����������ŧ»ƂŸƅŔ�řƈƔƁ�ūƔƅƏ�ƓŗƔũŲƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�řŸƁŔƏ�Ɠƍ�ŘŧŧŬƈƅŔ�
¿ƈŕƄƅŕŗ���

��

�� ťŗŪŒŧ) ƇƒťƆƍŕ�( 2004 �ƇŒƍƈŶŕ� 
 

����ƓŗũŸƅŔ�ƉųƏƅŔ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƔƏƈś�řƔƅŕƄŮŏ���
ƉƔŧƈƏŗ�ŶŗśŔ şƎƊƈƅŔ ƒũŴƊƅŔ ƓſŰƏƅŔ śƅŔ�ƓƆƔƆţ şƎƊƈƅŔƏ ƓŝţŗƅŔ ƉũŕƂƈƅŔ řŬŔũŧƏ ��¿Əŧ»ƅŔ�ŖũŕŠś

���řƔƈŕƊƅŔ�¿Əŧƅŕŗ�ŕƎśƊũŕƂƈƏ�řƈŧƂśƈƅŔ��ƏŽŧƎƔ�������ũŕŮśƊŔƏ�ŘōŮƊ�řŬŔũŧ�Ƒƅŏ�ŜţŗƅŔ����ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ���
��ƀũųśƏƉƔŧƈƏŗ�ƅŧƔŧţś������ƅ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�řƆƔŬƏƄ�ƌƈƏƎſƈűũŸśŬƔ��ŧŸŗ�ŕƈƔž���ƌœŧŕŗƈƅ�

�ŽŔũųƗŔƏ�řƔŬŕŬƗŔ���ƅ�ƌƔž�řƆŷŕſƅŔƔśŦś����Ūƈ�ŪŔũŗŐŗ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ƈ����ƌ»ƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŬŕƄŸƊƛŔƏ�ƋŕƔŔ��
Ə�������řƊŌ�ŕƍŧŕſƈ�şœŕśƊ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦŔŨŏ���ƉŕƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�������ŶƔũŕŮ»ƈƅŔ�¿»ƔƏƈś�Ɠž�řƂƔũųƄ�

����Ɠž�ŕƎţŕŠƊ�ŚśŗŝŌ�ŧƁ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�����Ɯž��řŸĲƊŰƈƅŔ�¿ƏŧƅŔś���ƛ�¿ŔŪś������ũ»ƔŝƄƅŔ�Ɠž�řƁƏƈũƈƅŔ�řƊŕƄƈƅŔ�¿śţ
řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ ƑƆŷƏƓŗũŸƅŔ�ƉųƏƅŔ�Ɠž�ůƏŰŦƅŔ�ƌŠƏ���  

����������ƇŕƈŌ�ŽŔũśţƛŔ�¿ŕŠƈ�Ţśſś�ƉŌ�řƔŗũŸƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ƑƆŸž�ŶŲƏƅŔ�ŔŨƍ�řŠƅŕŸƈƅƏ�����Žŧ»Ǝŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řųŕŬƏƅŔ
�������ƓŅƊŗśž��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ŽƆśŦƈƅ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�������Ļŕ»ƈśţ�ƋŕƊŸƈ�ūƔƅ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ

����Ə�¿ƔƏƈśƅŔ�¿ƄŕŮƈ�¿Ƅ�¿ţćƓƅŕśƅŕŗ��Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�¿ƄŕŮƈ��ƅŔƓŗũŸƅŔ�ƇƅŕŸ���ŧ»Ɓ�ŕƎƊŌ�ƌƔž�ƃŮ�ƛ�ŕƈƈ�ƉƄƅ�
������¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŕƎśŧœŕž�¿ƔƏų�ƉƈŪ�ŨƊƈ�ŚśŗŝŌ�řŸƊŰƈƅŔ���ƏƉƄƈƔ���������¿Əŧ»ƅŔ�ŕƎ»ŬŌũ�Ƒ»ƆŷƏ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƆƅ

��������Ɖƈ�ŕƎƅ�ŕƈ�ůƜŦśŬŕŗ�řŗũŠśƅŔ�Ɖƈ�ŧƔſśŬś�ƉŌ�řƔŗũŸƅŔ������ƓśƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�ŖƊŠśƏ�ŕƔŔŪƈŕƎśƎŠŔƏ��űŸŗ�
řŸƊŰƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ����

��

�� �ŗŪŒŧť�ŧœŰšƆƃŒ�2005��ƇŒƍƈŶŕ� 
��

��������ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řŗŬŕţƈ�řƔƊƈƔƅŔ�řƔƏŠƅŔ�ųƏųŦƅŔ�ƉŔũƔų�řƄũŮ�Ɠž�řƔƂƔŗųś�řŬŔũŧ����
����ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŸŗśŔ�����ƉũŕƂƈƅŔ�ƓŝţŗƅŔ�şƎƊƈƏ�������Ƈŕ»ŴƊŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƔŗŧƗŔ�řŬŔũŧ

�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ��Ə����������ŢƔŲƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�řƅŕŬũƅŔ�ƋŨƍ�ŚŮƁŕƊŽƔũŸś��ƌŷŔƏƊŌƏ�
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Əƈ�ŖƏƔŷƏ�ƋŕƔŔŪ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũŔũƁ�ƑƆŷ�ŉƏŲƅŔ�ŚƂƅŌ�Ƈŝ�����ŔŨƍ�ƇƔƔƂś�ƀũųƏ
�ũŔũƂƅŔřžŕŲƙŕŗ�ƑƅŏƌƔž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ����

���řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦƏƑƅŏ����ŕƎƈƍŌ�şœŕśƊ�����ƔŧƅƏ�řƔƊŸƈ�řƔƊƈƔƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ��������Ƈŕ»ŴƊ�ƀ»Ɣŗųś�Ɠ»ž�řŗŻũƅŔ�ŕƎ
�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ����řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƃƅŨƄ����ŕƈƄƏŌŚŰ�řŬŔũŧƅŔ�������ūƔ»Ŭōśŗ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƆƅ�šŕƈŬƅŕŗ�

������ũŕƈŝśŬƛŔ�ŵƏũŮƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƆƔƏƈś�ũƔŠōś�ŚŕƄũŮ����������Ɠ»śƅŔ�řƔŗƔũŲ»ƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�ƀƔŸś��ƉƈƔƅŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŬ�Ɠž�ŵŔũŬƙŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���

 

�� �ŗŪŒŧť�ƐƍœŶƄŕ�� 2005��ƇŒƍƈŶŕ� 
 

��ţŔƏƊƅŔƓ řƔƊƏƊŕƂƅŔ Ɠž ŧƂŷ ũƔŠōśƅŔ ƌƈƔŴƊśƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ ƓŗƔũŲƅŔ� 
ƒƏŕŸƆŗ�ŚŸŗśŔ şƎƊƈƅŔ ƒũŴƊƅŔ ƓſŰƏƅŔ �ƓƆƔƆţśƅŔ şƎƊƈƏ ŜţŗƅŔ �Ɖũŕ»ƂƈƅŔ �ř»ŬŔũŧƏ �ůƏŰ»ƊƅŔ�

řƔƊƏƊŕƂƅŔ řƂƆŸśƈƅŔ ŵƏŲƏƈƅŕŗ��ƏŜţŗƅŔ Ɠž ƉƔƊŔƏƂƅŔ řƔũŕŬƅŔ ¿ƏŸſƈƅŔ Ɠž �ũŰƈ �ŕƄƔũƈŌƏ��ŕŬƊũžƏ 
ƃƅŨƏ řƂƔũųŗ�¿ƔƆţśƅŔ ƉũŕƂƈƅŔ ŪƔƔƈśƆƅ ƉƔŗ ŖƏƔŸƅŔ ��¿Əŧ»ƅŔ�ŖũŕŠś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�řƔƊŕƄƈŏƏ�ŕƔŔŪƈƅŔƏ

ƉƔųŬƆž�ƀƔŗųśƅŔ�řƔƅŊ�¿Əţ�ƓŗŕŠƔŏ�ũƏŰśŗ�ŞƏũŦƆƅ�řƈŧƂśƈƅŔ� 
ŚŰƆŦ řŬŔũŧƅŔ şœŕśƊŗ �ŕƍŧŕſƈ ƌƊŌ ƑƆŷ ŵũŮƈƅŔ �ƓƊƔųŬƆſƅŔ ƉŌ ƇƏƂƔ ƉŬŗ ŸƔũŮśŚŕ�ŰŕŦř ŧƂŸŗ 
ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ƂśŬƈřƆ�Ɖŷ ƒŌ ƉƏƊŕƁ �ũŦŊ ƉƈŲśƔ�ƉŔƏ ƉƏƊŕƁ �řŗƔũŲ»ƅŔ �ůƏŰ»Ɗ �ř»ŰŕŦ 
řŠƅŕŸƈƅ ƇŕƄţŌ ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ ƓƆƔƏƈśƅŔŧũƏƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸś�řƁƜŷ�ųŗũ�¿ŝƈ����ŵŕŠũśŬƛŔƏ

ƌžŔũųōŗ�ũũŲƅŔ�ƀŕţƅŏ�Ƈŧŷ�ƉŕƈŲƅ�ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ŶƔũŬƅŔ� ŕƈŗ ƇŉƜƔ ŔŨƍ ŧƂŸƅŔ 
ŜƔŧţƅŔ ŧŷŕŬƔƏ ƑƆŷ ƋũƔƏųś ŶƔŠŮśƏ ¿ƈŕŸśƅŔ ƌŗ���

���ŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏƙŕ�����������Ə�ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏ»ƂŸƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉŬ�Ɠž�ŵŔũŬ��Řŕ»ŷŔũƈ
ƐũŦƗŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖŷ�ŕƎśƔƅƜƂśŬŔĻŕŸƈ�ũƔŠōśƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ŚŕſŰ�ƉƔŗ�ŶƈŠś�ŕƎƊƏƄ����

��
 

�� ŗŪŒŧť��ƐƍƆš�� 2005��ƇŒƍƈŶŕ� 
 

 

�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŨƔſƊś�Ɠž�¿ŝƈƗŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ŘũŝŌƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�řƆƄŮƈ���
�ƅŧƂ ŧƈśŷŔ ƒƏƈţ Ɠž ƌśŬŔũŧ ƑƆŷ ŜţŗƅŔ ƓŗśƄƈƅŔ ŵƏŠũƅŕŗ Ƒƅŏ ŶŠŔũƈƅŔ řƔŗũŸƅŔ řƔŗƊŠƗŔƏ 

ŜƏţŗƅŔƏ ŚŕŬŔũŧƅŔƏ ŚŕƔũƏŧƅŔƏ ƓśƅŔ ŚŠƅŕŷ ¿ƄŕŮƈ ¿ƔƏƈśƅŔ��ŕƍũŧŕŰƈƏ ŕƎƊƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�ƀũųƏ 
Ɠž řƔƆƔƏƈśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƇŧƂś ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ ŕƍŧŕƈśŷŔ ūŕŬōƄ ¿ƔƏƈśƅ ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ��ƇƔŧƂśƏ ¿ŕŝƈ �Ɠ»Ɔƈŷ 

ŢŲƏƔ řƔƅŊ ¿ƈŷ Ɗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƌſŰƏŗ ¿ţƅ�ĻŕƈŕƎŬŏ ŚƜƄŮƈ ƀƆŸśś �ŖƔƅŕ»Ŭōŗ �¿»ƔƏƈśƅŔ 
ŘŧŧŸśƈ ũŧŕŰƈƅŔ� ŕƎŬŕƄŸƊŔƏ řƔũŔũƈśŬŔ�ƑƆŷ¿ƈŷ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ ƅƀƔƂţś ŕƎžŔŧƍŌ.��

ƏƑƅŏ�ƒƏƈţ�ůƆŦ ƉŌ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ŢŗŰŌ Ɖƈ ƇƍŌ �¿»ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈ �řƈŧŦśŬ»ƈƅŔ �¿»ƔƏƈśƅ 
ŶƔũŕŮƈƅŔ řƔŷŕƊŰƅŔ ƅŔƏ�řƔũŕŠś ƓśƅŔƏ ŚƊŕƄ ŘŪŠŕŷ Ɖŷ ¿ƏŰţƅŔ ¿ƔƏƈśƅŔ�ƑƆŷ ƌƔƂŮŗ �Ɠ»ƊƔŸƅŔ Ə 
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ƒŧƂƊƅŔ ƇŪƜƅŔ ƋŨƍ�ũŔũƈśŬƛ ŶƔũŕŮƈƅŔ��ŕƈŌ ŕƈƔž ƀƆŸśƔ řƔƊŕƄƈŐŗ ƀƔŗųś ŔŨƍ ŵƏƊƅŔ ¿ƔŧŗƄ �¿»ţŔũƈƅ 
ũŕƈŝśŬƛŔ Ɠž řƔũƏŬ ƒƏƈţ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũŗśŷÊŌ�ŧƂž ƗŔũŝƄ �ŕćŰƏŰ»ŦƏ�řƔŷƏŲƏƈ �Ɠ»ž �ŚŋŮ»ƊƈƅŔ 
řƔŧŕŰśƁƛŔ ƓśƅŔ ƓƊŕŸś Ɖƈ ůƂƊ Ɠž ūŌũ ¿ŕƈƅŔ.��

�ƒƏƈţ�¿ŰƏś�ŧƁƏ�ƑƅŏŌ�Ɖ ŶƔŠŮś řŷŕƊŰ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ŬƔŕƇƍ Ɠž ŘŧŕƔŪ ƇŠţ �ŚŔũŕƈŝś»ŬƛŔ 
¿ŠƗŔ�řƆƔƏų ŕƈƅ ƋũžƏś ŚŋŮƊƈƅ ¿ŕƈŷƗŔ Ɖƈ ũŧŕŰƈ��¿ƔƏƈś¿ƏŰƘƅ řśŗŕŝƅŔ ƉƏŧ ¿ƈţś �ŉŕ»ŗŷŌ 

řƔƅŕƈ �ŘũƔŗƄ ŘƏŷŧƅŔ�ƃƅŨƄ Ƒƅŏ ƇŔŧŦśŬŔ ¿ŕƄŮŌ ƐũŦŌ ŉŕƊśƁƛ řƆƔƏų�¿ƏŰƗŔ ¿ŠƗŔ�ōŗ¿Ɓ �ŉŕ»ŗŷŌ 
řƊƄƈƈ�řƔƆƔƏƈś¿ŝƈ�ƇŕŴƊ� ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ƅŔƒŨ ŚŗŬśƄŔ řƔƈƍŌ ŘũƔŗƄ Ɛŧƅ ¿ƏŧƅŔ řƈŧƂśƈƅŔ���

�ƒƏƈţ�ƑŰƏŌ�ŧƁƏ �ŘũƏũŲŗřƔŲũƗŔ�ũžƏś ŚŕƈƏƂƈƅŔƏ řƔŸƔũŮśƅŔ řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ ƓśƅŔ ƇŴƊś ŚŕƔƆƈŷ 
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ƇŴƊś�ūŬŌƏ�ŧŷŔƏƁ�ŉŕŬũŏƏ ŖƊŔƏŠƅŔ řƔŸƔũŮśƅŔ řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ řƔƈƔŴƊśƅŔƏ řƔŧƁŕŸśƅŔƏ 

ƋŨƎƅ ŚŕƔƆƈŸƅŔ Ŷƈ ŘŕŷŔũƈ Ƈŧŷ ŲũŕŸśŕƎŶƈ� ũƔƔŕŸƈƅŔ řƔƅƏŧƅŔ.��
��

�� �ŗŪŒŧť�ŧƍŬœŵ ƑŕŧŹƍ�2006 ���ƇŒƍƈŶŕ�� 
 

�ƉŕƈśœƛŔ�ƒũƔŠōśƅŔ ŘŔŧōƄ ¿ƔƏƈśƅ ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŔŘũƔżŰƅ řųŬƏśƈƅŔƏ Ɠž ¿ƏŧƅŔ řƔŗũŸƅŔ� 

��������ŦƛŔ�¿ƔƆţś�Ɠž�ƉũŕƂƈƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƓŗũŻƏ�ũƏŮŕŷ�ŶŗśŔ���ƊŗƅŔ�űƏũƂƅŔ�ƉƔŗ�ŽƜś�ũƔŠōśƅŔƏ�řƔƄ�
ŚŕŗƆųśƈƅŔƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��Əŉŕųŷŏ ũƏŰś�ĻŔĻŕƈŕŷ ũƔŠōśƆƅƓƆƔƏƈśƅŔ� ƒŨƅŔ ũŗśŸƔ řƔƊƂś 

¿ƔƏƈś řŝƔŧţ řŬŬŎƈƆƅ �řƔŧŕŰśƁƛŔ ŜƔţ ŶŬśŔ ƀŕųƊ ¿ƈŕŸśƅŔ ¿ƈŮƔƅ�ƌŗ řžŕƄ ¿ƏŰƗŔ ƓśƅŔ ƇŧŦśŬś 
Ɠž ŘũŮŕŗƈ řųŮƊƗŔ řƔŠŕśƊƙŔ��ŕƈƈ ƐŧŌ ŚŔũŔŧƙŕŗ řƔƅŕƈƅŔ ƓžŔ�ŚŕŬŬŎƈƅ �řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƆ»Ųŕſƈƅŕŗ 
ƉƔŗ űŔũśƁƛŔ ũŮŕŗƈƅŔ��Ɖƈ ƃƏƊŗƅŔ ƏŌ �ŵŕƊśƈƛŔ�ƉŷřƈŧŦ ƉƔŧƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƓƊŗś�ũŗŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ� ��

¿ŰƏś�ŧƁƏ�ƓŗũŻƏ�ũƏŮŕŷ�ƉŌ�Ƒƅŏ��Əƍ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔŖŬƊŌ ŚŕƔƊƂśƅŔ �ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ �ŚŕŬ»ŬŎƈƆƅ 
řƔŧŕŰśƁƛŔ ƓśƅŔ ƓƊŕŸśƉƈ� ¿ƄŕŮƈ ŘŧƔŧŷ� ƑƆŷƏ ŕƎŬŌũ ¿ƄŕŮƈƅŔ ƅŕƈƅŔřƔ ŘŧŕţƅŔ řŠśŕƊƅŔ Ɖŷ �Ƈŧ»ŷ 

ƎśũŧƁŕ ƑƆŷ ¿ƔƏƈś ŕƎŬſƊ ĻŕƔśŔŨ�ƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ŘũŧƊƏ�řřƔžũŰƈƅŔ�űƏũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�.��
�����������¿ŗƁ�Ɖƈ�ƌƔŠƏśƏ�řƔƈƏƄţ�řƊŲŕţ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŧŗƛ�řƊŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅƏŧƅŔ��ř»Ɣ��ƇƔ»ŴƊśƅ

řƔƈƊśƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�řƆŠŷ�Ƈŷŧ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƌƎƔŠƏśƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ¿ƏŧƅŔ�Ɠž�řƔƈŕƊƅŔ����
��

ŗƒŨƒƄŞƈƙŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ���
��

�� ŗŪŒŧť��Cook, and Curuk, 1996�� 
 

��ŕƔƄũś�Ɠž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ƀƔŗųś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ƄŕŮƈƅŔ���
���řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƑƅŏ������������ƀƆŸśƔ�ƜƈƔž�ŕƔƄũś�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ƄŕŮƈƅŔ�Ɛŧţŏ�űũŷ�

�����Ŕ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�ƓžřƔƆƔƏƈśƅ����¿ţś�Ƈƅ�ƓśƅŔƏ�������ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�¿ƈŕŸśś�ŕƔƄũś�ŚƆŴƏ



www.manaraa.com

 

 ��

������ƉƈŪƅŔ�Ɖƈ�Řũśſƅ�ƓŸƔũŮś�ƉƏƊŕƁ�ƉƏŧŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���������řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƂſŰ�¿ƈŕŸśƏ�¿ŠŬś�ŚƊŕƄ�ŧƂž
řƆŝŕƈƈƅŔ�řŗƔũŲƅŔ�ŚƜƈŕŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ���

������������ŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�ƉƔŬţś�ŖƏŠƏ�Ƒƅŏ�ƃƏƔũƏƄ�Ə�ƃƏƏƄ�¿ŰƏś�ŧƁƏ���ũŕ»Ɣ
ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƓƅƏŧƅŔ����ƇƁũ��17�������������ŕƔƄũś�Ɠž�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ƌƊŕŗśŬŔ�ŶƔŪƏś�Ƈś�űũżƅŔ�ŔŨƎƅƏ

ŕŬũŕƈƈƆƅ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�řƈœƜƈ�¿Əţ�ƇƎƔŌũ�řžũŸƈƅŚŕƔƄũś�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ����
���������������ƓƅƏŧ»ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧƏƊŗ�ƀƔŗųś�ƉƏŧƔŎƔ�ŕƔƄũś�Ɠž�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƉŌ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏś�ŧƁƏ

ƇƁũ�17���������������řƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ƄŕŮƈƅŔ�¿ţ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬśƏ�ŕƔƄũś�Ɠž�ƀƔŗųśƆƅ�řƆŗŕƁƏ�řƈœƜƈ�ƓƍƏ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ���

�� �ŗŪŒŧť�Godfrey & Warren, 1995��ƇŒƍƈŶŕ���
������ƇƁũ�ƓƅŔũśŬƛŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũŝŌ������1008�����������ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�¿»ƄƔƍ�ũƔƔżś�ƑƆŷ

ŘũŠōśŬƈƅŔ�řƔƅŔũśŬƛŔ����
�ŧƅŔ�ŚŸŗśŔ���ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈ�řŬŔũ�������������Ɠ»śƅŔ�řƔƅŔũś»ŬƛŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬŔ�ŶƔŪƏś�ũŗŷ

�������������¿ƄƔƍ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƆƈŬũƅŔ�řƔƆƈŷ�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�šŕŲƔśŬƛ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ūũŕƈś
ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ���ŜƔţƏ�Ƈŕŷ�Ɠž�ũŧŰ�ƒŨƅŔ�ƓƅŔũśŬƛŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ1987�řƆƈŬũ�ŖƆųśƔ�

�ƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ����ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũ�����ŕƎŴŏ�řƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƈ�ũ�����Ɠž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ��»ƔƊŔŪƔƈƅŔř�
����řƔƅŕƈƅŔ�řŸžŔũƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƈƏƈŸƅŔ������������ř»ƔŧƁŕŸśƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ŷ»ƔŪƏś�Ɠž�ƉŪŔƏśƅŔ�ũƔƔżśƏ�ƋŨ»Ǝƅ�

�ŘũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�������������ƋŨƍ�ŽƔſŦś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ŽƏŬ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŕƈƈũŕŝƕŔ����¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�
�ũƔƔżśŕƎƅŕƈ�ūŌũ�¿ƄƔƍ���

���řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏƑƅŏ�ƌƊŔ���������ŚŕƄũŮƅŔ�ŚſſŦ�ŧƂž�ƓƅŔũśŬƛŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũŔũƁŏ�ŧŸŗ�ŕƍŧŕƈśŷŔ����ŧƏ»Ƃŷ�ƑƆŷ�
�����řƆƈŬũƆƅ�ĻŕŗƊŠś�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔšŕŰžƙŔƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž����������Ƒ»Ɔŷ�ŕ»ƍŧŕƈśŷŔ�Řŧŕ»ƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ

��űƏũƂƅŔ¿ŔƏƈŌƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ���řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ�ƉŌ���ƇŴŸƈ���Řŧŕŷŏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ����ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰśũŕŠƔƙŔ�
����ƑƆŷ�ŕƎƔŧƅ�řƔƆƔƏƈśƅŔūŕŬŌ�������řƆƈ»ŬũƅŔ�ŖƊŠśƅ�řƔƆƔżŮś�ŧƏƂŷ�ŞŔũŧƙŔƏ���»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠ»ž�ř�ř»ƔƈƏƈŸƅŔ���

ũŗśŷŔƏŚ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌřƔŗƆŬ�řƔŧŕŰśƁŔ�şœŕśƊ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿Ŧŧś����
ŚŰƏŌƏ���������������Ƒ»Ɔŷ�ŕ»ƍŧŕƈśŷŔ�ƉŕƄ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŴŸƈ�Ɖƛ�ƓƅŔũśŬƛŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�řŬŔũŧƅŔ�

ŴƊƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŞũŕŦ�ƓſŦ�¿ƔƏƈś�ƌƊƏƄ�řƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕřřƔƈƏƈŸƅŔ����
��

���� �ŗŪŒŧť�2008� Al-Shiab,and Bawnih,��ƇŒƍƈŶŕ����
��ŚŔŧŧţƈ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųśƉŧũƗŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ������

�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ũŧŰƈƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž� ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ŪũŗŔ� ŧƔŧţśƅ� řŬŔũŧƅŔ�ŽŧƎś
ƅŔ� �ƓŗŬŕţƈƅŔƏ�ƓŗƔũŲƅŔ�¿ƈŕŸƅŕŗ�řƆŝƈśƈƅŔƏ�¿ƔƏƈśƏ�Ƈś�ŜƔţ�ƓƂƔƏŬśƅŔ�¿ƈŕŸƅŔƏ� �ŚŕŸƔũŮśƅŔ�¿ƈŕŷ
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�ŞŨƏƈƊ� ƇŔŧŦśŬŔ�OLS� �řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž� ũŕŗśŦƛ��ŔƏŧƈśŷŚ�ƑƆŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƈŠ�Ɠž� řŬŔũŧƅŔ�
řƊŕŗśŬƛŔ���

�ŖŕƔŮƅŔ� ¿ŰƏśƏ�ƏŗƏ�Ŋ� řƔƊƑƅŏ� şœŕśƊ�ŕƍŧŕſƈ�ŚŕŸƔũŮśƅŕŗ� řƂƆŸśƈ� ŚŔŧŧţƈ� ƃƅŕƊƍ� ƉŌ��ŖŕƔŻƏ�
Ɗ�ƀƔŗųśƅ� řŸŠŮƈƅŔ�ŪžŔƏţƅŔƌŗ�¿ƈŕŸśƅŔƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ� ƇŕŴŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ��řƔƊŧũƗŔ���řƔƆŷƏ

ŌƔŰƏŕ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƏŨ�ũƔŝōś�ŚŔŨ�ŕƎƊŌ�ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ�řƂŗŕŬƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŘũƏũŲŗ�ƉŕŝţŕŗƅŔ�
ŶŬƏŌ�¿ƄŮŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŘũƄž�ũŮƊƅ�řƅƏŕţƈƄ�ƃƅŨƏ���

��

1.13��ƏƄŵ�žƒƄŶřƃŒœŪŒŧťƃŒŘŗƀŕœŪƃŒ����
��

��������������¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŹŔũſƅŔ�Ƒƅŏ�ĻŔŧƔŧţś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ŚƔũŠŌ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚƁũųś�ŧƂƅ
���������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ůƏŰŦŗ�ƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƓŬŕŬƗŔ�ƀœŕŸƅŔ��ŗ����ƃ»ƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕ

���ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƇŴŸƈž����Ƒƅŏ�ƀũųśś�Ƈƅ¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�Ɛŧƅ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ��ƀũ»ųƅŔ�Ƒƅŏ�ŧƔŧţśƅŕŗƏ�
���������ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŖŕŬśţŔ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�����ŚŔũŔũƁ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔƏ

ŉŔũŮƅŔ�ƇŌ�ũŕŠœśŬƛŔ�����
������ŕŬŔũŧƅŔ�Ɖŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŪƔƈƔ�ŕƈ�ƉŏŚ�������Ɠƅŏ�ƑŸŬś�ŕƎƊŌ�Əƍ�řƂŗŕŬƅŔ������Śŕ»ƂƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�řŬŔũŧ

řŸƈśŠƈ�ƏƈƍŌŕƎ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ��ƏƊŕƂƅŔřƔƊƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ���������ŚŕŬŬŎƈ��ƓƊŗś�ƉƏŧ�ŽƂś�ƓśƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔƏ�
���řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�����ŖƏƆŬŌ�ƉƔųŬƆž�Ɠž���ũƔŠōśƅŔ�����ř»ŝƔŧţƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƐŧţŐƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ

�������ƔŠŕśƊƙŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�ŵŕųƂƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠžř�������ƓƊƔųŬ»ƆſƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ƉŌ�řŰŕŦƏ�
����ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�Ɖŷ�ƌśŕƔųŸƈŗ�ŽƆśŦƔřƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ŕƎśŮƁŕƊƈ�Śƈś��ř»ƔƅƕŔ�ƋŨƍ�¿ƔŸſś�¿ŗŬƏ���

���ƉƔųŬƆž�Ɠž������������řƔƄũƈŠƏ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏ�Ɖƈ�ŪžŔƏţƅŔ�ũƔžƏśƏ�ƇŪƜƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ŢƊƈ�ũŗŷ
�����¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž�ŜŧţśŬƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈƅ���Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŕƎƊŌ������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈ�şƅŕŸś�

�řœƔŗ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁŔ���ŷ�ŽƆśŦś����ŽƏũŴƅŔ�ƉƓśƅŔ�ŚųŕţŌ�������ƑƆŷ�ƓśōƔ�ŕƎƂƔŗųś�ƉƏƄ�řƎŗŕŮƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŕŗ�
�������������¿Ŵ�Ɠž�řŰŕŦ�ŚŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�ƋŨƎƅ�ŕƈƅ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�řœƔŗŵŕŲƏƗŔ��»śƁƛŔ�řƔŧŕŰ�

řƔŬŕƔŬƅŔƏ�řƔƅŕţƅŔ���
����ŶƔũŕŮ»ƈƆƅ�řƅƏƈƈ�řƎŠƄ�ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ƓƆƈŸƅŔ�ŕƍũŕųŏ�Ɠž�ŚžŧƎśŬŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ

řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŗ������ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƍ�řƅƏŔŪƈƅ�řŰŦũƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕ������řƔƊŕƄƈŏ�Ɠž�ƇƎœŔũŊ�šŕŲƔśŬŔƏ�
������ƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƀƔŗųś����ƉƏŧ�¿Ə»ţś�ƓśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƏ

¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�ŚŔƏŧƗŔ�Ŷƈ�űũŕŸśƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƎŗ�¿ƈŸƅŔ���
��
��
��
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2.1.1ŗƆťƀƆ� 
 

2.2��ƊřƒƆƋŊƍ�¾ƒƍƆřƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

  2.3�ƅƍƌŽƆŧƒŞŋřƃŒ�ƊŵŒƍƈŊƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ƉœƒŒŨƆƍ�Ɗŕƍƒŵƍ���

2.4�řƃŒ�űœŬƈ�Əƃō�ŗŞœšƃŒŋƉŧƍƌŲ�ŘŒŧŧŕƆƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞ���

2.5�ƒŕƃŒőŋřƄƃ�ŗŶŞŬƆƃŒ�ŗŞƍƆřƃŒ�ŧƒƑƄƒ���

 

ŒƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃ����ŇŒŧŬƃŒ�ŧŒŧſ�ƅƒƒƀřƅŊŧœŞőřŪƙŒ�  

 
  2.6�ŇŒŧŬƃŒ�ƍŊ�ŧœŞőřŪƙŒ�ŧŒŧſ�ƅƒƒƀř�ŧŞŋřŪƆƃŒ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ���

2.7��ŇŒŧŬƃŒ�ƍŊ�ŧœŞőřŪƙŒ�ŧŒŧſ�ƅƒƒƀř�ŧŞŌƆƃŒ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ� 

  2.8ŇŒŧŬƃŒ�ƍŊ�ŧœŞőřŪƙŒ�ŧŒŧſ�Ƒż�ŖŧśŌƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ���
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��
��
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¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŋřƃŒŞ�ŧƒ�ƑƄƒƍƆřƃŒŮƆŧť�¾ƒƍƆřƄƃ��
2.1��ŗƆťƀƆ���
Şŕśţś ŚŕŬŬŎƈƅŔ Ƒƅŏ ŧũŔƏƈ řƔƅŕƈ ¿ƔƏƈśƅ řƔƆƈŸƅŔ řƔŠŕśƊƙŔ����ƓśƅŔƏ ƉƏƄśś Ɖƈ ũŧŕŰƈƅŔ řƔƆŦŔŧƅŔ ƏŌ 
řƔśŔŨƅŔ� ƏřƆŝƈśƈƅŔ Ɠž ¿ŔƏƈƗŔ řŰŕŦƅŔ šŕŗũƗŔƏ ŘŪŠśţƈƅŔ ũŔŧŰŏƏ ƇƎŬƗŔ Ɠž ƀƏŬƅŔ ƓƅŕƈƅŔ� ƏŌ 

ũŧŕŰƈƅŔ řƔŠũŕŦƅŔ řƆŝƈśƈƅŔƏ Ɠž űƏũƂƅŔ ŽƆśŦƈŗ ŕƎŷŔƏƊŌ ŕƈƄ ŧƁ ōŠƆś ƋŨƍ��ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ �Ƒ»ƅŏ 
ƉŕƈśœƛŔ ƒũŕŠśƅŔ ¿ƄŮƄ Ɖƈ ¿ŕƄŮŌ ¿ƔƏƈśƅŔ řŰŕŦ Ɠž ŚŕŬŬŎƈƅŔ řƔũŕŠśƅŔ��ƛŏ ƉŌ ƃŕƊƍ Űƈŕũŧ 
¿ƔƏƈś ũŦŊ řƈƎƈƏ�ƅŕŸžř Ɠž ¿ƔƏƈś ŚŕŬŬŎƈƅŔ �¿ŝƈƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���řŰŕŦ�ŚŕŬ»ŬŎƈƆƅ �Ɠ»śƅŔ 
ƓƊŕŸś Ɖƈ ¿ƄŕŮƈ řƔƆƔƏƈś řƔƊƏƔŧƈƅŕƄ� ƏŌ ŽŸŲ ũŧŕŰƈƅŔ řƔśŔŨƅŔ ƏŌ �»ŰřŗƏŸ �¿ƏŰ»ţƅŔ �Ƒ»Ɔŷ 

űƏũƂƅŔ���ƉƄƈśƏƋŨƍ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�řƂƔũųƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔƈ�Ɖ ¿ƏŰţƅŔ ƑƆŷ�¿ƏŰƗŔ ŉŔƏŬ ƓƊŕŗƈƅŔƏŌ� 
ŚƛƕŔ ƏŌ ŚŔŧŸƈƅŔ ŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ Ɠž ŕƎųŕŮƊ ƉƏŧ ƉŌ ¿ƈţśś ŽƔƅŕƄś ŉŔũŮƅŔ Ə�ƃ»ƅŨ �Ɖ»ƈ �¿Ɯ»Ŧ 

ŕƍũŕŠœśŬŔ���ƓƊƏŦ�ƓƊŕŬţƏ��2006 ��ů367�.��
�ŧƂžŚũŠ ŘŧŕŸƅŔ ƉŌ ƇƏƂś ƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�řƓž ¿ƏŰţƅŔ ƑƆŷ ŕƎśŕŠŕƔśţŔ Ɖƈ ¿ƏŰƗŔ řśŗŕŝƅŔ ŕƈŏ 
Ɖŷ ƀƔũų�ŉŔũŮƅŔ ƏŌ �ũŕŠœśŬƛŔ ƌƊŏƏ ŶŲƏƈƅ ŭŕƂƊ ũŕŗśŷŔ řƔƆƈŷ ũŕŠœśŬƛŔ ¿ƏŰƘƅ �ř»śŗŕŝƅŔ 
ĻŕŷƏƊ Ɖƈ ŵŔƏƊŌ��¿ƔƏƈśƅŔ ŔŨƅ ƌŠŔƏƔ ƉƏƔƊŸƈƅŔ� ƏƇƎƊƈ ũƔŧƈƅŔ ƓƅŕƈƅŔ�Ɠž ŖƆŻŌ�Ɖŕ»ƔţƗŔ� Ə�»Ų�Ÿ�Ļŕ
ĻŕŗŸŰ�ŨŕŦśƛ ¿ŲžŌ ŚŔũŔũƂƅŔ ƅŔřƈŬŕţ� Ə¿ŔŎŬƅŔ ƒŨƅŔ šũųƔ ƌŬſƊ ¿ƍ Ɖƈ ¿ŲžƗŔ ŉŔũŮ�¿ŰƗŔ 
ŚŗŕŝƅŔ ƇŌ  ƋũŕŠœśŬŔ řŰŕŦ ŕƈŧƊŷ šŕśś řŰũſƅŔ ¿ƏŰţƆƅ ƑƆŷ ŔŨƍ ŵƏƊƅŔ Ɖƈ ¿ƔƏƈśƅŔ�ŉŔƏŬ Ɠž 
ƀƏŬƅŔ řƔƆţƈƅŔ�ƏŌ�řƔƈƔƆƁƙŔ ƏřƔƅƏŧƅŔ���ũƔŠō»śƅŔ�ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ� �Ļƛŧ»ŗ �Ɖ»ƈ �ƃƜś»ƈƛŔ��Ɖŏ �ŔŨ»ƍ 
ŜŧţƅŔ"Leasing" �ŢŗŰŌ ŘũƍŕŴ Ɠž ũƔŝƄƅŔ Ɖƈ ¿ƏŧƅŔ ƈƅŔřƈŧƂś ĻŕƔŷŕƊŰ ŕƈƅ ƒƏųƊƔ �ƌ»ƔƆŷ ��Ɖ»ƈ

ƈŚŔŪƔƈ ƑƆŷ ŧƔŸŰ ŧŕŰśƁŔ ƈƅŔřƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕŬŬŎ ¿ƄŮŗ �Ƈŕŷ ƑƆŷƏ řƊƏũƈƅŔ řƂƆŸśƈƅŔ řŗƔƄũśŗ ūŌũ 
ũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ ũŧŕŰƈƏ ¿ƏŰţƅŔ ƌƔƆŷ� Ɖŏ ŶŲƏƅŔ ƓƅŕƈƅŔ ũŧŕŰƈƏ ¿ƔƏƈśƅŔ řţŕśƈƅŔ ƅ�řŬ»ŬŎƈƆ�

řƔŠŕśƊƙŔ Ɠƍ ƓśƅŔ Ɠž�ƇƎŬś ŧƔŧţś ¿ƔŧŗƅŔ ¿ŝƈƗŔ �ŵƏ»Ɗƅ ƏƈśƅŔ��¿»Ɣ �ƃ»ƅŨƏ �Ŗ»ƊŠśƅ �ŖŷŕŰ»ƈƅŔ 
ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ ƓśƅŔ ųŗśũś řƔƆƈŸŗ ¿ƏŰƗŔ�ŉŕƊśƁŔ řśŗŕŝƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛ Ɖŷ ƀƔũų ũŕŠœśŬƛŔ��ƒƏ»ƈţ��

2005��ů224�. 
Ɖŏ řƔƆƈŷ ŧŰũ ūŌũ ¿ŕƈ ŧŧţƈ ƃƜśƈƛ ¿ŰƗŔ Əƍ ŧţŗ ƌśŔŨ ŧƔƈŠś ūŌũƅ ¿ŕƈƅŔ Ɠž �¿ŕ»ţ �Ƈ»ś 

¿ƍŕŠś�ƅŔŚŔũŕƔŦ ƓśƅŔ ƇƍŕŬś Ɠž ŧƔŧţś ¿œŔŧŗƅŔ ũŝƄƗŔ ŘŉŕſƄřƔŧŕŰśƁŔ� Ɠž ūŌũ ¿ŕƈƅŔ �ũƈŝśŬ»ƈƅŔ� 
ƋŨƍ řƅŕţƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ūũſś ŚŕƔŗƆŬ ƀƆŸśś ŧƔƔƂśŗ řƄũţ ūƏŎũ Ɖƈ�¿ŔƏƈƗŔ ŘŧŕſśŬƛŔ �ŕ»ƎƊƈ �¿ƄŮ»ŗ 

ƓŷƏŲƏƈ Ɠž�ŚƛŕŠƈ Řŧŷ Řŧŕŷŏ�¿ŝƈ �ũŕƈŝśŬƛŔ ƏŧƔŧŬś ŚŕƈŔŪśƅŔ řƆƔƏų ¿ŠƗŔ���ŧŸśƏ řƔƆƈŷ ŉŔũŮ 

¿ŰƗŔ ŌƇ ŔƋũŕŠœśŬ Ɠƍ řƆƄŮƈ ¿ƔƏƈśƆƅ ũŕƈŝśŬƜƅƏ Ɠž ľƉŊ ŧţŔƏ��žƇŻũ řŗũŕƂƈƅŔ �ŘŧƏŧ»ţƈƅŔ �ƉƔ»ŗ 

ƓƈƏƎſƈ ũŕŠœśŬƛŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ űŔũśƁƛŔƏ Ɠž Řŧŷ ųŕƂƊ �ƉŌ�ƛŏřƔƆƈŷ ũŕŠœśŬƛŔ ŧţŗ ŕƎśŔŨ Ɠƍ řţŕśŏ 
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¿ŕŠƈƅŔ ƉŌ ŶŲƏƔ ¿ŰƗŔ Śţś ŽũŰś řƎŠƅŔ ¿ŗŕƂƈ�ŘũŠōśŬƈƅŔ Ŷžŧ ũŕŠƔŏ ŧŧţƈ Řũśſƅ řƔƊƈŪ řƊƔŸƈ 

ƉƏŧ ƉŌ ƀžŔũƔ ƃƅŨŘũƏũŲƅŕŗ� ƀţ ƃƆƈś ¿ŰƗŔ �řƎŠƆƅŘũŠōśŬƈƅŔ� ƉŐž�řƔƆŷ�ćŉŕƊŗƏ ƇƏƎſƈ ũŕŠœśŬƛŔ 

ƓƆƔƏƈśƅŔ ƓųŸƔ ũŠōśŬƈƅŔ ŶśƈśƔƏ�řƊƏũƈƅŔ ŔŨƍ ũƔŦƗŔ ŶƁƏƈŗ Ɠƅŕƈ ¿ŲžŌ Ɖƈ ƉœŔŧƅŔ��Ɠž ¿ŕţ ƌƈŕƔƁ 

űŔũśƁƛŕŗ � řŠƅŕŸƈƅ řŗśũśƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ ƌƔƆŷ Ɠž ¿ŕţ ƌŠŔƏ ŚŕŗƏŸŰ řƔƅŕƈ��ƏƓž ¿ŕţ Ƈŧŷ ŅƄƈśƉ 
ũŠōśŬƈƅŔ ŖŗŬƅ Ɖƈ ŖŕŗŬƗŔ ƇŔŪśƅƛŔ ŗŶžŧ ŚŕƂţśŬƈ ũŕŠƔƙŔ ƇƏƂƔ ũŠŎƈƅŔ�ƋũƏŧŗ ŚŔŉŔũŠŐŗ ŧŔŧũśŬŔ 

¿ŰƗŔ ũŠŎƈƅŔ ƌƊƗ ƃƆƈƔ ŕĻƂţ ŕćƔƊƏƊŕƁ ƐƏƁŌ Ɖƈ ƀţ �ƉœŔŧƅŔ ŕƈŌ ƉœŔŧƅŔ �ƏƅƏ�ƉŕƄ ƌƊƔŧ ŕĻƊƏƈŲƈ�� ŧŗƄśƔž 

ŽƔũŕŰƈ ƌŠŔƏƔƏ ŔćũƔŦōś Ɠž ŧŔŧũśŬŔ ¿ƏŰƗŔ ƓśƅŔ ƇŕƁ ŕƎƆƔƏƈśŗ ŔŨŏ Ƈƅ�ŶųśŬƔ ƂƈƅŔśűũ ŧƔŧŬś ƌƊƔŧ 

ŧƊŷ ƀŕƂţśŬƛŔ��Ə¿ƄŮŗ Ƈŕŷž�ƉŐ ũųŕŦƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƎŠŔƏƔ ƉƏũŠŎƈƅŔ ¿ƁŌ Ɖƈ ũųŕŦƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƎŠŔƏƔ 

ƉƏŲũƂƈƅŔ ¿ƏŰƗŔ�ƉŕƈŲŗ���ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�2000���ů73�� ��
Ə��ƅŔ�ŔŨƍ�ƓžŜţŗƈ�¿ƏŕƊśƔ���śƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŜţŕŗƅŔ�ō��ũƔŠŔ��ƓƆƔƏƈśƅƓž�������ƈ�Ŝ»Ɣţ�Ɖ»ƈ�ƓƅŕƈƅŔ�ũƄſƅŔ���ƇƏ»Ǝſ

���ƅŏ�řŠŕţƅŔƏ�ƌśƔƈƍŌƏ�¿ƔƏƈśƅŔřƔ��ŢƔŲƏśƏ�ƈƏƎſƈř��Ŕ�ũƔŠōśƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅ��»ŷŔƏƊŌƏƌ��ŕ»ƔŔŪƈƏƋ��»ŗƏƔŷƏƌ�
ƈƅŔ�řœƔŗƅŔƏ�ƋũƏƎŴ�ŚŔũũŗƈƏŮ�řŸŠƌƅ���

��

�2. 2�ƊřƒƆƋŊƍ�¾ƒƍƆřƃŒ�ƅƍƌŽƆ���
��

ŸƔũŗś�Ŕ��Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ƔƏƈśƅƈŮũ��ŚŕŷƏřƔŧŕŰśƁƛŔ����������¿»ƈŕŷƏ�ŕ»ƎśŕƔţ�ƉŕƔũŮ�ƏƎž�űŗŕƊƅŔ�ŕƎŗƆƁ�řŗŕŝƈŗ�
ŕƎţŕŠƊ���������Ŧƈ�Ɠž�řƔƈƍƗŔ�řżƅŕŗƅŔ�ŽœŕŴƏƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƏƈśƅŔ�řſƔŴƏƏ�Ɔś�ƈƅŔ�ŽŚŕŷƏũŮ�řŰŕŦƏ����Řũ»ƔŗƄƅŔ�

������ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƅ�ŕƎƊƈƅŔ����������ř»ƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŕƎƈƍŌ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ�¿ƔƏƈś
Űƈ�ũŕƔśŦŕŗũŧ¿ƔƏƈśƅŔ����Ɠž�¿ƔƏƈśƅŔ�řƈƎƈ�ŧŸśƏŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅƔŧŕŰśƁƛŔř�Ɖƈ�Ŕ�ŕƈŗ�řŬŕŬţƅŔ�ŚŕƈƎƈƅ

���Ɣ�ŧƔƂŸś�Ɖƈ�ƌƆƈţśŖƆųś��Ə�ŜţŗƅŔ�Ŕ�������ž�řƔŬŕŬƗŔ�ŘŪƔƄũƅŔ�ŧŸś�ƓśƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅ���ũŔũƈś»ŬŔ�Ɠ
�ƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷŵƏũŮ������ŢƆſś�Ƈƅ�ŔŨŐž�ŵƏũŮƈƅŔ�ŘũŔŧŏ���������řƅƏƔ»Ŭ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśŕŠŕƔśţŔ�řƆŗŕƂƈ�Ɠž��ōŮ»ƊƈƆƅ�Ř

�����ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɖŷ�ŚŪŠŷƏƅŔ¿ƔƏƈś�ƇŪƜƅŔ����řƔųżśƅ���řžŕƄŔŕƎśŕƈŔŪśƅ�ŕƎƊŐž���ƉƏƄś���řƅŕţ�Ɠž��ŧ»Ɓ�ũųŦ
ƔŎ��ƒŧ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž���ƈƅŔ�řƔſŰś�Ƒƅŏ�ŵƏũŮ��śƏ�Ū���řƔƈƍŌ�ŧŔŧ¿ƔƏƈśƅŔ�����ŚŔũƔżśƅŔ�Ŷƈ�řŰŕŦ�śƈƅŔřƂţƜ���Ɠ»ž�

�ƈ�řƆţũƈŕ�Ɣ�����ŘũŕŠśƅŔ�řƈŴƊƈƏ�řƈƅƏŸƅŕŗ�ƓƈŬŔřƔƈƅŕŸƅ���śƊ�ŕƈƏ�ş�Ɗŷ�ŕƎśž�Ɖƈ�Ţ�ƀŔƏŬƗŔ�řƔƈƅŕŸƅŔ��Ƈŕ»ƈŌ�
ƆŬƅŔŶŚŕŠśƊƈƅŔƏ���ŕŗžŕŲƙřŚŋŮƊƈƅŔ�ƉƔŗ�řŬžŕƊƈƅŔ�¿ƈŔƏŷ�Ƒƅŏ���ŧŗŷŔĺ�ƀƔŧŰƅŔƏ�� 2002 ��ů472����

���ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�¿ŗƁƏ�Ŕ���ƇƏƂś�¿ƔƏƈśƅ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�śƅŕŗ�ƊŗŎ�ŚŕŠŕƔśţƛŕŗ����řƔƅŕƈƅŔ�¿ƜŦ�����ř»ƔƊƈŪƅŔ�Řũ»śſƅŔ�
Ŕ���ŚŕŠŕƔśţƛŔ�ƋŨƍ�ŚƔƁƏśŗƏ�řƆŗƂƈƅ����ƇśƔƏ�Ŕ�ŗ�ƇŕƔƂƅŨ���ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅřųŮƊƗŕŗ�ŎŗƊśƅŔ�ƅŔ���ŘōŮ»ƊƈƆƅ�ř»ŸƁƏśƈ

¿ƜŦ���ƈƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ƃ��řƆŗ����ŞŕśƊŏƏ�ŉŔũŮƏ�ŶƔŗ�Ɖƈ����ťƅŌ���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�şœŕśƊƅŕŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�
�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔřųŮƊƗŔřŸƁƏśƈƅŔ���ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ�ŷŧ�ƇŕƔƂƅŔ�ƇŗƎ�ƋŨ�¿ƏŰţ�řŗƏŸŰ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔŬ�ŚŔŎŗƊśƅŔ

Ŕƅ��ŵƏũŮƈƑƆŷ�Ŕ��¿ƔƏƈśƅŪƜƅŔƇ�������řŸſśũƈ�řſƆƄśŗ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƏŌ���������ű»Ÿŗ�Ɠ»ž�ƌƊŌ�¿ŗ�
���ŧƁ�ƉŕƔţƗŔſś¿Ů��ŵƏũŮƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�����řƔƅŕƈƅŔ�ƌśŕŠŕƔśţŕŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ɠž���ũƔžƏśƏ�ŕŰƈ�ũŧ�ś�ƈ��ƈƈ�řţŕśƈ�řƔƆƔƏŕ�
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����űžũ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔŔƅŧƔŧŸ����ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�Ɖƈ�śŬƛŔƔũŕƈŝř��Ə�Ɠƅŕśƅŕŗ�Ŕ��űŕſŦƊ��»ƈƅŔ�řƔţŗũŵƏũŮ���Ɖ»ƈ�
����řƅƏƔŬƅŔ�űƔſŦśƏ�řƔţŕƊƈŪƜƅŔř���ŧŔŧŬƅ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řƂţśŬƈƅŔ��ƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏũŮ�ŪŔŪśƍŔƏ�ƌśŸƈŬ��řƔƅŕƈƅŔ�

ƈƅŔ�ƐŧƅũƂ�ƉƔŲƔũƈŝśŬƈƅŔƏƉƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ���ŵƏŕųƈ��2001���ů7����
�����������Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŧŸŗž�řƔƅŕśƅŔ�ŘƏųŦƅŔ�Əƍ�¿ƔƏƈśƅŔƏƈƅŔŵƏũŮ����Ɖƈ�ŕƎśŕŠŕƔśţƛ�ŚųųŦ�ŧƁ

�Ōŧŗś�¿ŔƏƈƗŔ�Ɠž��Ŕ��ŕŰƈ�Ɖŷ�Ŝţŗƅ��ũŧ���»ƊŷƏ�Śŕ»ŠŕƔśţƛŔ�ƋŨƍ�řƎŠŔƏƈƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔŧ�ŧ»ţś�ŕƈŧ�
��ƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũŔŧƙŔũŧŰ���ƒŨƅŔ�ƌƈŧŦśŬś�������ƓŷŔũś�ƉŌ�ŕƎƔƆŷ�ŕƎśŕŠŕƔśţŔ�¿ƔƏƈśƅ�řƈœƜƈƅŔ�����ř»ŸƔŗų�ƉƔ»ŗ�

ƈƅŔŧŰ��ƛŔ�řŸƔŗųƏ�ũŬƇŔŧŦś��řſƆƄśƅŔ�ƉƔŗ�řƊŪŔƏƈƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�Ƈŧŷ�ũųŦƏ�ƂƅŔŧ��Ƒ»Ɔŷ�Řũ��ƃ»Ɔś�ŧƔŧŬ»ś�
ŚŕƈŔŪśƅƛŔ����ŕƎųŕŗśũŔƏ����ũųŕŦƈƅŔ�ƋŨƍ��ƆƔƏƈśƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŕŗřƔ�ƅŔřŗŬŕƊƈ���ƃƅŨ»Ƅ��ř»ŬŔũŧ���ř»ƅŕţƅŔ�

�ŨƎƅ�řŸƁƏśƈƅŔŔ�ƈƅŔ���ũŧŰ�����řƔƅŕƈƅŔ�řƅŕţƅŔ�Ŷƈ�ŕƎųŗũ�ƇŝŔŦ�ŘōŮƊƈƆƅ�řŸƁƏśƈƅ¿Ɯ�ƅŔ�ŘũśſƅŔ��ř»ƔƊƈŪƅŔ�ř»ƆŗƂƈ�
�ŪƅŔŻƓŗ��200��ů23����
��

�  2.3�ƅƍƌŽƆŧƒŞŋřƃŒƍƈŊƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ��ƊŵŒƉœƒŒŨƆƍ�Ɗŕƍƒŵƍ� 
 

�  2.3.1ŋŬƈŖ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ɖŧƍűřƍ� 
 

�ϕ΍ήόϟ΍�ϲϓϭ�ΔϨϋ΍ήϔϟ΍�ΦϳέΎΗ�άϨϣ�ΪΘϤϳ�Ύ˱ϴΨϳέΎΗ�ϮϬϓ�ˬΔϋΎδϟ΍�Ϊϴϟϭ�βϴϟ�ήϴΟ΄Θϟ΍ϓ�΍ϮϧΎϛ�ϦϴϨδϟ΍�ϑϻ΁�άϨϤ

�����ϲϓ�ϑϭήόϣ�ήϴΟ΄Θϟ΍�ΖϗϮϟ΍�βϔϧ�ϲϓϭ�ˬΔϴϋ΍έΰϟ΍�Ε΍ΪόϤϟ΍ϭ�ϲο΍έϷ΍�ήϴΟ΄Η�ϞΜϣ�ήϴΟ΄Θϟ΍�ϲϓ�ϥϮϠϤόϳ

��Θϟ΍ϭ�ˬϲϣϼγϹ΍�ΩΎμΘϗϻ΍����ΪϨΘδϳ�Ύ˱ϴϟΎΣ�ήϴΟ΄ϰϟ·������������΍ΩϮѧΟϮϣ�ϥΎѧϛ�ήѧϣϷ΍�ϊѧϗ΍ϭ�ϲѧϓ�ϦϜϟϭ�ˬΔϴΑήϐϟ΍�ΔΑήΠΘϟ΍�

����ϲϣϼγϹ΍�ΩΎμΘϗϻ΍�ϲϓέΎΠϳϹ΍��ˬέΎΠϳϹ΍ϭ����ϲπϔΗ�ϲΘϟ΍�ϰϟ·���ϻϮѧΒϘϣ�ήϴΟ΄ѧΘϟ΍�ϥϮϜϳ�ϰΘΣ�ϦϜϟϭ�ˬϚϠϤΘϟ΍�

�����ΐΠϳ�ΔϴϣϼγϹ΍�ΔϴΣΎϨϟ΍�Ϧϣϥ΃���������ρΎδѧϗ΄Αϭ�ϲѧ΋ήϣϭ�ϲѧϘϴϘΣ�ήΟΆѧϤϟ΍�˯ϲθѧϟ΍�ϥϮѧϜϳ�ϥ΄ϛ�ήϴϳΎόϣ�Ϫϟ�ϥϮϜϳ�
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 2.3.2ƅƃœŶƃŒ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŴſŒƍ����

ŚũŕŮŌ ŚŔŉŕŰţƙŔ ƓśƅŔ ŕƍŧũƏŌ ƒƏƊŬƅŔ�ŖŕśƄƅŔ ũƔŠōśƆƅ ƓƈƅŕŸƅŔ Ƒƅŏ ƉŌ ƇŠţ ��ũƔŠō»śƅŔ�ƀƏ»Ŭ 
ƓƈƅŕŸƅŔ ŶŠŔũś ŘũƈƆƅ ƑƅƏƗŔ ŜŔŧţŌ�ŨƊƈ 11 ¿ƏƆƔŌ 2001 Ƒƅŏ �řƔŬŕƔƁ�ŚŕƔƏśŬƈ ŧƂž ¿ŰƏ ƇŠţ 
ŚŕƔƆƈŷ ũƔŠōśƅŔ ƆŷƐƏśŬƈ�Ƒ ƇƅŕŸƅŔ Ƒƅŏ 643 ũŕƔƆƈ ũƛƏŧ ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊŗ 2008 � ŶŠŔũśŗƏ źƆŗ 15 

% Ɖŷ ƇŕŸƅŔ 2007 ƓžƏ ƉƔţ ŶſśũŔ ƇŠţ ŚŕƔƆƈŷ Ɠž�ũƔŠōśƅŔ ¿Ƅ Ɖƈ ŕŗƏũƏŌ �ŕƔŬŊƏ Ƃž�ŶŠŔũś�ŧ
řŗŬƊŗ %38 �Ɠž ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ Ɠž ƇŧƂś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řƔƅŕƈŮƅŔ�ŕƄƔũƈŌ ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ 

ƑƆŷ�ƓŗƏũƏƗŔ ŬƀƏ ũƔŠōśƅŔ ƓƄƔũƈƗŔ��Ə ŚżƆŗ řŰţ ŘŧţƏƈƅŔ�ŕŗƏũƏŌ Ɖƈ ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ �ƓƈƅŕŸƅŔ 
49%źƆŗƏ� ƇŠţ ŚŕƔƆƈŷ ũƔŠōśƅŔ�ũŔŧƂƈŗ�ŘŧţƏƈƅŔ�ŕŗƏũƏŌ�Ɠž 312 ũƛƏŧ�ũŕƔƆƈ Ɠž Ƈŕŷ 2008 

ƛŏ ƉŌ ŉŔŧŌ ƀŔƏŬŌ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ Ɠž řƔŗƏũƏƗŔ�¿ƏŧƅŔ ��ĻŕƊƔŕŗśƈ�ƉŕƄ ŧƂž ŶŠŔũś �ũƔŠō»śƅŔ�ƀƏŬ 
ƓƆƔƏƈśƅŔ Ɠž ŷŧŧ Ɖƈ ¿ƏŧƅŔ ŉŕŠ ŕƎŬŌũ�ƑƆŷ ŕƔƊŕŗŬŔ ¿ŧŸƈŗ 34% ũƔŮƔƏ Ƒƅŏ�ũƔũƂśƅŔ �ƌ»ƊŌ �Ɖ»ƈ 
¿ŰŌ 28 �řƅƏŧ řƔŗƏũƏŌ ŚƊŕƄ ƉƈŲ�Ɖƈ ũŗƄŌ 50 ƀƏŬ ũƔŠōś ƓƆƔƏƈś űſŦƊŔ��Ɠƈƅŕŷ ŧŧŸƅŔ Ƒƅŏ 
14 Ɠž ƇŕŸƅŔ 2008 ƛŏ ƌƊŌ �¿ŗŕƂƈƅŕŗ ŕƈƊ ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ ŧŧŷ�Ɠž ũŦŊ Ɖƈ ¿ƏŧƅŔ �Ƒ»ƆŸž �ƐƏśŬ»ƈ 

�řƔžŕƊŧƊƄŬƙŔ�¿ƏŧƅŔ ƆśţŔŚ ŔũŬƔƏŬ �řŗśũƈƅŔƑƅƏƗŔ Ɠž ¿ŕŠƈ ũƔŠōśƅŔ ŕƍƜś Ɠž �ƃ»ƅŨ ��Ɖ»ƈ�¿»Ƅ 
ƃũƈƊŧƅŔ ŔŧƊƆƊžƏ ƓśƅŔƏ ŚƆŰƏ ƏƈƊƅŔ�ŚƛŧŸƈ ŕƎƔž Ƒƅŏ 17 % Ə 13 % ƑƆŷ ƓƅŔƏśƅŔ��ŕƈŌ ŕƄƔũƈŌ 
řƔƅŕƈŮƅŔ ũƔŝōśƅŕž ũƔŗƄƅŔ řƔƅŕƈƅŔ�řƈŪƘƅ řƔƈƅŕŸƅŔ Ɠž ŚŕƔƛƏƅŔ ŘŧţśƈƅŔ Ƒƅŏ�ƐŧŌ ŶŠŔũś řŰţ ŕƄƔũƈŌ 
řƔƅŕƈŮƅŔ Ɖƈ ƅŔ�ƀƏŬũƔŠōś ƓƈƅŕŸƅŔ Ɖƈ 29 % Ɠž ƇŕŸƅŔ 2007Ƒƅŏ� 20.9 % Ɠž �Ƈŕ»ŸƅŔ 2008 

ŧƁƏ ƉŕƄ ŉŔŧŌ ƀŔƏŬŌ ũƔŠōśƅŔ Ɠž ¿Əŧ řƔŗƏƊŠƅŔ�ŕƄƔũƈŌ ĻŔŪƔƈśƈ Ɠž ƇŕŸƅŔ 2008 Ɠž�řŰŕŦŗƏ ¿Əŧ 
ƉƔśƊŠũƗŔ ¿ƔŪŔũŗƅŔƏ ŕƄƔũŕśŬƏƄƏ�ŕƔŗƈƏƅƏƄƏ� ŧƂž ŚƈƊ ũƔŠōśƅŔ�ƀŔƏŬŌ ƓƆƔƏƈśƅŔ ¿ŧŸƈŗ źƆŗ 37% 

¿ŰƏ�ŜƔţ ¿ŧŸƈ ƏƈƊ ƀƏŬ ŔũƔŠōśƅ �ƓƆƔŪŔũŗƅŔ 45%Ɠž� ƇŕŸƅŔ 2004 � ŚŧŸŰƏ ƃƅŨŗ ¿ƔŪŔũŗƅŔ 
řŗśũƈƅŔ�Ƒƅŏ řŸŗŔũƅŔ �ŕƔƈƅŕŷ ŕƍũƏŧŗƏ ƉƔśƊŠũƗŔ�ŚŧŕŸśŬŔ ƊŕƄƈśŕƎ ƉƔŗ �¿Əŧ»ƅŔ �ƉƔŬ»ƈŦƅŔ ��ũ»ŝƄƗŔ

ĻŔũƏųś Ɠž ¿ŕŠƈ ũƔŠōśƅŔ� ŜƔţ ŕƈƊ ŕƎƔž ũƔŠōśƅŔ�ƀƏŬ ĻŔƏƈƊ ĻƜƍŨƈ �Ś»żƆŗ �ƌśŗŬ»Ɗ 41%����Ɠ»žƏ
¿ŰţƈƅŔ ŚţŗŰŌ ƀŔƏŬŌ ũƔŠōśƅŔ ƅŔƓž�ƓƆƔƏƈś ŕƄƔũƈŌ řƔƊƔśƜƅŔ ¿ƄŮś 8.8 % Ɖƈ ƀƏŬƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ 

ŶƁŔƏŗ�ƓƈƅŕŸƅŔ  56.8 ũŕƔƆƈ ũƛƏŧ��ƓžƏ ŕƔŬŊ ŧƎŮ ũƔŠōśƅŔĻŕŮŕƈƄƊŔ� �źƆŗ 4.2 %�űſŦƊŔ �Ɖ»ƈ 
187 ũŕƔƆƈ ũƛƏŧ Ɠž ƇŕŸƅŔ 2007Ƒƅŏ� 124 ũŕƔƆƈ ũƛƏŧ Ɠž ƇŕŸƅŔ 2008 ŚŴžŕţƏ ƉŕŗŕƔƅŔ ƑƆŷ 
ŕƎśŗśũƈ řŝƅŕŝƅŔ ŕƈƊƔŗ�ĻŕƔƈƅŕŷ ŚƈŧƂś ƉƔŰƅŔ Ƒƅŏ řŗśũƈƅŔ ƉƈŕŝƅŔ�ŶƈƏ� ŚŔũƏųśƅŔ ƓśƅŔ ŕƍŧƎŮƔ ƀƏŬ 

ƑƆŷ�ũƔŠōśƅŔ ƐƏśŬƈ �ƇƅŕŸƅŔ Ɖƈž ŴţƜƈƅŔ ŚƛŧŸƈ�ƉŌ ƏƈƊƅŔ ũŕŮśƊŔƏ ũƔŠōśƅŔ  ũƔŮś Ƒƅŏ ƃƅŕƊƍ�ƉŌ 
řŷƏƈŠƈ Ɖƈ ¿ƏŧƅŔ ¿ŰƏ ŕƎƔž ũƔŠōśƅŔ�ƀƏŬ Ƒƅŏ řƆţũƈ şŲƊƅŔ Ɖƈ řƔţŕƊ Ɠž�ƌśƈƍŕŬƈ �¿»ƔƏƈś 

ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ Ɠž ¿ƏŰƗŔ řśŗŕŝƅŔ��ŷƏƑƆ ƇŻũƅŔ Ɖƈ ƃƅŨ ŴţƜƊ ƉŌ ũŕŮśƊƛŔ�¿ŧŸƈ Ɠž �ř»ŷƏƈŠƈ 
¿ƏŧƅŔ ƓśƅŔ ¿ŰƏ ƀƏŬƅŔ�ŕƎƔž Ƒƅŏ řƆţũƈ şŲƊƅŔ ƉƔŕŗśƔ ¿ƄŮŗ ũƔŗƄ��ƛ�ƉƔŕŗśƅŔ�ŔŨƍƏ ŧƏŸƔ ŘũŮŕŗƈ 
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Ƒƅŏ ůœŕŰŦ ƀƏŬ ƌŬſƊ�ũƔŠōśƅŔ Ɠſž �ƉŕŗŕƔƅŔ Ɖƈ ŴţƜƈƅŔ ƉŌ ¿ŰƏ�ũƔŠōśƅŔ Ƒƅŏ ƑƆŷŌ ƐƏśŬƈ 
Ɖƈ ũŕŮśƊƛŔ ¿ŧŸƈ�ŧƊŷ ƛ ŪƏŕŠśƔ 10 % ƂƈřƊũŕ Ŷƈ 30 %ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž ŘŧţśƈƅŔƏ����ūŌũ�ƀƏŬ

¿ŕƈƅŔ�2010 ��ů38��ƏřƅƏŕţƈƅ ƇƔƔƂś ũŝŌ ŶŠŔũśƅŔ Ɠž ŉŔŧŌ ũƔŠōśƅŔ�ƀƏŬ ƓƆƔƏƈśƅŔ �Ɠ»ž �Ƈŕ»ŸƅŔ 
2008 � ŧƔſƈƅŔ�Ɖƈ ũŴƊƅŔ Ƒƅŏ ũŦŊ Řũƈ ŶŠŔũś ŕƎƔž ƏƍƏ��ƀƏŬƅŔ Ɠž ŜŔŧţŌ 11 ¿ƏƆƔŌ 2001Ɠſž 

�ƇŕŸƅŔ�ƃƅŨ ŶŠŔũś ƀƏŬƅŔ ¿ŧŸƈŗ ƋũŔŧƂƈ 4.5 %��ƋƜś ŶŠŔũś ũŔŧƂƈŗ 3.2 % Ɠž �ƇŕŸƅŔ�2003��
Ə ƐũƔ ŜţŕŗƅŔ ūŕƔƂƅŕŗ ƉŌ ƀƏŬƅŔ�ŶŠŔũś ¿ŧŸƈŗ 15 % ¿ƜŦ 2008 ŧƁ ŶŠŔũś�ƋƏƆśƔ ¿ŝŕƈƈ Ɠž 

ƇŔƏŷƗŔ řƆŗƂƈƅŔ řŰŕŦ ƓśƂųƊƈ�Ɠž ŕƄƔũƈŌ řƔƅŕƈŮƅŔ ŕŗƏũƏŌƏ��ƛŏ ƌƊŌ ƑƆŷ ƐŧƈƅŔ �ŧƔŸŗƅŔ ƛ ŧŗ Ɖƈ 
ƉƔŸŗ�ŨŦƗŔ ũŕŗśŷƛŔ řƊƏũƈƅŔ ŘũƔŗƄƅŔ ƓśƅŔ �ŕƍũƎŴŌƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ ƓƈƅŕŸƅŔ ƓśƅŔƏ ũƎŴś ƓƆŠ�¿ƄŮŗ 

Ɖƈ ¿ƜŦ ƑƊţƊƈ ũƏųś ƀƏŬƅŔ ƉƔŗƈƅŔ�ƇƁũ�¿ƄŮƅŔ�Ɠž����ƒŨƅŔ� ŶŗśśƔ ũƏųś ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ �Ũ»Ɗƈ 
ƇŕŸƅŔ1985  ¿ƜŦž� ƉƔŝƜŝƅŔ Ļŕƈŕŷ �ŘũƔŦƗŔ ƀƏŬ�ŕƈƊ ũƔŠōśƅŔ Ɖƈ 32 �ũŕ»ƔƆƈ ũƛƏŧ �Ƒ»ƅŏ 664�
�ũŕƔƆƈ ¿ƜŦƏ ƋŨƍ ƇŔƏŷƗŔ Ƈƅ ŶŠŔũśƔ ũƔŠōśƅŔ�ƇŠţ ƛŏ Ɠž ūƈŦ ŕƎƊƈ ųƂž� ŧƂž�řƔƆŷƏ ŕƈƊ ƀƏŬ 
ũƔŠōśƅŔ ¿ŧŸƈŗ�ƓƈƅŕŸƅŔ źƆŗ ƌųŬƏśƈ 10 % ĻŕƔƏƊŬ� ƏƍƏ ƀƏſƔ�ƏƈƊ ƏƈƊ ŧŕŰśƁƛŔ ƓƈƅŕŸƅŔ �ůŕŦƅŔ
ƒōŗ şśƊƈ Ɠƅŕƈ ũŦŊ� ŧƁƏ ŚƊŕƄ Ŷŗųƅŕŗ ƏƈƊƅŔ�ŘũƔśƏ Ɠž ŽŰƊƅŔ ¿ƏƗŔ Ɖƈ ŘũśſƅŔ ��ŕ»ƎƔųżƔ�Ɠ»śƅŔ 

ƑƊţƊƈƅŔ ũŗƄŌ ŕƎƊƈ Ɠž ŽŰƊƅŔ ƌƔƆƔ�ƒŨƅŔ ŔŨƍƏ ŧƏŸƔ Ƒƅŏ ƌƊŌ Ɠž ŕƎƊƔţ Ƈƅ řŷŕƊŰ�ƉƄś ũƔŠōśƅŔ Ɠž 
ŧƔŧŸƅŔ Ɖƈ ¿Əŧ řƔŷŕƊŰƅŔ�ƇƅŕŸƅŔ ŧƁ ŚƆŰƏ ŧŸŗ Ƒƅŏ řƆţũƈ şŲƊƅŔ��ƑƆŷ�ćŉŕƊŗƏ �ƃ»ƅŨ �Śŕ»ŸƁƏśƅŕž�
ƇŕŸƆƅ2010  ƛ� řƔŗŕŠƔŏ�¿ŔŪś ŧƔŧŸƅŕž Ɖƈ ŚŕƄũŮƅŔ ŶƁƏśś ƇŠţ�ŵŕſśũŔ ƀŕſƊƙŔ ƓƅŕƈŬŌũƅŔ ƓƅŕśƅŕŗƏ 

ũƔŠōśƅŔƒ��ŕƈƄ ƉƏƄƔŬ ŕƄƔũƈƗ řƔƊƔśƜƅŔ ŕƔŬŊƏ ũƔŗƄ�ũŝŌ Ɠž ŽƔſŦś Řŧţ �ŶŠŔũśƅŔ ŜƔţ ��ŚŸ»ŬƏś
ŚŕƔƆƈŷ ũƔŠōśƅŔ Ɠž ƉƔśŕƍ ƉƔśƂųƊƈƅŔ ŶŠŔũśƅŔ�ƇŻũ ƓƈƅŕŸƅŔ� ƇŠţŗž ũŕŮśƊŔ ƛ �Ɖ»ŷ�ŧƔŪƔ 2.2 % 

Ɖƈ ŶƁƏśƈƅŔ ƉŌ ŧƏƂś ƉƔŰƅŔ Ɠž�ƏƈƊƅŔ ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ƓƈƅŕŸƅŔ� ��¿ŕ»ţƅŔ�ƃƅŨ»ƄƏ �řŗŬ»Ɗƅŕŗ 
�¿ƔŪŔũŗƆƅ ŖŷƜƅŔ ũŗƄƗŔ ŕƄƔũƈŌ�Ɠž �řƔƊƔśƜƅŔ ƏƓśƅŔ ũƔŮś ũƔũŕƂśƅŔ Ƒƅŏ�řƔƅƏƗŔ ƉŌ ƀƏŬ ũƔŠōśƅŔ 

ŕƎƔž ŧƁ ƀƂţ ĻŔƏƈƊ źƆŗ %64 ¿ƜŦ ƇŔƏŷƗŔ řŸŬśƅŔ ƑƅƏƗŔ��Ə��ř»ƔƆŷ �ƀŕ»žŋž �ũƔŠō»śƅŔ ��ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ
řƔƆŗƂśŬƈƅŔ ŚŬƔƅ řƄƅŕţ� ŚŕŸƁƏśƅŕž Ƒƅŏ�ũƔŮś ƉŌ ŶŠŔũśƅŔ ƒŨƅŔ śŧŕƎŮƌ řƔŔŧŗ ƇŕŸƅŔ 2009 ŧƁ ŚŌŧŗ 
ũŕŬţƊƛŕŗ ¿ŗ ŶƁƏśƔƏ ƉƏƄś�ƉŌ şœŕśƊƅŔ řŸŲŔƏśƈ Ŷƈ řƔŕƎƊ ƇŕŸƅŔ���ƑƆŸž ŶƔƈŠ ¿ŔƏţƗŔ  ųŗśũƔ ƀƏŬ 

ĻŕųŕŗśũŔ�ũƔŠōśƅŔ ĻŕƂƔŝƏ ƀŕſƊƙŕŗ ƒũŕƈŝśŬƛŔ ũƔŮś�ƓśƅŔƏ ¿œƛŧƅŔ řƔƅƏƗŔ Ƒƅŏ ƌƊŌ ƌŠśƈ ƉŬţśƅŔ�Ƒƅŏ 
ƇŕŸƆƅ�2010��World Leasing Yearbook 2010��ů168�����
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�ũŧŰƈƅŔ��World Leasing Yearbook, 2010,p172���

 

�2.3.3�ƅƍƌŽƆ ŧƒŞŋřƃŒ ƄƒƍƆřƃŒƑ:��
 

ũŗśŸƔ ¿ƔƏƈśƅŔ Ɖŷ ƀƔũų ũŕŠƔƙŔ ŘũƄž řŝƔŧţ��ƏũƇŻ ŕƎśŝŔŧţ ƓƎž�¿ŠŬś �ŕŸ»ŬƏś �ŕŸƔũ»Ŭ �Ɠ»ž 
¿ŕƈŸśŬƛŔ Ɖƈ ¿ŗƁ ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ ŖŗŬŗ ŕƔŔŪƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƍũžƏś ƇƎƅ� ƏƏƍ Řũŕŗŷ Ɖŷ ��¿»ƔƏƈśƆƅ�ř»ƔƊƂś 
ŕƎƆƈŸśŬś ƃƏƊŗƅŔ ƏŚŕŬŬŎƈƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řŰŰŦśƈƅŔ ţŗŜƔ ¿Űţś ƑƆŷ ŚŔŧƏŠƏƈ řƅƏƂƊƈ ƏŌ �ŚŔũŕƂŷ
ŕƍũƔŠōśƅ řŬŬŎƈƅ ƐũŦŌ� ƋŨƍƏ ŘũƔŦƗŔ ŕƍũƏŧŗ ƇƏƂś ŘŧŕŷŐŗ ŕƎœŔũŮ řƈƔƂŗ řƔƂŗśƈ �»ƈŕŷĻŕ �ƉƏ»Ƅś 
řŲſŦƊƈ ŧƊŷ ŉŕƎśƊŔ Řŧƈ �ŧƂŸƅŔ ƇśƔƏ ŧƔŧŬśƅŔ ƑƆŷ ųŕŬƁŌ ƀſśƈ ŕƎƔƆŷ ƑƈŬś Ɖƈŝŗ ũŕŠƔƙŔ���ƉŏŔŨƍ 
ŖƏƆŬƗŔ Ɠž ¿ƈŕŸśƅŔ ŢƈŬƔ ũŠōśŬƈƆƅ ƉŌ ŧƔſśŬƔ Ɖƈ ŚŔŧŸƈ ƛ ŶƔųśŬƔ ŕƍŉŔũŮ�ƌƆœŕŬƏŗ �ŘŧƏŧţƈƅŔ 

ŧŸŗž ŜƜŝ Ƒƅŏ ūƈŦ ŚŔƏƊŬ ƉƏƄƔ ũŠōśŬƈƆƅ řŝƜŝ ŚŔũŕƔŦ��ŕƈŏ ƉŌ ƃƆƈƔ ¿ŰƗŔ Ɖƈŝƅŕŗ �ƀ»ſśƈƅŔ 
�ƌƔƆŷ ŕƈŏƏ ũŔũƈśŬŔ ũŕŠœśŬŔ ¿ŰƗŔ ƉƄƅƏ ¿ŠƗ �ũƔŰƁ ƏŌ Řŧŕŷŏ ¿ŰƗŔ řŬŬŎƈƅŔ�Ƒƅŏ ŘũŠŎƈƅŔ. 
ƇŻũƅŕŗ Ɖƈ ƉŌ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ŽƆśŦƔ Ɖŷ űũƂƅŔ ƓƄƔŬƜƄƅŔ Ɠž �ŘũƄſƅŔ ƉƄƅ ŽŧƎƅŔ Ɖƈ řƔƆƈŸƅŔ 
ŧţŔƏ ¿ƔƏƈś�ƏƍƏ �ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ ŜƔţ Ɖŏ řŬŬŎƈ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ƇƏƂś ƇƔŧƂśŗ ¿ƏŰŌ řƔƊƔŷ ƑƊŸƈŗ 

ŚŔũŕƈŝśŬŔ �řƔŧŕƈ¿ƔƈŸƆƅ ¿ŧŗ ��Ɖ»ƈ�ŢƊ»ƈ �¿Ə»ŰŌ �ř»ƔŧƂƊ �Ƒ»ƅŏ �űũ»śƂƈƅŔ��1999, p217�� 
.(Rollande 
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řŬŬŎƈƅŕž řŰŰŦśƈƅŔ ƇƏƂś ŔŨƎŗ ŵƏƊƅŔ Ɖƈ ŚŕƔƆƈŸƅŔ� Ŷžŧśž Ɖƈŝ ŔŨƍ ¿ŰƗŔ ¿ƈŕƄƅŕŗ Ƈŝ ũŴśƊś Ɖƈ 
¿ƔƈŸƅŔ ƑƆŷ�ŧƔŧŬśƅŔ ¿ƄŮ �ųŕŬƁŌ űŔũśžŕŗ ƉŌ ŵƏƈŠƈ ųŕŬƁƗŔ řŷƏžŧƈƅŔ ƀƏſƔ Ɖƈŝ �ũŕƈŝś»ŬƛŔ 
¿ŗŕƂƈ ŔŨƍ ¿ƔƎŬśƅŔ��ƉŔƏ ũŕƈŝśŬƛŔ�řſƆƄś ƉƏƄś ũŗƄŔ ¿ŗŕƂƈ ŘŧŕſśŬƛŔ Ɖƈ ŶžŧƅŔ ŌŪŠƈƅŔ �»ŠŎƈƅŔƏ¿� 
�ŧƂƅŚſƆśŦŔ ŚŧŧŸśƏ ũŸśƅŔƔſŚŕ řŰŕŦƅŔ ŗŠōśƅŕƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔ ƏŌ ¿ƔƏƈśƅŔ Ɖŷ ƀƔũų ũŕŠƔƙŔ �Ƈ»Żũ 

ŕƍŧŕţśŔ Ɠž�ƑƊŸƈƅŔ Ɠž řƔŕƎƊ ŽŕųƈƅŔ� ŧŠƊž ſƔũŸśĻŕ ĻŕƔƊƏƊŕƁ ũŦŊƏ ĻŕƔŧŕŰśƁŔ��ƅƏ�ƋŨ»Ǝ �Śŕ»ſƔũŸśƅŔ 
ůœŕŰŦ řƄũśŮƈ ƀƆŸśś řƔƆƈŸƅŕŗ ŕƎśŔŨ ŉŔƏŬ Ɠž ŕƎƆƄŮ �ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ ƏŌ �ŕ»ƍũŕŗśŷŕŗ �ř»ƔƊƂś ��ř»Ɣƅŕƈ
řƔžũŰƈƏ.��

��

� 2.3.4ŻƒŧŶřƃŒ ƑƈƍƈœƀƃŒ�ŧƒŞŋřƄƃ�ƑƄƒƍƆřƃŒ��Le moci, 2000, P58�:��
 

��ŖŬţ ƇƏƎſƈƅŔ ƓƊŕųƔũŗƅŔ ŧƂŸƅ �ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�űũƂƅŔ ƒũŕŠƔƛŔ����ƌƊŔ ƛ ƓųŸƔ ũŠōśŬƈƆƅ ƀţ 
ŉŔũŮƅŔũŠŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ� ŝŌŘŧƈ�ŉŕƊ ŧƂŸƅŔ ƏŌ ŧŸŗ ƎœŕƎśƊŔŕ� Ə ƉƄƅ ŢƔśƔ ƌƅ řŰũž ¿ƏŰţƅŔ ƓƆŷ řŗŬƊ 
ŘũƔŗƄ Ɖƈ Ɖƈŝ ŶƔŗ ¿ŰƗŔ ũŠŎƈƅŔ řƅƏƈŸƄ Ƌũŕŗśŷŕŗ�ƌƅ ¿ƔƄƏ ũŠŎƈƅŔ ƏƇŴƊƈƅŔ řƔƆƈŸƅ ŶƔŗƅŔ���Ə»Ǝž 
ũŕŠƔŏ ƓƆƔƏƈś ŜƔţŗ ƇŪśƆƔ ũŠōśŬƈƅŔ Ŷžŧŗ źƆŗƈ ƓſƄƔ řƈƔƁ ŵŕŠũśŬŔ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ řžŕŲƙŕŗ �Ɠ»ƅŏ 
ŭƈŕƍ ũŠŎƈƅŔ�Ţŗũ ŧŸŗ ƇŰŦ ¿Ƅ ŽƔũŕŰƈƅŔ� ¿ŰţƔž ũŠōśŬƈƅŔ ƓƆŷ 75 % Ɖƈ ¿Űŕţ �Ŷ»Ɣŗ 
¿ŰƗŔ ũŠŎƈƅŔ Ɠž �ŧƂŸƅŔ�řƔŕƎƊ ŕƈŌ ũŠŎƈƅŔ Ɯž ŧƈśŸƔ ƓƆŷ řƈƔƂƅŔ řƔƂŗśƈƅŔ ¿ŰƘƅ Ɠž řƔŕƎƊ �Řŧ»ƈ 
ũŕŠƔƙŔ ƓśƅŔ ŕƎŲŗƂƔ řſŰŗ řƔũƏŧ ƋŨƍ�¿ƜŦ ŘŧƈƅŔ. 

���ŕƈŌ ŖŬţ ƇƏƎſƈƅŔ ƓƄƔũƈƗŔ Ɖŕž ŧƂŷ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ƛ ƓųŸƔ ũŠōśŬƈƆƅ Ɠž řƔŕƎƊ Řŧƈ ŧƂŸƅŔ 
ũŕƔŦ �ŚƛƕŔ�ŉŔũŮ ƇŪśƆƔž ŘŧŕŷŐŗ ¿ƏŰƗŔ ŘũŠŎƈƅŔ ũŠŎƈƆƅ ƒŨƅŔ ƌƅ ƀţƅŔ Ɠž �ŕ»ƎŸƔŗ ƏŌ �Řŧŕ»ŷŏ 

ŕƍũƔŠōś Ɖƈ ŧƔŧŠ ũŦŊ�ůŦŮƅ. 
����ŕƈŌƇƏƎſƈƅŔ ƓƊƔśƜƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ� ŕƈƅ�ĻŕƂžƏ ¿ŰƏś ƌƔƅŏ ƉƏƊŕƂƅŔ ��ƓŬ»ƊũſƅŔ �Ə»Ǝž �Ɠ»ųŸƔ 

ũŠōśŬƈƆƅ řƔŕƎƊ�Ɠž Řŧƈ ũŕŠƔƙŔ ũŕƔŦ ŉŔũŮ ¿ŕƈƅŔ ũŠŎƈƅŔ ŉŔƏŬ ƉŕƄ ŔũŕƂŷ ƏŌ ƛƏƂƊƈ �ŖŬ»śƄƔž 
ƌśƔƄƆƈ ũŸŬŗ űſŦƈ ¿ŦŧƔ ƋũƔŧƂś�Ɠž źƅŕŗƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƎŸžŧ ũŠōśŬƈƅŔ ¿ƜŦ Řŧƈ ũŕŠƔƙŔ ƓƆŷ ūŕŬŌ 
ŘũŠƗŔ.��

��

2.3.5�ŻƒŧŶřƃŒ ƐťœŮřſƙŒ:��
 

�ŽƔũŸśƅ�ĻŕƂžƏRichard F.Vancial )����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Əƍ ŧƂŷ Ɖƈ ƌƅƜŦ ƇŪśƆƔ ŧţŌ ŽŔũųƗŔ�
�ũŠōśŬƈƅŔ (ŧƔŧŬśƅŕŗ ŽũųƆƅ ƕŔũŦ)ũŠŎƈƅŔ� řƆŬƆŬ� Ɖƈ ŚŕŸžŧƅŔ řƔũƏŧƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƆƈŠƈ ƀƏſƔ Ɖƈŝ 

ŉŔũŮ ŵƏŲƏƈ�¿ŰƗŔ ŧƂŸƅŔ ŕŷƏŘŧ ƋŨƍ ŚŕŸžŧƅŔ ŧśƈś Ɠųżśƅ ŉŪŠƅŔ ũŗƄƗŔ Ɖƈ ŘŕƔţƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ 
¿ŰƘƅ ƑƊśƂƈƅŔ��ƒŌ ƉŌ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ Əƍ ƇŔŪśƅŔ ƒŧƁŕŸś �Ŝ»Ɣţŗ �Ŷžŧ»Ɣ �ũŠōśŬ»ƈƅŔ �ųŕŬ»ƁƗŔ 

ƌƔũŕŠƔƙŔ �ũŠŎƈƆƅ ¿ŗŕƂƈƅŕŗ ƑƆŷ�¿ŰţƔ ƀţ ŵŕſśƊƛŔ Ɖƈ ¿ŰƗŔ ŵƏŲƏƈ �ŧƂŸƅŔ ŜƔţ ƉŌ ũŠŎƈƅŔ 
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ŴžŕţƔ ƑƆŷ řƔƄƆƈƅŔ řƔƊƏƊŕƂƅŔ Ƙƅ¿Ű� ƛƏ �ƉƄƈƔžũųƆƅŧƂŸƅŔ�Ɠ ťŬž �ŧƂŸƅŔ ŕƈƄ ƛ ƀţƔ ũŠōśŬƈƆƅ 
Řŧŕŷŏ ũƔŠōś ¿ŰƗŔ ƉƏŧ ƉŨŏ ũŠŎƈƅŔ��řſŰŗ řƈŕŷ ¿Ƅ ¿ƏŰƗŔ ƓśƅŔ ƇśƔ ¿ƔƏţś �ŕ»ƎśƔƄƆƈ �Ɖ»ƈ 

ůŦŮ ũŦƕ ƉƄƈƔ ŕƎƆŸŠ ŵƏŲƏƈ ŧƂŷ ŧŕƈśŷŔ ŕƈƆŷ�ƒũŕŠƔŏ ƉŌ ŽŔũųƗŔ řƆŦŔŧśƈƅŔ Ɠž �ŧ»ƂŸƅŔ 
ƉƄƈƔ ƉŌ ƉƏƄś ůŕŦŮŌ řƔƏƊŸƈ ƏŌ řƔŸƔŗų ŮƔƏƀţ�¿ƈ ũŕƔŦ ŉŔũŮƅŔ��ũŸŬƅŔƏ ŧŧţƈ ŕƂŗŬƈ źƆŗƈŗ 
Řŧŕŷ űſŦƊƈ ĻŕƂžƏ Řŧƈƅ �ƃƜśƍƛŔƓŗŬŕţƈƅŔ ¿ŰƘƅ��ƋŨƍ ŘŧƈƅŔ Ƒŷŧś ŘŧƈƅŔ řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ ŉŕżƅƚƅ 

 ��ŧƂƈƅŕŗŔƇ��ƉƏũŦŊƏ� 2005��ů6����
��

 2.3.6�ŻŒŧűƕŒ ŗƄƆœŶřƆƃŒ ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃœŕ( Nukolai, et at, 1995, p 247)�� 
 

Ō �ũŠŎƈƅŔ� ƒŌ ŎƈřŬŬ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ƓśƅŔ ¿ŗƂś ¿ƔƏƈśŗ řƔƆƈŸƅŔ ƓśƅŔƏ ŪƔƈśś řƔƄƆƈƅŕŗ řƔƊƏƊŕƂƅŔ 
ŵƏŲƏƈ�¿ŰƘƅ ŧƂŸƅŔ��ƋŨƍ řŬŬŎƈƅŔ ƇƏƂś ųŕŮƊŗ Ɠƅŕƈ ůŰŦƈ ŕƈŗ ƉŌ ũŠōśŬƈƅŔ �Ə»ƍ �ƒŨ»ƅŔ 

¿ƈţśƔ ¿Ƅ ŚŕƈŔŪśƅƛŔ řƔƊƂśƅŔ�řƂƆŸśƈƅŔ ¿ŰƗŕŗ. 
Ŗ� ũŠōśŬƈƅŔ� Əƍ ŽũųƅŔ ƒŨƅŔ ƑŸŬƔ ŉŕƊśƁƜƅ ¿ƏŰţƅŔƏ ƑƆŷ ¿ŰƗŔ űƏŕſśƅŕŗ Ŷƈ �ŧũƏ»ƈƅŔ 

�¿ƏţũŸŬƅŔ�ƏřſƆƄśƅŔ �ŘŧƈƅŔƏ ũŠōśŬƈƅŕž Əƍ ƒŨƅŔ ũŕśŦƔ ¿ŰƗŔ �ŧŧ»ţƔƏ �ƌśŕƔŰƏŰ»Ŧ �ŖŬ»ţ 
ƌśŕŠŕƔśţŔ. 

Ş � ŧũƏƈƅŔ�  ƏƍƏ ŽũųƅŔ ƒŨƅŔ ƇƆŬƔ ¿ŰƗŔ ŖƏƆųƈƅŔ Ɖƈ Žũų ��ũŠŎ»ƈƅŔ �ŕ»ƂžƏ �ũƔƔŕ»ŸƈƆƅ 
ūƔƔŕƂƈƅŔƏ ƀſśƈƅŔ ƌƊƔŗ�ŕƎƔƆŷ�ƏƉƔŗ ũŠōśŬƈƅŔ� Əŕƈŏ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ ƉŌ śƉƏƄ ƛƏŰŌ řƔũŕƂŷ ƏŌ 

řƅƏƂƊƈ řƔƏƊŸƈ řƔŧŕƈ�ƏŌ. 
Ə ũƈś řƔƆƈŷ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ řŝƜŝŗ ¿ţŔũƈ: 

řƆţũƈƅŔ ƑƅƏƗŔ:�ŪŕŠƊŏ řƔƆƈŷ ŉŔũŮƅŔ��Ɠž ŖƆŻŌ ƉŕƔţƗŔ ƒũŠƔ ŉŔũŮƅŔ ūƔƅ ŽŧƎŗ ŉŔũŮƅŔ �ų»Ƃž��
ƏƉƄƅ ŉŔũŮ ¿ŰƗŔ Ɖƈ ¿ŠŌ ƋũƔŠōś ŕƈƔž ŧŸŗ� ŔŨƍƏ ¿Ŧŧśŗ řŝƜŝ ŚŕƎŠ� ŜƔţ ƒũśŮś �řŬ»ŬŎƈ 

Ŕ�ũƔŠōśƅŔƓƆƔƏƈśƅ ¿ŰƗŔ Ɖƈ ŧũƏƈƅŔ ƋũŠŎśƅ Ƒƅŏ ũŠōśŬƈƅŔ. 
řƆţũƈƅŔ řƔƊŕŝƅŔ: ũƔŠōś ¿ŰƗŔ��ŕƂƔŗųś ƇŕƄţƘƅ řųŗśũƈƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ ƇƆŬƔ ũŠŎƈƅŔ ũŠōśŬƈƆƅ 
¿ŰƗŔ ŧŔũƈƅŔ �ƋũƔŠōś ƌƊƄƈƔž Ɖƈ�ƌśŪŕƔţ řƅƏƎŬŗ ¿ƜŦ Řŧƈ ũƔŠōśƅŔ ƌţƊƈƔƏ ŕƊŕƈŲ ŧŲ ¿ƄŕŮƈƅŔ 
řƈŠŕƊƅŔ Ɖŷ ŘŪŕƔţ ¿ŰƗŔ ÊŎƈƅŔũŠ� Ə¿ŗŕƂƈƅŕŗ ƛ�ŧŠƏƔ ƒŌ ƉŕƈŲ Ɖƈ Žũų ũŠōśŬƈƅŔ �ƉƔƈō»śƅ 
¿ŕƈŸśŬŔ ¿ŰƗŔ ŕƈƔž ŧŸŗ. 
řƆţũƈƅŔ řŝƅŕŝƅŔ: ŉŕŲƂƊŔ řƔƆƈŷ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ��ƑŷŧśƏ řƆţũƈŗ ũŕƔŦƅŔ ŜƔţŗ Ɠž �ř»ƔŕƎƊ �Řŧ»ƈ 
ũƔŠōśƅŔ ŘũŧƂƈƅŔ Ɠž ŧƂŸƅŔ ŧŠƔ ũŠōśŬƈƅŔ ƌŬſƊ ƇŕƈŌ ŜƜŝ�ŚŔũŕƔŦ: 

�� ƀţ�ƇŔŧŦśŬŔ ũŕƔŦ ŉŔũŮƅŔ ůƏŰƊƈƅŔ ƌƔƆŷ Ɠž ŧƂŸƅŔ ¿ŗŕƂƈ Ŷžŧ řƈƔƂƅŔ řƔƂŗśƈƅŔ řƔƅŕƈƅŔ ũŠŎƈƆƅ 
¿ŝƈśƏ ŧŕŷĻŔ %1 Ƒƅŏ 6% Ɖƈ ũŸŬ �ŉŔũŮƅŔ Ə Ɠƅŕśƅŕŗ ŖŕŬśƄŔ ¿ŰƗŔ� ƏŶśƈśƅŔ řƔƄƆƈƅŕŗ řƈŕśƅŔ. 
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��  �ŖƆų ŧƔŧŠś ŧƂŸƅŔ űƏŕſśƅŔƏ Ŷƈ ũŠŎƈƅŔ ŧƔŧŬśƅ ųŕŬƁŌ ¿ƁŌ Ɖƈ ųŕŬƁƗŔ řŷƏžŧƈƅŔ ŕƂŗŕŬ ,ĻŕƂžƏ 
ƅřƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƆ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŷ�Ɖƈ�Ƙƅ�¿Ű. 

�� �Řŧŕŷŏ ¿ŰƗŔ Ƒƅŏ ũŠŎƈƅŔ ƒŨƅŔ ƋũƏŧŗ ŜţŗƔ Ɖŷ ũŠōśŬƈ ŊũŦ ƏŌ ŶƔŗƔ ¿ŰƗŔ �Ɠ»ž �ƀƏ»Ŭ 
ŚŔŪƔƎŠśƅŔ�řƆƈŸśŬƈƅŔ�ƏŌ Ƒśţ ƌśŧŕŷŏ Ƒƅŏ ŧũƏƈƅŔ ŧŸŗ řƂžŔƏƈ ũƔŦƗŔ.  

��

� 2.3.7ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŗƒƆƋŊ�� 
 

ũŗśŸƔ���ƅŔ�ũŠţ�¿ƔƏƈśƅŔ����řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƊśƅŔ�ƀƔƂţśƅ�řƔƏŔŪ���ŶŬƏśƅŔ�ƉŌƏ��¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž��ƒũŕƈŝś»ŬƛŔ��ƏŌ�
Ŷžŧ�Ɠž�ƇƎŬƔ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔƏƈś �ŧŕŰśƁƜƅ�ƏƈƊƅŔ�ŚƛŧŸƈƓƈƏƂƅŔ�����Ɖ»ŷ�¿»ƔƏƈśƅŔ�ŖŸƆƔƏ

ƀƔũų ũƔŠōśƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ���řƔƅŕƈ»ŬŌũ�¿Ə»ŰŌ�Ɖƈ�ƌŠŕśţś�ŕƈŗ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŧƔƏŪś�Ɠž�ĻŕƔŬŕŬŌ�ĻŔũƏŧ� 
�ŕƎśųŮƊƗ�řƈŪƛ������ŘũƔŗƄ�řƔƅŕƈ�źƅŕŗƈ�Ŷžŧŗ�ŽƆƄśƅŔ�ƉƏŧ�������śƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŢŗŰŌ�Ƒśţ�����Ɖƈ�¿ƔƏƈũŝƄŌ�

¿ƔƏƈśƅŔ�ƇŴƊ ĻŘũŔŧŠƅŔ�ūžŕƊƔƅ�ŧśƈƔ�ŨŦŌ�¿ŗ���ŚŔŨ�řƔžũŰƈƅŔ�űƏũƂ¿ŕŠƕŔŧŧţƈƅŔ���ƏƃƅŨƅ��ŘũŧƁ�ƇŧŸ
ƑƆŷ�űŔũƁƙŔ�ƀƏŬ řžŕƄ�ŖŕŸƔśŬŔ��ƃŕƊƍ�ƉŔƏ��ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕŠŕƔśţŔƈŧţŧŚŔ�ƛ�śĉƈ�ƉƄŔŚŕŷƏũŮƈƅ�

Ɖƈ�ŔűŔũśƁ�¿ŔƏƈƗŔ����¿ƔƏƈśƅ���ŚŕƔƆƈŷ�������»Ɣ�ŧ»Ƃž��ŚŔŪƔƎŠśƅŔƏ�ŚƛƕŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ŉŔũŮ���ƃ»ƊŗƅŔ�ųũśŮ
űũƂƈƅŔ řƔƆƈŷ�Ɠž�ŵƏũŮƈƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ųũśŮƔ�ƉŌ�ƏŌ��ŕƍũƔžƏś�ŖŸŰƔ�řƊƔŸƈ�ŚŕƊŕƈŲ�ƇƔŧƂś �¿ƔƏƈś

�řƅƏƔŬƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�ŕƍũƔžƏś�ũŝŎƔ�ŧƁ�řƊƔŸƈ�ŖŬƊŗ�ŉŔũŮƅŔƅ�ŵƏũŮƈƆ ���ř»ſƆƄś�ŵŕ»ſśũŔ�Ŷƈ�řŰŕŦ
�����ŚƁƏƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔƒŨƅŔ���ƋŨƍ�ƌƔž�ŶŲŦś������ƏƊƄśƅŔ�ŚŔũƏųśƆƅ�řŠƔśƊ�ƇŧŕƂśƆƅ�¿ƏŰƗŔ�řƔŠƏƅ

ŘũƈśŬƈƅŔ��������������������ű»Ÿŗ�ũ»ƔŝƔ�ŧ»Ɓ�ŧŧŠ�ŉŕƄũŮ�Ɖŷ�ŜţŗƅŔ�ƏŌ�ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ�šũų�Ɖŕž��ũŦŌ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ
ŚŕŗƏŸŰƅŔ��řƔƆŷƏ �ŧƂžƔ�����řŗŕŠś»ŬŔ�ũ»ŝƄŌ�ƉƏ»Ƅś�Řŧ»ƔŧŠ�ř»ƔƆƔƏƈś�źƔŰ�ŜŔŧţśŬŔ�ũƈƗŔ�ŖƆųś 

�ŶŬƏśƅŔ�ŕƎƅ�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƆƅ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŚŕŠŕƔśţƜƅ��ƓƆƔżŮ»śƅŔƏ�ƓŠŕ»śƊƙŔ ��ƉƏŧ»ŗ
Š�ŉŕŗŷŌ�řžŕŲŏƏũŮƈƅŔ�¿ƍŕƄ�ƑƆŷ�ŘŧƔŧŵ� ąƔ�ƃƅŨƅŧŸ �ũƔŠōśƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ�ŕƈ�ŪũŗŌ�Ɖƈ�Ŕ�ƌ»ŷŧśŗ��ũ»ƄſƅŔ�

�ƒŧŕŰśƁƛŔƓƅŕƈƅŔƏřżƔŰƄ� �ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ�ŪƄũƔ�ƏƎž��ŘŪƔƈśƈƅŔ�ŕƎśƔśŔŨ�ŕƎƅ�¿ƔƏƈśƆƅƋŧŕſƈƇŔŧŦśŬŔ�ƉŌ� 
�Əƍ�¿ƏŰƗŔƒŨƅŔ¿ƔƏƈśƅ�řƆƔŬƏ�ƏƎž�ƃƅŨƅ��ŕƎśŔŨ�Ɠž�řƔƄƆƈƅŔ�ūƔƅƏ�ŢŗũƅŔ�ƀƂţƔ� �ƇŔŧŦśŬŔƗŔŰƏ�¿

���ūƔƅ�Ə��ƎœŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ�řƆƔŬƏŕ��ƎƄƆƈś�ƏŌ�ŕ�����ŜƔţƉŌ���řƔŕƎƊ�Ɠž�ƃƆƈśƅŔ��ŘŧƈƅŔ������Ū»ƔŠś�ƓśƅŔ�řƈŴƊƗŔ�Ɠž
ƇŕƈŌ�řţƏũųƈƅŔ�ŚŔũŕƔŦƅŔ�ŧţŌ�ƛŏ�ūƔƅ��ƃƅŨ �ŶžŔŧƅŔ�ƏŌ�¿ƏƗŔ�ŧŰƂƈƅŔ�Əƍ�ūƔƆž�Ƈŝ�ƉƈƏ��ũŠōśŬƈƅŔ

ũŠŎƈƅŔ�ƉƔŗ�ŧƁŕŸśƅŔ�Ƒƅŏ ũŠōśŬƈƅŔƏ��ƇŬŕƁ��1990��ů83�����
��ŧƁƏƇŧŦśŬƔ����ŕŷŏƏ�ŶƔŗƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƃƅŕƈƅŔ��ũƔŠōśƅŔ�Řŧ��ƇƏƂƔƏ��������ƃ»ƆśƈƔ�ŕƈ�ŶƔŗŗ�ŚŔŧŸƈƅŔ�¿ƈŸśŬƈ�ƌŗŠƏƈŗ

�����ũƈŷ�ŕƎƅ�ŚŔŧŸƈ�ƉƈƓŠŕśƊŏ��Ƒƅŏ�ŖŬŕƊƈ����ũƔŠōś�řƄũŮ����������ũƔŠō»ś�Řŧŕ»ŷŐŗ�řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƇƏƂś�ƉŌ�ƑƆŷ
ūſƊŶœŕŗƆƅ�ŚŔŧŸƈƅŔ� �¿ƈŸśŬƈƅŔƒŨƅŔũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�Ɠž�ĻŔũŠōśŬƈ�ŢŗŰƔ�� �����ŔŨ»ƍ�Ƒ»ƅŏ�ŉƏ»ŠƆƅŔ�Ƈś»ƔƏ

ŖƏƆŬƗŔ�ƀƔƂţśƅ�Řŧŕŷ�śƕŔ�Ɠ���
���ŷ�¿ƏŰţƅŔ¿ƈŕŷ�¿ŕƈ�ūŌũ�ƑƆƓžŕŲŏ�� 
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��������������������Ɠ»ž�ř»ƔũśžŧƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŔŧŸƈƆƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŪś�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƏ��šŕŗũŌ�ƉƔƏƄś������
ŗŕŬţŚŕ�ŕƎƄƅŕƈ�ƓƆŰƗŔ� 

��������¿ƔƏų�ƏŌ�ųŬƏśƈ�¿Šōŗ�¿ƔƏƈśƅŔ�Řŧŕŷŏ���ƉŌ�¿ŕţ�Ɠž�����������ŘũƔŰ»Ɓ�ū»ŬŌ�ƑƆŷ�ƌƆƔƏƈś�Ƈś�ŧƁ�ŉŔũŮƅŔ�
¿ŠƗŔ� 

��  �ŏ�Ś»»ƈś�ŔŨŏ�ƀŗŕŬ»»ƅŔ�¿»»ƔƏƈśƅŔ�ř»»ſƆƄś�űƔ»»ſŦś¿Ų»»žŌ�ųƏũŮ»»ŗ�¿»»ƔƏƈśƅŔ�Řŧŕ»»ŷ.  
�����������������ųƏũ»Ů�ƉƔŬ»ţś�Ɖ»ŷ�ũſŬ»Ɣ�ŕ»ƈƎƊƔŗ�řŬžŕƊƈƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈ�ŘŧŕƔŪ�ƉŌ�ŴţƜƔƏ�������������������������

�ųŕŮƊƅŔ�ŢƅŕŰƅ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔƒũŕƈŝśŬƛŔ. 
��

2.3.8�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ųŒƍƈŊœƌŮőœŮŤƍ��: ( Brigham,et at, 2003, P687  
��

�� ƑƄƒźŬřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� Operating Lease� 
�ƓƈŧŦƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƃƅŨƄ�ƑƈŬƔƏService Lease Ə��ŚŕſŰŗ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŪƔƈśƔřƈƎƈ���

����ƏƃƍƕŒ�ŗŽŮƃŒ��ƉŌ����ŘũśſƅŔ�ƓśƅŔ��������ĻŕƔŗŬƊ�ŘũƔŰƁ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ŕƎƔųżƔ�������ŽƊŰ»Ɣ�ř»Ɗōž�ŔŨƅ
ƆŷƑ����¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈś�řƊŌ��������ũŸŬƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŔ�ƓƍƏƓŠŕśƊƙŔ�¿ŰƘƅ���śƔ�ƛ�Ũŏ������ũŠŎ»ƈƅŔ�Ŷ»ƁƏƉŌ�

�ƌſƔƅŕƄś�ƓųżƔ���ƂţƔ�ƛƏƀ�šŕŗũŌ�����������řŠŕţ�Ɠž�Əƍ�¿ŗ�ŧţŔƏ�ũƔŠōś�ŧƂŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�Ƒƅŏ���ŚŔŧƔŧŠś�Řŧŷ�
��ŧƂŸƆƅƏŌ�Ƒƅŏ�ƇŔũŗŏ���ƌƔũƔŠōś�ŧƏƂŷ�Řŧŷ����ŚŕƄũŮ�Řŧŷ�Ŷƈ������������Řũ»śž�ŉŕ»ƎśƊŔ�ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�Ƒśţ�ƏŌ�
ũƔŠōśƅŔ���

���ŗƒƈœśƃŒ�ŗŽŮƃŒ���ŔŨƍ�ƉŌ���������ũŠōśŬƈƆƅ�ƀţƅŔ�ƓųŸƔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŉŕżƅŐŗ�Ŕ������ŉŕ»ƎśƊƛŔ�ŧŷƏƈ�¿ŗƁ�ŧƂŸƅ
ŢƔśƔ�ŕƈƈ�ƌƅ�ũƏųśƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ŽũŰśƅŔ�řƊƏũƈ�ŠƏƅƏƊƄśƅŔƓ�ŶƔũŬƅŔ�ƏŌ�ĻƜŝƈ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�űŕſŦƊŔ�ŧƊŷ�

ƏŌ���ƌśŔũŕƈŝśŬŔ�řŸƔŗų�ũƔżś�������������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŕŗ�ųƏƊƈ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƀţƅŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŏ
ƔŠƏƅƏƊƄśƅŔƏř���������ƈ�¿ƁŌ�ũŠōśŬƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƈƔƁ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ������ŚŕŸžŧ»ƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖ

ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŸƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���
���œśƃŒ�ŗŽŮƃŒŗśƃ����Ɠƍ�ƉŌ�ũŠŎƈƅŔ��¿ƈţśƔ�����řƊŕƔŰ�ŽƔƅŕƄś�¿ŰƗŔ��řžŕ»Ųƙŕŗ��Ƒ»ƅŏ�����ŧƔŧŬ»ś�ř»ƔƅƏś�

����ƑƆŷ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ¿ŰƗŔ����ƉƔƈōśƅŔ�ŽƔũŕŰƈ�ƃƅŨƄ�ũŠŎƈƅŔ������Ɖŕž�ƃƅŨƅ�ƋŨ»ƍ���ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�
�ŨŦŎśũŕŗśŷƛŕŗ�ŧƊŷ�ŖŕŬśţŔ�Ŕ�ŚŕŸžŧũƔŠōśƅũŠŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�����

�� ��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒFinancial  Lease ���� 

�ūƔœũ�ũŦŊ�ŵƏƊ�ƏƍƏ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�Ɠž�ƑŷŧƔƏ�Ɖƈ�ũŗśŸƔƏ�
ŚŔƏŧŌ����řƆƔƏų�¿ƔƏƈśƅŔ�¿ŠƗŔ�����Ɖƈ�ũŝƄŌ5�ŚŔƏƊŬ�����ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�ŖŬśţśƏ���ƑƆŷūŕŬŌ���ũŸ»Ŭ�
¿ŰƗŔţƏũųƈ�ĻŕśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƊƈ��řƔƂŗ¿ŰƘƅŘŧũŦƅŔ�řƈƔƁ�ƐŔ����

���������řƈƔƁ�řƔųżśƅ�řƔžŕƄ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄśƏ¿ŰƗŔ��žŕ»Ųƙŕŗř��Ƒ»ƅŏ�����Ƒ»Ɔŷ�ŧ»œŕŸƅŔ�
�ũŕƈŝśŬƛŔƒŨƅŔ�ũŠŎƈƅŔ�ƌŗƆųƔ��ŧŬƈ�ƌƊŔ�ƑŷŧƔ�ŖŗŬƅŔ�ŔŨƎƅ�¿ƈŕƄƅŕŗ�ŧ�Full amortized�����Ɠ»žƏ
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��������Əƍ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍŬƈƅŔƏŎ¿���Ɖŷ�¿ŰƗŔ��ŜƔţ�Ɖƈ������ƉƔƈō»śƅŔƏ�řƊŕƔŰ»ƅŔ�
��¿ƈţśƏŉŕŗŷƗŔ����ƑƆŷ�řƔŗƔũŲƅŔ�¿ŰƗŔ�ũŠŎƈƅŔ���Ə������Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŪƔƈƔ�ŕƈũƔŠōśƅŔ�ƌƊŔ����¿»ŗŕƁ�ũƔŻ�
ŉŕżƅƚƅ�ƏŌ���ƑƆŷ�¿ƁƗŔ��Śŕ»Ÿžŧ�Ŷžŧ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŦŊ�ƑƊŸƈŗ�ƐŔ�řƔœŔŪŠ�ųƏũŮ�ƉƏŧŗ��ũƔŠō»śƅŔ�

�űũŸśƅŔ�ƏŌ�řƔũƏŧƅŔƔƅƏŎŬƈƆƅřřƔƊƏƊŕƂƅŔ����
Ɖŏ�řƔŰŕŦ����ŸŠś�¿ƈŕƄƅŕŗ�řƈƔƂƅŔ�ŵƏžŧƈ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿ƌƔŗŮ��ƉƏƔŧƅŕŗ�¿ƔƏƈśƅŕŗ��ƌƔƆŷƏ���ƑƊŸƈ�ŧŠƏƔ

����ƉŕƈśœƛŔ�ƏƍƏ�ŽŧŔũƈŔƒũŕŠƔƙ������ŜƜŝ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅƏ¿ŕƄŮŌ���řŬƔœũ�ƓśƅŔƏ������ř»ƔœŪŠ�ŧ»œŔƏž�ŕƎƅ�
�ũƔŠōśƅŔ�ƓƍƏűŔũŻƙřƔŗƔũŲ��(Tax-oriented leases)��ũƔŠōśƅŔƏ�Ɠ»ŸžũƅŔ��(Leveraged 

leases)���ƏŶƔŗƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Řŧŕŷŏ�Ƈŝ��(Sale and leas back agreements����
��

�2.3.8.1�ƃ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŘœŽŮƃŒƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƄ: ( Brigham , et at, 2003, P687)  
��

�� �řƊŕƔŰƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ũŠŎƈƅŔ�ŽƆƄśƔ�ƛ¿ŰƘƅũƔŠōśƅŔ�Řũśž�Ɠž����
�� �Ɠž�ƀţƅŔ�ƓųŸƔ�ƛƌœŕżƅŏ�¿ŗƁ�Ɖƈ�Ɛŧţŏ�řžŔũųŌ�� 

�� ¿ƈŕƄƅŕŗ�řƈƔƂƅŔ�ŧŧŬƈ�Full Amortized �ŎƈƅŔ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŕƈƈ���Ɠ»śƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�ŚŕŸžŧ�ƇƆśŬƔ�ũŠ
��������Ɣ�¿ŧŸƈŗ�ŧœŕŷ�ƀƔƂţś�Ɠƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�¿ŰƗŔ�Ɖƈŝ�Ɠųżś�����ƉƏƈŲƈ�űũƁ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�¿ŝŕƈ�

Secured Loan)��ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ��¿ŰƗŔ���ƓƅŕśƅŕŗƏ�Řũśž�Ɠųżś�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŕž
�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ŖũŕƂś�řƊƔŸƈ¿ŰƘƅũŠŎƈƅŔ������� 

�� ���ƉƔƈōśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ŶƔƈŠ�ƉŌ������ƉƏ»Ƅś�Śŕ»ƄƆśƈƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖœŔũŲ�Ɖƈ�řƔƆŷ�ƀţśŬƔ�ŕƈƏ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ���
��ũŠōśŬƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ�Ɖƈ�������������ƌƂţ�Ɖƈ�ŕƈƄ�ƌśŔŧŔũƔŏ�Ɠƅŏ�řŷƏžŧƈƅŔ�ųŕŬƁƗŔ�řžŕŲŏ�ũŠŎƈƆƅ�ƀţƔ�ŕƈƄ

řŗƔũŲƅŔ�ŖŕŬśţŔ�űũżƅ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�Ɖƈ�ƃƜƍƙŔ�ųŬƁ�ƇŰŦ� 
��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�1���
ƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ƈƒŕ�ŗƈŧœƀƆ��ƑƄƒźŬřƃŒ��

ƈŧœƀƆƃŒ�ŧŮœƈŵŗ��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��ƑƄƒźŬřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��

�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ��ŕƈ�Ƒƅŏ�¿Űś�¿ƔƏų�Ɖƈ�ŖũŕƂƔ��
����¿ŰƘƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ��

����������ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ŕ»ƎƔž�ŞŕśţƔ�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŪƏŕŠśś�ƛ�ŘũƔŰƁ
�ŕƔƏƊŬ�ŧŧŠƔ�ŕƈ�Řŧŕŷ�ƉƔŸƈ�¿ƈŷ�ŉŔŧƗ�¿ŰƘƅ��

ƇŧŕƂś�řƔƅƏŎŬƈ��
�¿ŰƗŔ���

������řƔţƜ»Ű�Ƈŧ»ŷ�řƔƅƏŎŬƈ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƈţśƔ��
ŉŔƏŬ�¿ŰƗŔƇŧŕƂśŗ�ƏŌ�ƃƜśƍƛŕŗ����

�������ŉŔƏ»Ŭ�¿»ŰƗŔ�řƔţƜŰ�Ƈŧŷ�řƔƅƏŎŬƈ�ũŠŎƈƅŔ�¿ƈţśƔ
ƇŧŕƂśƅŕŗ�ƏŌ�ƃƜśƍƛŕŗ���

řƊŕƔŰƅŔ��
�ƉƔƈōśƅŔƏ����

������šƜ»ŰŏƏ�řƊŕƔ»Ű�ŽƔƅŕƄś�¿ƈţśƔ�ũŠōśŬƈƅŔ
��������Řũ»śž�¿ƜŦ�ƌƔƆŷ�ƉƔƈōśƅŔ�řſƆƄś�ŔŨƄƏ�¿ŰƗŔ

ŧƁŕŸśƅŔ���

����������¿»ŰƗŔ�šƜ»Űŏ�Ə�řƊŕƔ»Ű�ŽƔƅŕƄś�¿ƈţśƔ�ũŠŎƈƅŔ
���ƜŦ�ƌƔƆŷ�ƉƔƈōśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ���ŕƈ�ŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�¿����ůƊ»Ɣ�Ƈƅ

ƃƅŨ�ũƔŻ�ƑƆŷ�ƀŕſśƛŔ�ŧƂŷ�ƌƔƆŷ���
��



www.manaraa.com

 

 ��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ŵŕœř�����
ƑƄƒźŬřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ƈƒŕ�ŗƈŧœƀƆ��

ŗƈŧœƀƆƃŒ�ŧŮœƈŵ��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��ƑƄƒźŬřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��

ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ��
ũŠŎƈƅŔ���

�ũŠōśŬƈƅŔƏ���

�������ƃƅŨ»ƅƏ�řƄŗŕŮśƈƏ�ŘŧƂŸƈ�ƇƎƊƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƉƏƄś
��ŕƁ�Ƒƅŏ�Şŕśţś������Ŵžŕ»ţƔ�řƁƜŸƅŔ� ƋŨƍ�ƇŴƊƔ�ƉƏƊ

���������ŖŗŬ»ŗ�ƃ»ƅŨƏ�ŕƎƔž�Žũų�¿Ƅ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ
��������ř»ƈƔƂƅ�řƔŗŬ»ƊƅŔ�řƔƈƍƗŔƏ�ŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�¿Əų

ŧƂŸƅŔ���

�������Ɣŝś�ƛƏ�řƅƏƎŬƅŕŗ�ƇŬśś�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔũ�
ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�ũŰƂƅ�ƃƅŨ�řƔƊƏƊŕƁ�¿ƄŕŮƈ���

�řƔƄƆƈƅŔ�¿ŕƈ���������ŜƜ»ŝ�ƉƔ»ŗ�ũŕƔśŦƛŔ�řƔũţ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƏƄƔ
ƎƊ�Ɠž�¿œŔŧŗŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕ���

��ũŠŎƈƆƅ�¿ŰƗŔ�ŧƏŸƔ�ƉŌ����
����ũƔŠōś�ŧƏŸƔ�ƉŌ��

ƐũŦŌ�Řŧƈƅ�¿ŰƗŔ��
��ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ���

���ƔƄƆƈ�ũŠōśŬƈƆƅ�ŪƏŠƔ�ƛř�������Ɠ»ž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ƏŌ�
������������Ƒ»ƅŏ�ũƔŠō»śƅŔ�¿»ţƈ�¿ŰƗŔ�ŧũƔ�¿ŗ�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ

ƐũŦŌ�Řũƈ�ũŠŎƈƅŔ��

ŉŕżƅŏ�ƇŴƊ��

ŧƁŕŸśƅŔ���

�������¿Ɯ»Ŧ�ũŕ»ŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŉŕżƅŏ�ŪƏŠƔ�ƛ���Řŧ»ƈƅŔ�

��������»žũų�ŧţŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔƓ�

ƉƔžũųƅŔ�ƀŕſśŔ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƉƄƅƏ�ŧƂŸƅŔ��

���������ŘŧƈƅŔ�¿ƜŦ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŉŕżƅŏ�ŪƏŠƔ
����������ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ƇŪśƆƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ
����������ŕ»ƈ�ƀƔŗųś�Ŷƈ�¿ŰƗŔ�¿ƜżśŬŔ�Řũśž�Ɖŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŧŔŧŬŗ

ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�ƌƔƆŷ�ƀſśƈ�ƉƏƄƔ�ŧƁŚƛŕţƅŔ����

���ũŧŰƈƅŔ�ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�2000 ��ů83 ���
��

2.3.8.2 �Ŋ¾œƂŬƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��(Belkaoui , 1998, P14)���
��

Ŋ�����ŧŬœŕƆƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒDirect  Lease���ũŠōśŬƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ���ƒŨ»ƅŔ�¿ŰƗŔ�ũŕƔśŦŕŗ
��ŖŻũƔƌƔž����ŧŧţƔƏƌśŕſŰŔƏƈ���ųƏũŮƏ�ƌƈƔƆŬś������ũŠōśŬƈƅŔ�ŕƍŧŸŗ�ƒũŠƔ�ŜƔţ�ƌśƛŕŰśŔ�ƈ���ũŠŎƈƅŔ�Ŷ

���������������ũŠŎ»ƈƅŔ�ƇƏ»ƂƔ�ƉƔţ�Ɠž�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŶƔƁƏśŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇƏƂƔƏ�ũŕŠœśŬƜƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕŗƔśũśƅŔ�¿ƈŸƅ
�ŉŔũŮŗ¿ŰƗŔŖƏƆųƈƅŔ����

Ŕ����ƑŶżŧƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� Leveraged  Leasing���ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�ųŗśũƔ¿ƏŰƗŕŗ�řŴƍŕŗ�ƉƈŝƅŔ�
������Ɖƈ�ūƄŸƅŔ�ƑƆŷ�ƏƎž�ƃƅŨƅƌƔƂŗŕŬ�ƌƅ���ŜƜŝ�ŽŔũųŌ����ƊŌ�ƐŔ�ƉƔžũų�ūƔƅƏƌ����ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�¿ƈŮƔ�

űũƂƈƅŔƏ������Əƍ�ũŠŎƈƅŔ�ũŗśŸƔƏƒŨƅŔ�����űũƂƅŔ�Œŗŷ�¿ƈţśƔ���ƉŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�������Ŷ»ƈ�Ŷ»ƁƏƔ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�
����űũƂƆƅ�ƉƈŕŲƄ�ũŠŎƈƅŔƉƗ�������űũƂƅŔ�Ɖƍũ�ƉƏƄƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�¿ŰƗŔ�������ƓƊŸƔ�ƛ�ŔŨƍƒōŗ���¿ŕ»ţ�

ƔƅƏŎŬƈř�űũƂƅŔ�Ɖŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŕƈƊŏƏŧŔŧŬƆƅ�ƉƈŕŲ�� 
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���ũŠŎƈƅŔ�ƀţ�ƉƈƏƉŌ�ųŬƁ�ƇŰŦƔ�ƜƍƙŔƃƌśŔŧŔũƔŏ�Ɖƈ��űũżƅ�ŖŕŬśţŔřŗƔũŲƅŔ����ƓžƏƋŨƍ�řƅŕţƅŔ�
������řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊƅ�řŲũŷ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƏƄƔ���������ƀƏƂţ�Ɖƈ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŉŪŠƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśś�řŠũŕŦƅŔ

�����¿ƔƏƈś�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ¿ŰƗŔ���ŚŕƂžŧśƏ������ŚŕŸžŧ�Ɠž�¿ŝƈśś�řƆŦŔŧũŕŠƔƙŔ���ŕ»ƎƊƈ�řƈƏŰŦƈ��
űũƂƅŔ�ŧœŔƏž���

Ş���Ŗťœŵōƍ�ŴƒŕƃŒŧƒŞŋřƃŒ�Sale and � Lease back����ƇƏƂƔ�ŕƈŧƊŷ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�¿ƄŮƅŔ�ŔŨƍ�ƇśƔ
���ŶƔŗŗ�ũŠōśŬƈƅŔ¿ŰŌ�ƌƄƆƈƔ�Ƒƅŏ��Ə�ũŠŎƈƅŔ������ŧƁŕŸśƔ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�ƓžƌŸƈ��ũŕŠœśŬŔ�ƑƆŷ��¿ŰƗŔ��ŵŕŗƈƅŔ

����řƔƅŏ�řŠŕţƆƅ�ĻŔũŴƊ���ƐŔ���řƊƈ�ŵŕſśƊƛŔ�Ɠž�ũŔũƈśŬƛŔ�������ŚŕŸžŧŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžƏũŕŠƔƙŔ������ŕƎŗŕŬ»ţ�Ƈś»Ɣ
�ƑƆŷūŕŬŌ�Ɖƈŝ�řƔųżś�ƗŔ¿Ű�řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ�śũŠŎƈƆƅ�ŖŬŕƊƈ�ŧœŕŷ�ƀƔƂţ� 

�ƉƈƄśƏřƔƈƍŌ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ŕƈƅ�řƔœŕƎƊƅŔ�řƆŰţƈƅŔ�ƌŸžŧƔƈ�¿ƁŔ�ƉƏƄś�ŚŕŸžŧ�Ɖƈ�ũŠōśŬƈƅŔ��ŕƈƌŸžŧƔŬ�
�ōŠƅ�ƏƅƑƅŏ�¿ƔƏƈśƅ�ƓžũŰƈƅŔ�űŔũśƁƛŔ�ƌśŔũŕƈŝśŬŔ.��

��

�2.3.9��ƅƒƋœŽƆƑż��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ���ŧŗŷ�ŪƔŪŸƅŔ��2000��ů100�����
��

����ŧƒŞŋºřƃŒ�Leases������ƇśƔ�ƀŕſśŔ�Əƍ�ũƔŠōśƅŔƋŕŲśƂƈŗś�ũŕƂŷ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�¿ƔƏţŚŔ�ƏŌ�ŚƛŊ�
ƏŌ�����ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�ŚŔŧŸƈ�Ƒƅŏ����������¿ŕƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƈ�źƆŗƈ�¿ŗŕƂƈ�ƉƈŪƅŔ�Ɖƈ�řƊƔŸƈ�Řŧƈƅ�ũŠōśŬƈƅŔ���Ə��ŢŲ»śƔ

�����ũŕŠœśŬƛŔ�ƉŌ�ƀŗŕŬƅŔ�ŽƔũŸśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ����Ɖŷ�ŽƆśŦƔ�űŔũśƁƛŔ�ŗ��ƛŔ�ƉōũŕŠœśŬ���ƇŪƜƈ�ƏŌ���ƀ»ŗųƊƈ�
��ƑƆŷ¿ƏŰŌ�Řŧŧţƈ���������Əƍ�ƉƔŧƅŔ�Ɖŷ�ũŕŠœśŬƛŔ�ŘŪƔƈƏƉŌ�������ƊœŔŧ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�¿ŲžŌ�ŪƄũƈ�ũŠŎƈƆƅ�Ɣ��ŔŨŏ�Ɖ

��ŚƎŠŔƏ�ƈ�ŚŋŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈ�ŖŷŕŰ���Őž�ƌƔƆŷƏ���ƉŘōŮƊƈƅŔ�����ũųŕŦƈƅŔ�ŚŔŨ��ƑƆŷƗŔ�������Ƒ»Ɔŷ�¿Ű»ţś�ŧ»Ɓ�
�¿ƔƏƈśƅŔŕŗũŕŠœśŬƛ�ŽũŕŰƈƅŔ�űžũ�¿ŕţ�Ɠž�Ƒśţ�űƏũƁ�ƑƆŷ�ŕƎƅƏŰţ�ŖƆų����

����ŧœŞőřŪƙŒ�ŘœŵƍżťƆƃ�ƏƈťƕŒ�ťšƃŒMinimum rental payments��Ə��Ɠ»śƅŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�Ɠƍ
����ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƄƔŬ�����ƉƏƄśśƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸƅ�řŠƔśƊ�ũŠŎƈƆƅ�ŕƍŧŔŧ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ����řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ�ƒƏƊŬƅŔ

ƐŔ�ƏŌ�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�řųŬŔƏŗ�ƉƏƈŲƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŕƎŸžŧƔ�ƐũŦŌ�ŚŕŷƏžŧƈ� 

����ŧŞŋřŪƆƃŒ�¾ŮƖƃ�ŗƒſƍŪƃŒ�ŗƆƒƀƃŒMarket value of leased property ����ř»ƈƔƂƅŔ�ƓƍƏ
řƔŸƔŗƅŔ���������ĻŕŲƔŌ�ƑƈŬśƏ�ũŕŠœśŬƛŔ�ťƔũŕśŗ�Řũţ�ƀƏŬ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�������¿»ŰƘƅ�ř»ƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�

ũŠōśŬƈƅŔ���
����ŧŞŋřŪººƆƃŒ�¾ººŮƖƃ�ŗººƒƀŕřƆƃŒ�ŗººƆƒƀƃŒEstimated residual Value of leased 

Propriety���ŘũŧƂƈƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓƍƏ¿ŰƘƅũŕŠƔƙŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�� 

����ŲœŽřšƙŒ�ŻƒƃœƂř¾Ůƕœŕ�Executory costs ��ƑƆŷ�řŴžŕţƈƆƅ�řƔũƏŧƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƓƍƏ�¿ŰƗŔ�
�ōśƅŔ�¿ŝƈ�������ŴŕſśţƜƅ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�ŖœŔũŲƅŔƏ�řƊŕƔŰƅŔƏ�ƉƔƈ¿ŰƗŕŗ���Ś»Ÿžŧ�ŉŔƏ»Ŭ�
�řųŬŔƏŗũŠōśŬƈƅŔũŠŎƈƅŔ�ƏŌ�� 



www.manaraa.com

 

 ��

����ŻƒƃœƂřƃŒťŕƆƃŒőŗƒ�ŖŧŬœŕƆƃŒ�Initial direct costs�ƅŕƄśƅŔ�Ɠƍ��ƓśƅŔ�ŽƔŕƎƆƈţśƔ�ũŠŎƈƅŔ�ƓśƅŔƏ�
Ɠśƛŕŗ�Ūŕśƈś� 

Ō������������������ƉƄś�ƇƅƏ�¿ŰƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�Ŝƅŕŝ�Žũųƅ�ŶžŧśƏ�ũŕŠœśŬƛŔ�řƔƆƈŷ�Ƈŕƈśƙ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƎƆƈţśƔ�
ũŕŠœśŬƛŔ�řƔƆƈŷ�ƛƏƅ�Ŝŧţśƅ���

Ŗ�������������ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ƇŪƜƅŔ�ũŠŎƈƅŔ�ųŕŮƊŗ�ũŮŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƋŨƍ�ųŗśũś���¿ŝƈ�ƋũƔŠōśƏ�¿ŰƗŔ
��ŪƄũƈƅŔ�ƇƔƔƂś�ŽƔƅŕƄś�������ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ƏŌ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ōŬƔ��������ƇƔ»ƔƂś�ƏŌ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ŕ»ƎƊŷ�

¿ƏŰƗŔ�ĻŕƊŕƈŲ�řƊƏƍũƈƅŔ�¿ŰƘƅŘũŮŕŗƈƅŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�� 

����ŧœƒŤ�žš���ŇŒŧŬƃŒpurchase option��ųũŮ�Əƍ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŢƊƈƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƀţƅŔ�
���ŉŔũŮ�Ɠž¿ŰƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ������ŧŸŗ�ŚƁƏ�ƐŔ�Ɠž�ũƔŠōśƅŔ���Ɖŷ�¿ƂƔ�ũŸŬŗ�����řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ��¿»ŰƘƅ���Ɠ»ž�

ƀţƅŔ�ŔŨƍ�ŨƔſƊś�ťƔũŕś� 

����ƐťœŮřſƙŒ�ŧƆŶƃŒ¾ŮƖƃ�Estimated economic life of leasing property ���Ə»ƍƏ�
���ũƈŷ�Ɖƈ�ƓƂŗśƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�¿ŰƗŔ�ƒŨƅŔ���¿ŴƔ�ƌƔž�¿ŰƗŔ�����Ɠž�ƇŔŧŦśŬƜƅ�¿ŗŕƁ�űŔũŻƗŔ����Ɠ»ƊśƁŔ�ƓśƅŔ�

�������řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƎƆŠŌ�ƉƈšƜŰƙŔƏ�řƔŧŕŸƅŔ���ŠƔƏ��ŖƉŏ�ś�ƉƈŲś�����ŧ»Ƃŷ�ųƏũŮ��ũŕ»ŠƔƙŔ�
�ŧƔŧţśƋŨƍŘŧƈƅŔ�� 

���ƑƈƆŰƃŒ�ŖťőœŽƃŒ�¾ťŶƆ �Implicit interest rate���¿ŧŸƈ�Əƍ�ƇŧŦśŬŔ�ŔŨŏ�ƒŨƅŔ�ƇŰŦƅŔŧŕŠƔƙ�
����ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƑƊŧƗŔ���ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅŔ�Ɖƈ�ƌ����������ř»ƈƔƂƆƅ�řƔƏŕŬ»ƈ�ř»ƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƋŨƍ�¿ŸŠƔ�

���řƅŧŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ¿ŰƘƅ����ŎƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ũŠ��������ŧƂŷ�řƔŔŧŗ�ťƔũŕś�Ɠž�ƃƅŨƏ�ũŕŠƔƙŔ�����ƉŌ�Ŵ»ţƜƔ
�ŧŕŠƔŏ�řƅŕţ���řƈƔƂƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�����Ɖƈ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅ�ũŕŠƔƙŔ��������Ŵŕ»ſśţƛŔ�ŽƔƅŕƄś�ƑƆŷ�¿ƈŮś�ƛ�ŕƎƊŐž�
¿ŰƗŕŗ�����ŕŲƔŌ�¿ƈŮś�ƛ�ŕƎƊŌ�ŕƈƄ�����řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ¿ŰƘƅ�����ŧƂŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŕŠƔƙŔ���ũƔŻƏ�ƅŔ��Ɖƈ�ƉƏƈŲƈ
ũŠōśŬƈƅŔ����

�����ƃŒ��ƇƆ�ŗƒſƍŪƃŒ�ŗƆƒƀ���ŧŞŌƆƃŒ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�������řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠƍ¿ŰƘƅ�����ŧ»Ƃŷ�ř»ƔŔŧŗ�ťƔũŕś�Ɠž�
ũŕŠƔƙŔ�ţƏũųƈ�Ļŕ���ŕƎƊƈ�ƒŌ�ŚŔŉŕſŷŏ�������ŽŕŲƈƏ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�¿ŰţƔ�řƔŗƔũŲ��ŕ»ƎƔƅŏ�ƒŌ���ŽƔƅŕ»Ƅś�

�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƎƆƈţśƔ�ŘũŮŕŗƈ¿ŰƗŔ�ũƔŠōśƏƋ���
��

2.3.10��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�űƍŧŬ���
�ŧƏƂŷ�ŨƔſƊśƅ�ŚŸŲƏ�ųŗŔƏŲƏ�ųƏũŮ�ƃŕƊƍƅŔũƔŠōś���ŕƎƊƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŰŕŦƏƏ�ŧƏƂŷ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ

ŕƍŔŧţŏ�ƏŌ�řƔƅŕśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŕƎƔž�ŚũžƏś�ŔŨŏ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�FASB13, 

1976, para7����
�� �ũŠōśŬƈƆƅ�řƔƄƆƈƅŔ�¿ƂƊƔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ƉŌ�ũŕŠœśŬƛŔ�Řũśž�řƔŕƎƊŗ���
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�� ������ŉŔũŮ�ƀţ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƑųŸƔ¿ŰƗŔŘŧƈƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž��ōŗƏƁ¿�¿ƎŬƔ�Ƒśţ�řŸƁƏśƈƅŔ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�
ũŕƔŦƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŨƔſƊś�ƃƅŨ� 

�� ��ŧƂŷ�Řũśž�ƉŌũŕŠœśŬƛŔ�řŗŬƊƅ�řƔƏŕŬƈ�75��ƏŌ�ũŝƄŌ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ŰƘƅũŠŎƈƅŔ�� 

�� �ƉŌ���ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś���řŗŬ»Ɗŗ�ŧƔŪś�ũŕŠœśŬƛŔ�ŚŕŷƏžŧƈ�Ɖƈ�90����ř»ƈƔƂƅŔ�Ɖ»ƈ�
ũŕŠœśŬƛŔ�ŉŧŗ�ŧƊŷ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ� 

����ƇŕƈśƍƛŔ�ŧƔŔŪśƅ�ĻŔũŴƊƏ����ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�¿ƏţŚŔŉŔũŠŏƏ����������ŚŔũƔŬ»ſś�Řŧ»ŷ�Śũŧ»Ű�ŧ»Ƃž�ŕƎśƆƈŬũ�
�����řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƏ�řƔƄƔũƈƗŔ��ũƇƁ��13��řƊŬƅ��1976������Ɖƈ�ŕƎŸŗś�ŕƈƏ�

�ŚŔũƔŬſśƏ�ŚƜƔŧŸś�����������ũŕŠœśŬƛŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƆƅ�řţƏũųƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔƏ�¿Ə»ŰƘƅ�
ŕƈƄ�řśŗŕŝƅŔƓƆƔ����

�� �ŕƎƅƜŦ�ŚŸžŧ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţś�řƔƆƔżŮś�ŚŕŷƏžŧƈ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅŔ�ũŕŗśŷŔ���
�� �ũŕŝŊ�Ɖƈ�řƆƈŬũƅŔ�ƋŨƍ�ƓƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ� 

�� ���������������ũŕ»ŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũŕƎŴŏ�ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ƉŐž�ũŠŎƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ
Ŕ�Ɠž�ŕƎƆƔŰţś�ũŴśƊƈƅŔ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉƈŲ�¿ŗƂśŬƈƅ� 

�� ���������ũŠŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɖŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ũŕƎŴŏ�������ř»ſƆśŦƈ�ŚŔũśž�ƑƆŷ�ŕƎŰƔŰŦśƏ
���ƒŧŎƔ�ŕƈƈƓƅŏ����¿ƏŰƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŲžŌ�šŕŲƔŏ����������ƒŧ»ƂƊƅŔ�ƀžŧ»śƅŔ�ųƔųŦś�Ɠž�ŧŷŕŬƔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ
ƓƆŗƂśŬƈƅŔ� 

����ƀŗŬ�ŕƈƈ�ŢŲśƔƉŌ����ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ŠōśƅŔũƔ�¿ƏŰƘƅ����ƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŽƏŬ�řśŗŕŝƅŔ�ƌ����ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�ƇƔŦŲś�
��ũŠōśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƅŕśƅŔ�ŕƎƊƈƏ���řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�����¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ���řƊƔŧƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ��ƃƜƎśŬƛŔ��

�������ř»ƆƔƏų�ƉƏƔŧ»ƅŔ�řŗŬƊ�ŕƎƊƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũŮŎƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ũŝŎƔŬ�ƓƅŕśƅŕŗƏ
���řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ƒƅŏ�¿ŠƗŔ��Ɗ�ƏŰƗŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɠƅŏ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ƉƏƔŧƅŔ�řŗŬ¿�����ř»ƆƔƏų�ƉƏƔŧ»ƅŔ�řŗŬƊ

��¿ŠƗŔƓƅŏ����řƆƔƏų�¿ƏŰƗŔ¿ŠƗŔ�����ŧœŔƏſƅŔ�řƔųżś�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ���¿ƏŔŧśƅŔ�řŗŬƊ������Ɖ»ƈ�ūƄŸƅŔ�ƑƆŷƏ�
����������ŖŬƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉŬţś�Ɠƅŏ�ƒŧŎƔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�Ƈŧŷ�ƉŐž�ƃƅŨ��������ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�Ɖŕž�ƃƅŨƅ

�����Ɖƈ�ŧƔŪƈ�Ɖŷ�šŕŰžŏ�řŗŕŝƈŗ�ũŗśŸƔ��ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈƎƈ���ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�řƁŧŕŰƅŔƏ����ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ
�������ƑƆŷ�ƏŌ�ŘũŔŧƙŔ��ŘōžŕƄƈ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬƅŔ�ŘũŕŝŌ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�ŽũŰŗ�ƉƔŲũƂƈƅŔƏ��ōŮ»ƊƈƅŔ�Řũŧ»Ɓ��Ƒ»Ɔŷ�Ř

űŔũśƁƛŔ��Belkaoui,1998,P14����
��

2.3.11�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�œƒŒŨƆ� 
��

ŪƔƈśƔ ŧƂŷ ũƔŠōśƅŔ ƓƆƔƏƈśƅŔ ƌƊōŗ Ɖƈ ŔŢŠƊ ¿œŕŬƏƅŔŔ�ƔƏƈśƅƆřƔ ƅŶƔũŕŮƈƆ ƓśƅŔ ũŨŸśƔ �¿œŕ»ŬƏŗ�ŕƎƆƔƏƈś 

¿ƔƏƈśƅŔ řƔŧƔƆƂśƅŔ ¿ŝƈ űũƂƅŔ ŶƔŗƅŔƏ ųƔŬƂśƅŕŗ ŕƍũƔŻƏ� ƃƅŨƏ řƎŠŔƏƈƅ ƅƜřƆŠŕŸƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬ ƓśƅŔƏ ƛ 
¿ƈţśś ũƔŦōśƅŔ� řžŕŲŏ Ƒƅŏ ŕƔŔŪƈ ¿Ƅƅ Ɖƈ ũŠŎƈƅŔ ũŠōśŬƈƅŔƏ �»ƈƅŔƏĉƏŧũ �ŧŕŰ»śƁƛŔƏ �ƓƊųƏ»ƅŔ� ƉŌ 
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ũƏųśƅŔ ŶƔũŬƅŔ ƒŨƅŔ ƌƂƂţ ƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ƓƆƇŻũ řŝŔŧţ śōŮƊƌ �ƋũŕŮ»śƊŔƏ �Ŷ»ŬŔƏƅŔ �Ɠ»ž �Ž»ƆśŦƈ 

ŚŕƔŧŕŰśƁŔ ¿Əŧ ƇƅŕŸƅŔ � ŶŠũƔ Ƒƅŏŕƈ� ƌƂƂţ Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ ũƔŠōśƅŔ Ɖƈ ŕƔŔŪƈ ¿Ƅƅ Žũų Ɖƈ ƌžŔũųŌ��
�������ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�ƉƄƈƔƏƓƆƔƏƈśƅŔ�������¿ŔƏ»ƈƗŔ�ũŕƈŝś»Ŭƛ�řƔũŕƈŝśŬŔ�řżƔŰƄ�

�ŕƎƔŧƅ�řţŕśƈƅŔ������ũų�Ɖŷ�řƔƆƔƏƈś�řżƔŰƄ�ƏŌ���������¿ƏŰƗŔ�űŸŗ�ũŕŠœśŬŕŗ�řŗŻŔũƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŕƔƁ�ƀƔƓśƅŔ�
��ŞŕśţśŕƎƔƅŏ���řżƔŰƅŔ�ƋŨƎƅ�ĻŕƂŗų��������řƅƏƈƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�řƅŕţ�ƑžƏƇŔŧŦśŬŕŗ��ƅŔ�ƇŕŴƊ����řżƔŰƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōś

��řƔũŕƈŝśŬŔƒŌ�������ƀƂţś�ŕƎƊōž�ũŠŎƈƅŔ�ũƏŧŗ�ŕƎƈŕƔƁ����ŕ»ƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ��������ŽƏ»ŬƏ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ƃƅŨ»Ƅ
�řƔƆƈŷ�ŽŔũųŌ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ŕƔŔŪƈƅŔ�űũŸśŬƊŘŧţ�ƑƆŷ�ũƔŠōśƅŔ����

 

2.3.12��œƒŒŨƆƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� ŗŕŪƈƃœŕ ƆƄƃŋřŪŧŞ: ��
 

�žŧűřřƑřƙœŕ�ŧŞŌƆƄƃ�ŗŕŪƈƃœŕ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�œƒŒŨƆƃ�ƇƍŧŤňƍ�ũœƆƍ(Thomas, et 

at,2001, p825)����
��

�� ���řƔƄƆƈƅŔ�Ɖŷ�ŘŪŕƔţƅŔ�¿Űž������ŕſśƊƛŔ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ�ƉŏŵŉŔũŮƅŕŗ�ŘŪŕƔţƅŔ�ūƔƅƏ�řƊƈ����ũƔŠōśƅŔƏ
ƆƔƏƈśƅŔ���������������ŘōŮ»ƊƈƅŔ�ŧ»ŗƄś�ƉƏŧ�¿»ŰƘƅ�¿ƈŕƄ�¿ƔƏƈś�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŮƊƈƆƅ�ŢƔśƔ�Ɠ

ŗƈ�ŉŕŠ�ŕƊƍ�ƉƈƏ�ŉŔũŮƅŔ�ŽƔƅŕƄśŗƇŔŧŦśŬƛŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƔŗ�¿ŰſƅŔ�Ōŧ��
�� ųŗũƅŔ ƉƔŗ ¿ƔƏƈśƅŔ Ə řŠƔśƊ ųŕŮƊƅŔ ƒŧŕŰśƁƛŔ ¿ƏƈƈƅŔ�� ƉƈƏ ŕƊƍ ŚŉŕŠ ŘũŕŗŸƅŔ ŘũƔƎŮƅŔ " řƅƕŔ 

Ŷžŧś ŕƎƊƈŝ Ɖƈ ŕƎƆŦŧ"�ƒŌ�ƉŌ�ŞŕśƊƙŔ��¿ƔżŮśŗ�ƀƆŸśƈƅŔ����ũƔŠō»śƅŔ�Śŕ»Ÿžŧ�ŧƔŧŬ»ś�ƑƅƏśƔ�¿ŰƗŔ
�¿Ɣƈţś�ƉƏŧ�řƔũƏŧƅŔŘũŔŧƙŔ�ŉŔũŮƆƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�řƔƅƏŎŬƈ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ŰƗŔ� 

�� řƊƏũƈƅŔ���ś�ŧƁśŲŷ�ƉƈƂƏŧ�ũŕŠƔƙŔ�ŕųƏũŮŧƔƂƈ�Ƌ��ƉƄƅ¿ƁŔƉƈ�Řŧţ�Ɔś����ŧƏ»Ƃŷ�ŕƎƊƈŲ»śś�ƓśƅŔ�ƃ
��¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮƅ�űŔũśƁƛŔ��ƈśśƏ�ŪƔ�ŧƏƂŷ�ũŕŠƔƙŔ���řƊƏũƈƅŕŗ���ũ�ƉƄƈƔ�ŜƔţŗŗ��ųŧ���ũŕ»ŠƔƙŔ�ŚŕŸž

��ŚƔƁƏśŗ���řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ţƔ�ƓśƅŔƂ�Ŕ�ŕƎƂŬ��ƇŔŧŦś¿ŰƗŔ�ŔũŠōśŬƈƅ����ƑžƏ�ŧƏƂŷ���ũŕŠƔƙŔ��řƔƆƔżŮ»śƅŔ�
�����ŰŌ�ƒŌ�ũŕŠśŬŔ�ƌƊƄƈƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŐž¿�����Ɖƈ�ƌƊƄƈƔ�ŕƈŗ�ťŬž���»Ɣ�ŚƁƏ�ƒŌ�Ɠž�ŧƂŸƅŔ�Ů�ŉŕţ��ƛ�ŕ»ƈƊƔ

Ŧ�Ƒƅŏ�řŠŕţŗ�ƉƏƄƔŧ�ŚŕƈŔƇŝ�ƉƈƏ�¿ŰƗƊƏũƈƅŔ�¿ƈŕƄŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŶśƈśƔ�řƔŧƁŕŸśƅŔ�ř�� 

�� ��řſƆƄ�¿ƁŌ�¿ƔƏƈś��Ɠſž���űŸŗ���ƉŕƔţƗŔ�ŮƅŔ�ƉƏƄśũ�ƅŔ�řţƔřƔŗƔũŲ�ƈƆƅ�Ŏ����ũŠōśŬ»ƈƆƅ�ŕƎƊƈ�ƑƆŷŌ�ũŠ��
ƈƅŔ�ƉŐž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏŎŗ�ũŠŰ�ƇƏƂƔ�ƃƅŕƈƅŔ�ƌśſƌƄƜƍŐŗ�ũžƏƅŔ�ƉƏƄƔž�ƓŗƔũŲƅŔŕƊƅŔ�ś�ŕƈƈ�ũŗƄŌ�ş

����ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŕƁ�ƏƅƌƄƜƍŐŗ������ŧƏŸś�ŘŪƔƈƅŔ�ƋŨƍ�ŶſƊƅŕŗ����ś�ŜƔţ�ƉƔžũųƅŔ�ƑƆŷ�Ɗ�ƈƔƁ�űſŦ���ũŕ»ŠƔƙŔ�ř
ŸŗśĻŕ�����ƒŨƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũžƏƆƅ�ƌƂƂţƔ�ƈƅŔ�ũŠŎ����Ɣ�ƉŌ�ƌƊŕƄƈŐŗ�Ũŏ�Ɗ�������Ɠ»śƅŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�ƑƆŷ�ũžƏƅŔ�ŔŨƍ�ūƄŸ

ũŠōśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎŗƆųƔ 

�� ��¿ƔƏƈśŞũŕŦ�ŔřƔƊŔŪƔƈƅ��ŷŧƂ���ũŕŠƔƙŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ���������ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ũƏƎŴ�ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƔ�ƛ�
Ŕ�ŮƆƅ�řƔƈƏƈŸƅũ��řƄũŠōśŬƈƅŔŘ�����ƈ�ũŝōśś�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�Ŏ�ƅŔ�ŕƎśŔũŮ��řƔƅŕƈũƈƗŔ���ƒŨƅŔ��ƔŲ»ƔŬŽ��Ƒ»ƅŏ�

űŔũśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�� 
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�� ��ŚŕŠŕƔśţƛŔřśƁŎƈƅŔ���ƙŔ�ƉƏƄƔŠƔ�Əƍ�ũŕ�ƏƅŔŬ�žƗŔ�řƆƔŲ�Ɔƅ�¿Űţ��ƗŔ�ƑƆŷ�¿Ə�»Ű¿Ə����ŔŨŏ�ř»ŰŕŦ�
ŚƊŕƄ��ƊƈƅŔ�řŠŕţ�Ů��ƗŔ�Ƒƅŏ�ŘŕŰ��¿ţ�ƈ�řŠŕŎ�ƔƅƏ�řśƁŬ���řƈœŔŧ�Ś������Ɠ»ž�¿ŕ»ţƅŔ�Ə»ƍ�ŕƈƄ��Ƅũ»Ů�Śŕ�

���Ŭś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚƛƏŕƂƈƅŔƊ���ŕśţś�řƔƆƈŷ�ŕƎƔƅŏ�ŧŞ��ŕŦ�ŚŔŧŸƈƅ�řŰ���ƛ���ũžŔƏśśŕƎƔŧƅ�����Ƒƅŏ�Şŕśţś�řƔƆƈŷ�ƏŌ
ŕƎśƁŕų�¿ƈŕƄŗ�¿ƈŸƅŔ�ƐŔ�ŕƎƅ�ũƈśŬƈ�¿ƈŷ�ũƔžƏś�ŘōŮƊƈƅŔ�ŶŬƏŗ�ūƔƅ�ŚŔŧŸƈ � 

 

����ƑƃœřƃŒ�œƒŒŨƆƃŒ�ŒƍżœŰŊ�ťƀż�ŧƒœƆ�ƍ�ƑƄƒŧŕ�œƆŊ�(Brealy, and  Myers, 2001, p732)���
 

�� Ŧŧ�ƅŔ�ŚŕƈŰřƊŕƔ���ŷ�ƓƂƆƔƂ���Ŭƈ�¿ƈŕƄ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏœ��řƔƅŰ���ũŠŎƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�řƊŕƔ���Ō�ũƔŻ����ŔŨ»ƍ�Ɖ
ƅƔ��ūƏŧŗ���řſƆƄś�ƉƉƛ������řſƆƄś�ŨŦŎś�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ������ŧƔŧţś�Ɠž�ƉŕŗŬţƅŕŗ�řƊŕƔŰƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ųŬƁ����Ŷ»ƈƏ�
Ũ����Ŗŷ�¿ƂƊ�ŘŪƔƈ�¿Ŵś�ƃƅ��ŉŔ��řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�řƊŕƔŰƅ��Ə�Ũ�Ɗŷ�ƃƅŧ���Ů�¿ŰƗŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧ��ŕśţƔƏ�ŧƔƂŸśƅŔ�ŧƔŞ�

řƔƅŕŷ�řƔƊž�ŘũŗŦƅ� 

�� ����ŘŧƂŸƈƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ŖƊŠśŔũŔũƂƅŚ�ƅŔ�ŉŔũŮ��Ɠž�������ƑƆŷ�¿ƎŬƔ�ŧƁ�ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�ũƔŧƈƅŔ�ƅŔ¿ƏŰţ�
ƑƆŷ�ŔƏƈƅŔřƂž��śŬŔ�ƑƆŷ�œ��������ŬśƔ�ƛ�ŧƁ�ŕƈ�ƏƍƏ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŰŌ�ũŕŠƊ��Ƒƌƅ��¿ŕţ�Ɠž�����ŉŔũ»Ů�ŖƆų�

�¿ŰƗŔ�ŗśƏ�ƌśŔŨŧ�řƔƈƍŌ�ƏŨ��ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ƀŕſƊƙŔ�ŚŔũŔũƁ�Ɠž�ƃƅŔƓƈƏƄţƅ�� 

�� Űƈŧ��¿ƔƏƈśƆƅ�ŧƔŠ�ũ��Ɖŏ���ŸśƏ�řſƆƄś�ŘŧŕƔŪ�Ƃ���ţƅŔ�ŚƛƕŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ŚŔŧƔŧ�ŗŰŌ�řŝƔŢ���»ŗ�ŖƆųśƔ�Ů�¿Ƅ
ŔƔ��ƓŗŕŠŗ�ƅŔ�ŘũƏũŲ��ŧŕŰƈ�Ɖŷ�Ŝţŗũ��ƓžŕŲƙŔ�¿ƔƏƈśƅŔ���ũƔŠōśƅŔƏ��Űƈ�ŧŸƔ�ŧ�Əƈś�ũ���¿»Ɣ��ƇƔ»Ŵŷ
Ŕ��řƈƔƂƅŕƈƄ��žƏƔ�ƌƊŌ�ũ�����řţŲŔƏƏ�ŘũŮŕŗƈ�ŪžŔƏţ�ũŕƈŝśŬƜƅ��������¿ŕƄŮŌ�Ɖƈ�¿ƄŮ�ƒŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŘũƏŰŗ�

¿ƔƏƈśƅŔ��������śŬƔ�ƉƔũŠōśŬƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ŧŦ�Ɓũų�ƉƏƈ��ĻŕŌ�»ŦƐũ�����Ŗ»ƊŕŠŗ�¿»ƔƏƈśƆƅ
��ũƔŠōśƅŔ��¿ŝƈŔŬ�����ƏŌ�ŘŪŠśţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�ƇŔŧŦśŔűŔũśƁƛ���������ƉŌ�ƛŏ�ŕ»ƍũƔŻ�ƏŌ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ��ũƔŠō»śƅŔ�

�ƀũųƅŔ�ŧţŌ�ũŗśŸƔřƆƔƆƂƅŔ�ƓśƅŔś�ƏƂ�¿ƔƏƈś�ƑƆŷ�Ƈ¿ŰŌŧŠ�ŧƔ�Ɖƈ�ƌśŔŧŔũƔŏ�� 

���� ����ŕƔŔŪƈƅŔŔřƔŗƔũŲƅ��ŢƔśƔ�ōśƅŔ�Š���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŧƔŧŸƅŔ����ũŠōśŬƈƆƅ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�����ƌƊƄƈƔ�ŜƔţ�
Ŧ��ŠƔƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇŰŕƔũƌ�����Ɣ�ŕƈƈ�řŗƔũŲƅŔ�ŉŕŷƏ�Ɖƈ�Ŏ��Ƒ»ƅŏ�ƒŧś�»ſŦƔ�ű�Ŗ»ŸƅŔŉ��ƓŗƔũŲ»ƅŔ��

řžŕŲƙŕŗƅ�Ũ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�řƂƔũų�ũƔżś�ƉŐž�ƃƅƃƜƍƙŔ�ƅŔ�řƂƔũų�ƉƈƂ�ųŬƁ�řƂƔũų�Ƒƅŏ�ŚŗŕŝƅŔ�ųŬ
ůƁŕƊśƈƅŔ��Ɣ�ŽƏŬ�Ŏ����ũƔżś�Ƒƅŏ�ƒŧƓž�śƅŔ�ŧ��ŚŕƂžřƔŧƂƊƅŔ���Ŕ�ŧƊŷƏ�řŠũŕŦƅŔ�śŬ����řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦƉŐž�

Ũ�ƈŬƔ�ƃƅŢ��Ŷžŧŗ�řƄũŮƆƅ����¿ƁŌ�ŖœŔũŲ�Ɠž�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ŕ��������ŉŖ»ŷ�¿»ƈţśƏ�¿»ŰƗŔ�ũƈŷ�Ɖƈ�ƑƅƏƗ
ƔũŲ���ŬƅŔ�Ɠž�ũŗƄŌ�ƓŗŔƏƊ������Ɖƈ�ƇŴŸƔ�ŕƈƈ�ŘũƔŦƗŔ�ŚŔ���řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅ��ũŕŦŧƜƅƓŗƔũŲƅŔ��Ƅ�Ũ�ƂƔ�ƃƅƇŧ�

Ŕ��ũƔŠōśƅŔ�������śŬŔ�Ƈś�ŔŨŏ�řƔŗƔũŲƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŘŪƔƈ�ƓƆƔƏƈśƅœŠŕ��Ļƛŧŗ�ƓŲŔũƗŔ�ũ��Ů�Ɖƈ�ŕƎœŔũ����Ŝ»Ɣţ�
ŏ���űũƗŔ�Ɖ�ś�ƛśŬ���ƉƄƅ�ƃƆƎŔŨŏ��śŬŔ�Ƈś�œ�����ƅŔ�řƈƔƁ�šũų�ƇśƔ�ƌƊŐž�ŕƍũŕŠŧ�ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸžƌ���Ɖƈ�¿ŦŧƅŔ�
ƅŔŕŦ�ŕƔŔŪƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�řŗƔũŲƆƅ�ŶŲřƔŗƔũŲ��� 

���� ���ũƔžƏś¿ŔƏƈƗŔ�ŕƎƈŔŧŦśŬƛ�Ɠž��ƐũŦŌ�ŚƛŕŠƈ���������Ɖƈ�ƓƊŕŸś�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏŽŸŲ�Ɠž�ŧƁ�ŕƎśũ
�����ƅ�řƔƅŕƈ�ŧũŔƏƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƑƆŷŮ��ŉŔũ��¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŰŌ���ƉŐž��ũŕŠœśŬŔƋ���ŗŰ»Ɣ�ŧƁ�Ţ��»ŗƅŔ�¿Ɣŧ�
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�šŕśƈƅŔ�ŧƔţƏƅŔ��Ƅ�Ũ������śŬƛŔ�ũŔũƁ�Ƒƅŏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŧƈŸś�ŧƁ�ƃƅœŕŠ�Ǝŗ�ũŽŧ�����řţŕśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ũƔžƏś�
�¿ƔƏƈś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬƛ¿ƈŕŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƛŧŗ�Ɖƈ���ŕƎƈŔŧŦśŬŔƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ƀŕſƊƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž����

��

�2.3.13�ŋřƃŒ�œƒŒŨƆŞƒŧ�ƃŒƒƍƆřŗŕŪƈƃœŕ�ƑƄŌƆƄƃ�Şŧ(Thomas et at,2001 , p829)� 

�� �����ŖƔƅŕŬŌ�ŧţŌ�ũƔŠōśƅŔ�ũŗśŸƔŽƔŴƏś�Ŕ����ŬƛŔ�¿ƔƏƈśƆƅ�ŢƆŰś�ƓśƅŔ�¿ŔƏƈƗś��ƈƅŔ�Ɠž�ƒũŕƈŝŎŬ�ŚŕŬ
�řƔƅŕƈƅŔƏƉƔƈōśƅŔ�ŚŕƄũŮƏ�ŽũŕŰƈƅŔ� 

�� ��ũƔŠōśƅŔ�ŧŠƔ�ƛƏŗƁ�ŕƈŕŷ���ƔſśŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠ�Ɖƈ�ƉƔŧ��žƏƔ�ŜƔţŗ�ũ�ŔũŔũƂśŬŔ�ƈƆƅ�Ŏ��Ō�Ɠž�ũŠ�»ţ�¿ŔƏ
�ŕƈƄƊƛŔƏ�ƇŦŲśƅŔŭ�Ə�Ŕ���ŧƏƄũƅŔƏ�ũŕƍŧŪƛƁƛŔƒŧŕŰś��������ũ»ƔŝƄ�ũƔŦƗŔ�ũŰƊŸƅŔ�ũŝŎƔ�ƛ�ŜƔţŗ�ĻŔ�

ƋũųŕŦƈ�ƇƎŗƊŠƔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ƒũŠŎƈ�ƑƆŷ� 

�� ��śƏ�ųƏũŮ�ũž������Ɠž�ŘũƔŗƄ�řƊƏũƈ�ŧƁŕŸśƅŔ��ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ŔƈƅŎ�ƈƅŔƏ�ũŠŬ���ƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ŜƔţŗ�ũŠōśŎ�ũŠ
ũŕƔśŦŔƅŔ�řŸƔŗų�Ŷƈ�ƌśŕŠŕƔśţŔ�ƀžŔƏśś�ƒŨƅŔ�¿ƔƈŸƅŔ�ŧŦ�ƓśƅŔ�řƈŕƎƈŧƂƔƈƅŔ�ŎũŠ� 

�� ƏƔ���ũŠŎƈƆƅ�ũž����ĻŔũƈśŬƈ�ĻŕƔŧƂƊ�ĻŕƂžŧś�������ŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƈŲƔ�ƌƊŌ�ŕƈƄ�ŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�¿Əų�»Ɔ���ř»ſƆƄś�Ƒ
��ŚƛƕŔřžŕŲƙŕŗ����Ɗƈ�ŧœŕŷ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŕŬ���ŏ�ƉƈŲƔ�ƏƎž�ŖŨ��ƔũŰ»ś�ƉŽ�����¿Ə»ŰƗŔ�ƀƔƏŬ»śƏ�

ƅŔŦŲ�řƔƅŕŸƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ŚŔŨ�řƈŗŬƊƅŕŗřŕƎƔŠśƊƈƅ�� 

�� ¿ƈţƔ�ũŠŎƈƅŔ���Ƅ�ũŠōśŬƈƅŔřžŕ����řƊŕƔŰƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƈŪƜƅŔř���řŴžŕţƈƆƅ�ƑƆŷ����Ŷƈ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�
ŕƄś�¿ƈţśŽƔƅ�ũųŕŦƈ�¿Ƅ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƉƔƈōśƅŔ�ţŪŕƔŘ�Ŕ¿ƏŰƗ� 

�� �ŴſśţƔ����řƔƄƆƈŗ�ũŠŎƈƅŔ�Ŕ���ƁũƅŔ�ƀţŗ�ƏŌ�¿ŰƗŕ����ƉƄƈƔ�ŜƔţŗ�řŗ��ŵŕŠũśŬŔ¿ŰƗŔ��¿ŕţ�Ɠž��Ƈŧ»ŷ�
�ŧŔŧŬƔũŕŠƔƛŔ�ųŕŬƁƗŔ�ƓƁŕŗƅ�ũŠōśŬƈƅŔƌƙŔ�ŧƊŷ�ƏŌ��¿ƜŦŧƁŕŸśƅŔ�ųƏũŮŗ� 

�� ���¿ƏŦƔũƔŠōśƅŔ�ƈƆƅ�Ŏ��������Ƒ»Ɔŷ�řƔŪŠƈ�ŧœŔƏŷ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ũŠ�śŔũŕƈŝś»ŬŔƌ�����Ɖ»ƈ�řƔƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�
ƈƅŔ�¿ƏŰƗŔŎ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŘũŠŔŕŸƅœśŕƊƅŔ�ŧşřƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɖŷ��ųŕŬƁƘƅ���ŧœŔƏžŔŚŔũŕŠƔƙ�� 

�� ŶƔųśŬƔ�ƈƅŔ�ŎũŠ�ŧŸŗ���ŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�ŉŕƎśƊŔ������ōśƆƅ�¿ŲžŌ�ůũž�Ɖŷ�ŜţŗƅŔ�ŠũƔ������Ų»śƔ�ŧ»Ɓ�ƏŌ�ƈ�Ɖ
�ŧƁŕŸśƅŔƅŔŗƏ�ƐũŦŌ�Řũƈ�ũƔŠōśŨ�ƉƈŲƔ�ƃƅŕƈŝśŬŔũś�Ƒśţ�¿ŰƗŔ�ƊŔ�ƌśŕƔţ�ƓƎśƁƛŕŰśŧřƔ� 

�� ���ũŠŎƈƆƅ�ƉƄƈƔƉŌ����¿ŗŕƂƈ�ƇŰŦƔ�ƃƜƍŏ�¿ƏŰƘƅ���ŏ�Ɖƈ�ŘũŠŎƈƅŔ�ƌśŔŧŔũƔ��řŗƔũŲ»Ɔƅ�řŸ»ŲŕŦƅŔ��
ŗƏ��ŘŪƔƈ�ƀƂţƔ�ƃƅŨ�řƔŗƔũŲ����ŕƈƄƉŌ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ�ƓśƅŔ��ŚŕŸƔũŮ»ś�ŕƎƔŧƅ��ƔŗƔũ»Ųř�

��ŽŧƎśƑƅŏ�����������ƑƆŷ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏ�ŢƊƈ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŶƔŠŮś�šŕŗũƗŔ��řŠśŕƊƅŔ�
�ŔŨƍ�Ɖŷ�����ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�¿ŕ»ţƅŔ�Ə»ƍ�ŕƈƄ�ũŠŎƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ųŕŮƊƅŔ�Ɠ»ƄƔũƈƗŔ(kieso,and 

Weygandt, 2001, p1191). 
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��� ��Ɣ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ����������ƌƅŔƏƈŌ�ŧŔŧũśŬŔ�řƔƊŕƄƈŐŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ũŠōśŬƈƅŔ�ūƜžŏ�ũųŕŦƈ�ũŠŎƈƅŔ�ŖƊŠ
���������ŧŔŧũśŬŔ�ũŠŎƈƅŔ�ƀţ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ũŕŠƔƙŔ�řƅŕţ�Ɠſž¿ŰƗŔ������ƉƏŧ�řƔſŰ»śƅŔ�ŧƊŷ�ƉŌ���űũ»ŸśƔ�

���������������ŧŷŔƏƂƆƅ�ŶŲŦƔ�ĻŕƔũŕŠś�ĻŕƊœŔŧ�ŢŗŰƔ�ƌƊŐž�ŚŸƔŗ�ŧƁ�¿ƏŰƗŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƉƔţ�Ɠž�ŘũŕŬŦƅ�Ɠ»śƅŔ�
ƉƔƊœŔŧƅŔ�řƔƂŗ�ƑƆŷ�ƒũŬś( Moyar, et at,1981, p378) ����

��

2.3.14 �ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ŕƍƒŵ���
 

���ŧŸś�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷŧ���ōśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Š�ƆƔƏƈśƅŔ�ũƔƓ������ŷ�Śŕ»Ŵſţś�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƛŏ��Řŧ»Ɣŧ���ųƔ»ţś�
ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ( Moyar, et at,1981, p379)��   

�����ŏ��������¿ƈţśƏ�řƔŗƔũŲ�ŶžŕƊƈ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰţ�ƉŔƈƅŎŠũ��ŕƂśƅŔ�řſƆƄś�Ƈŧ�ś�����ũƔŠō»śƅŔ�Ɖƈ�¿ŸŠ
ƓƆƔƏƈśƅŔ��ĻƜƔŧŗ�ĻŕƈœŔŧ���ũŝƄŌ�řſƆƄś��ŜƔţ���śŬƛŔ�ųŕŬƁŌ�ŧƔŪś�œ������Ɖƈŝ�Ɖŷ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�ũŕŠŔ��¿ŕţ�Ɠž�¿ŰƗ
ƋŉŔũŮ����
�������ƅŔ�ŖŻũś�ŧƁ�Ů��řƄũŔōśŬƈƅŠ��ŏ�Ɠž�Řũŧ�ţś�¿ŕŦƔŬ������¿»ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƔƊž�ŚŕƊŔ����ř»ŗƄŔƏƈƅ�ũŠōśŬ»ƈƅ

�ũƏųśƅŔŠŕśƊƙŔƓ�ŶƔųśŬś�ƛ�ƉƄƅƏ�ŨƔſƊś�Ũ�ŖŗŬŗ�ƃƅƇŧŷƃƅŕƈƅŔ�řƂžŔƏƈ��ũŠŎƈƅŔ�� 

���������ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�¿ŕţ�Ɠž������Ɗž�¿ŰƗŔ�ƇŧŕƂś�ŔŨŏĻŕƔ�������ř»ƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ�ŚŔũƏ»ųśƅŔ�ŖŗŬ»ŗ�
ŗŰŌƏŢ���Ŕ�ƒŧŠƈ�ũƔŻ�ŬŕƈŸś��ƌƅ��ŕƔŧŕŰśƁŔ����ƛ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŐž�ŉŕżƅŏ�ŶƔųśŬƔ���ƈŪśƆƈ�ƉƏƄƔƏ�ŧƂŸƅŔ�Ļŕ�Ŷžŧŗ�

�ųŕŬƁŌ�ƓƁŕŗŧžŬƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸƊ�řƔƏ¿ƜŦśŬƛŔ�Řũśž�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�ŘŧƈƅŔ�œũŕŠ���
 

�  2.4ƃō�ŗŞœšƃŒƏƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�űœŬƈ�ƉŧƍƌŲ�ŘŒŧŧŕƆƍ�� 
��

��Űƈ�ƉŌ�ŽƏũŸƈƅŔ�ƉƈŔ�ũŧ�ƓśƅŔ�¿ƔƏƈśƅƆś�ƏŌ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ōŠƏũƈŝśŬƈƅŔƉ�řƈŕƁŏ�Ɠž�ƉƏŗŻŔũƅŔ�
ŗ�ŕƍŪƔƎŠśƏ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔŕƈśś�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅ¿ŝƈ�Ɠž��ƉƔũŧŰŕƈƍ�ƉƔŬŕŬŌ����

�� ��Ə�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţŨ�������ƏŌ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅ��ŘŧŕƔŪũ����ƏŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌŔ�ƇŔŧŦś»Ŭ��ŉŪ»Š����Ɖ»ƈ�
šŕŗũƗŔ�ŘũƏŰ�ƑƆŷ�ƉƏƄś�ƓśƅŔŚŕƔųŕƔśţŔ��� 

�� űŔũśƁƛŔ�Əśƈ�ƏŌ�ŔũƔŰƁ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ųŬ¿ƔƏų�ƏŌ�¿ŠƗŔ�����
�ŧŕƊśŬƛŕŗƏ���Ƒƅŏ�ŚŔũŧƂƅŔ�śƅŔ�ƈ���Ɖƈ�ŚŕŷƏũŮƈƆƅ�řƔƆƔƏ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈ�¿ƜŦ��»ƅŔ�řſƅŕ»ŬŨũƄ�

��ŴţƜƔũƏŰƁ��Ŕ�ƐŧƅƅŮƈũ���Ɠž�ŚŕŷƏũƔžƏś�ŕƔśţŔ�ŕŠŕƎś�řƔƆƔƏƈśƅŔ���Ɖƈ���ũŧŕŰƈƅŔ�ƃƆś�¿ƜŦ���¿ƔƏƈśƅŕž�
ƓśŔŨƅŔ��¿ƜŦ�Ɖƈ��ŘŪŠśţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ��������ƒŨƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŚŕƔųŕƔśţƛŔƏ�ŧŸƔ��Ű»ƈƅŔ�ũŧ��¿ƏƗŔ�

Ŕ��ƒŨƅśƆ��ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ōŠ���ƈƔ�ƌƊƗ�¿ŝ��ƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ƈŕśţ����ƋŨƍ�Ɛŧƅ�řŔŚŕŷƏũŮƈƅ��Ə�ƅŔ��Ɠś�Ɖŕ»Ƅƈƙŕŗ�
ŔŬŧŦśŕƎƈŔ�����ŚƁƏ�ƒŌ�Ɠž�ŉŕŮś����ŧŸƔ�Ƈƅ�ĻŕƔžŕƄ�ƅ��řƎŠŔƏƈƔśţŔŕŠŕś��ř»ƈŪƜƅŔ�ŕƎ������¿»Ŵ�Ɠ»ž�ũƏ»ųśƅŔŚŔ�

řƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ�řŸƔũŬƅŔ��Ɔƅ��ŚƛŧŸƈƏŚƛƕŔ�����¿ƏŰƘƅ�ŶƔũŬƅŔ�ƃƜƍƙŔ�ŚƛŧŸƈƏ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ����řŠŕţƅŕž�
Ƒƅŏ���ƈƏ�ŵƏũž�ŉŕŮƊŏŮ�ŧŠ�ŚŕŷƏũŧƔ���������Śŕ»ƂſƊ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƈţśƏ�řƔƅƏƗŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔƏ�Ř



www.manaraa.com

 

 ��

ś�řƔžŕŲŏ�¿ƔżŮ¿ŝƈŷƙŔƏ�ƀƔƏŬśƅŔ�ŚŕƂſƊ�ƉƜƏ�ŔŷŧƅŕƈƅŔƏ�řƔƅŔƏ�řŬžŕƊũƔŧŰś�ũųŕŦƈƅŔ�ŧŲ�ƉƈōśƅŔƏ�
��������ŽƏũŴ�¿Ÿſŗ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�ůƁŕƊśƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũƔŻƏ�řŸƁƏśƈƅŔŔƇŦŲśƅ�������Řũ»ƈ�¿ƏƗ�ŕƎŗţŕŰ»ś�ƓśƅŔƏ�

���řƔŮŕƈƄƊŔ�ŚŕƍŕŠśŔƓž�ŧŕŰśƁƛŔ�Ŕ���������¿»ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɖŷ�ŘŪŠŕŷ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ŸŠ��ƓƈƅŕŸƅ�ŪƜ»ƅŔƇ�
ŬƛśƎśŔũŕƈŝŕ��ŕƊƅŔ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�œŮ���Ɖŷ�řŚŕƈŪƆśŬƈ�śƅŔ�ŧƔŧŠ�ŠƏƅƏƊƄśƅŔ������űŕ»ſŦƊŔƏ�ŶƔũŬƅŔ�Ɠ�»ƅŔ�ũŸŬ

����ŘŪƎŠƗŔ�ƋŨƎƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ¿ƏŰƗŔƏ�ũƅŔ�ŌŬ��řƔƅŕƈřƊũŕƂƈƅŕŗ���ŕƎƅ�ƓƊſƅŔ�ũƈŸƅŕŗ���ŷƏŧƊ���¿ƔƏƈśƅŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈ
���ũƔŻ�ƓśŔŨƅŔƓžŕƄ���ƉŐž�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ś�����ƁŕŰśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ũŝƄŌ�řŗųŕŦƈŗ�ŌŧŗĻŕ�ŕƎŗ���Ƈ»ƍƏ���ƉƏƈƍŕŬ»ƈƅŔ���
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ŉŕŮƊŏ�ƈ��¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŕŬŬŎ�řƔƅƏŧƅŔ���ƗŔ�ũƔŠōś�ŚŕƄũŮƅ�Ű��Ŕ�Ɠž�¿ƏƏŧƅ��Ə�řƔƈŕƊƅŔ�¿Ũ����řƊŬ�Ɠž�ƃƅ987�1�

����ūŕŬƗŔ�ŽŧƎƅŔ�ƉŕƄƏ�����ŉŔũƏ�Ɖƈ�ŕƍũŕŮśƊŔ��Ŧ�Əƍ�ŧ�ƅŔ�řƈƊś�Ŕ�řƔƈƛƁŕŰśŧ����ƋŨƍ�Ɠž�řƔ�¿Əŧ»ƅŔ���Řũŕ»Ƃŗ�
ŕƔŬŊ��Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ŨƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉŐž�ƃƅƆũŝŸśƈ�¿ŔŪ�ŕƈ�ƓĻŔ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�řƔƈŕƊƅŔ�ŘŧŸƅŖŕŗŬŌ����Ɖƈ

�������ŶƆŬƆƅ�şśƊƈƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ�ŖŕƔŻ�ŕƎƈƍŌŔ�Ə�řƔŠŕśƊƙřƆƁ�Ŕƅŧƈ�ŷƏ�ŚŔũŦŧ�ũśƅŔ�ƇŮ���ŕƎſƔŴƏś�Ɠž�ŧƔ
�������Ɠž�řŰŰŦśƈƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŖŕƔŻƏƏŲƏƈƅŔ�ƇŧŷƏ�ŵ���ŧƏŠƏ�ś���ř»ƈŴƊƈ�ŚŕŸƔũŮ

ŕƎƅ��řţƔŮ��1999��ů311�����
��

2.5 �ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƄƃ�ŗŶŞŬƆƃŒ�ŗőƒŕƃŒ� 
��

��ŗƅŔ�ƉŌœƔ�ƈƅŔ�řŮ�ōśƆƅ�řŸŠŠ��ũƔƅŔƔ�ƓƆƔƏƈśſƔŗ�ƉƏƄś�ƉŌ�űũśœƈ�řŮ�řŸŠŕƈŝśŬƜƅũ���Ɠ»ƍƏ��Ɠƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�
ƔŗƅŔœ����ōśƅŔ�ŶŲś�ƛ�ƓśƅŔ�řŠ����ŶŲƏ�Ɠž�ũƔ��ƓŬžŕƊśŸŲƔ����ŖƔƅŕŬƗŕŗ�řƊũŕƂƈ�ŽƐũŦƗŔƛŔ�¿ƔƏƈśƅ�Ŭś�ũŕƈŝ

ƓƅŕƈŬŌũƅŔ��Ə�Ō�ƔŗƅŔ�Ɖœ��řřƔŧŕŰśƁƛŔ���ũƔŠōśƆƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��ƔŗƅŔ�Ɠƍ�œ�������şśŕ»ƊƅŔ�ŕƎƔž�ƒƏśţƔ�ƓśƅŔ�řŔ��Ɠ»Ɔţƈƅ
ƓƅŕƈŠƙŔ����ŧƊŗ�ƑƆŷ�ƓƈŕƊśƈ�ƀŕſƊƚƅ����¿ƏŰƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ŉŔũŮ�ƑƆŷ������ƅŔ�ŚŔŧŸƈƆƅ�ƓƆţƈƅŔ�ŞŕśƊƙŕž�řƆƔƂŝ�

Ŭ����řŠŕţ�ƉƈŲƔ�ŽƏŔ¿ƔƏƈśƅ�Ƅ�Ũ��ƃƅũƈƗŔ�řŗŬƊƅŕŗ�Ɯƅ�Ə�ŧŔũƔśŬśŧŰ���ŚŔŧŸƈƅŔ�ũƔƅŔ����Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅŕƈ»ŬŌũ
�Űũž�ƀƆŦśŬĻŕ����ƀƔũųŗ�¿ƔƏƈśƆƅ�ƅŔũƔŠōś��ƆŷƏ�ƌƔ����ŧŠŔƏś�ƉŐž�řƈŴƊŌ�������Ŗ»Ɔųƈ�ř»ƔƆţƈ�řƔƅŕƈƏ�řƔžũŰƈ�

ũƔœ����Ůƅ�ƓƆţƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏśƅ�ūũ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄ�������ũŕŸŬŌ�¿ƄƔƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�Ŕƅſŕœ�������ƉƏ»ƄƔ�ƛ�ƉŌ�Ŗ»ŠƔ�Řŧ
ŧƔƂƈĻŔ�������¿ŠƕŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈśƆƅ�ŘũƔŗƄ�ŘũƏŰŗ�ŰƏŰŦĻŕ���Ŷƈ�ŘũŧƊ������»ž�¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ���»ƅŔ�Ɠ¿Əŧ�
ƔƈŕƊƅŔř�����Ƒƅŏ�řžŕŲŏ�Ũ����ũŔũƂśŬƛ�ƉŐž�ƃƅũŕŸŬŌ�����ƅŕŗ�řƊũŕƂƈ�řƔƆţƈƅŔ�řƆƈŸƅŔ�ŽũŰ�ŚƜƈŸ�Ŕ��řƔƈƅŕŸƅũŝŔ�
��ũƔŗƄƓž���ŘŧŕƔŪ�ŌƏ��ŕŠ�űŕſŦƊŔŨ���ũƔŠōśƅŔ�řƔŗƓƆƔƏƈśƅŔ��ƅ�Ũ����ŽƏũŴƅŔ�ƉŐž�ƃƅ�����ŶƔŠŮ»ś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ

������ŶƔŠŮś�ƑƆŷ�¿ƈŸśŬ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔƇŔŧŦśŬŔ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���Əś��ũŗśŸƂƈƅŔŚŕƈƏ�ƅŔ�Ɗś�»ƔƈƔŴř�
Ɠƍ�����Ɠž�ƇƍƗŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŶƔŠŮś���řŷŕƊŰ�ŔōśƅŠ����ƎƈƔŬƂś�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŕ���ƓśōƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ����»ƆƈƔů��

1996��ů51����
�� �ŘœƆƍƀƆƃŒ�ƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗ�����ƇƍŌ�ƉƈŸƅŔ����Ɠƍ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�řŸŠŮƈƅŔ�¿ƈŔƏ��Śŕ»ƈƏƂƈƅŔ��»ƔƊƏƊŕƂƅŔ�ř�

ƓśƅŔƌƔƅŏ�ũŴƊƔ��Ɖƈ��ŜƔţ�ƈƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƁ�űŔũŻƗ�ƃƅŕƈƅŔ�ƉƔŗ�ŪƔƔƈśƅŔŦśŬƇŧ�ŔŨƎƅ�¿ŰƗŔ� �Ɖƈ�ŧŗ�Ɯž
������ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŵƏƊ�ŖŬţ�řţŲŔƏ�ŚŕſƔũŸś�ŧƏŠƏ�����ŰƏŰŦƏ�ƒũŕŠśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠſž�Ļŕ����ƀ»ƆŸśƔ�ŕƈƔž�
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���������Ŕ�Ɠž�ƃƅŕƈƅŔ�ƀţ�řƔŕƈţ�Ɖƈ�ŧŗƛ�řƔƄƆƈƅŔƏ�ŧƁŕŸśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂŗŬ���¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśƓž��ŏ�¿ŕţ�¿ƜŦ��ũŠōśŬƈƅŔ�
��ōśƅŔ�ŧƂŷ�ųƏũŮŗŠũƔ�����������řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ�ŧƏƂŸƅŔ�ƇŷŧƔ�ƉŌ�ƉƏƊŕƂƆƅ�ŧŗ�ƛƏ�ƅŉŕżƅƚ������ƇŔũ»śţŔ�űũ»ſƔ�ƉŌƏ�

��ŧƏƊŗƅŔŔ��řŰŕŦƅŧŔŧŬŗ�ŚŕŸžŧ�ũƔŠōśƅŔ�����ƉŌ�ŖŠƔƏ��ůƊƔƉƏƊŕƂƅŔ���ċƈ�ŚŔŉŔũŠŏ�ƑƆŷŬƔ��Řũ��ŧŔŧũś»Ŭƛ
�ƈƅŔ�¿ŰƗŔŎ��ũŠŧ��ƉƏŔ����Əųƈ�řƔœŕŲƁ�ŚŔŉŔũŠŏ�Ƒƅŏ�ŉƏŠƆƅ������ŕŗ�řŗƅŕųƈƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ŉŕųŷŏ�Ŷƈ�řƅ�ŚŕŸžŧƅ

žŕŲƈ�řƂţśŬƈƅŔĻŕ�ũŔũŲŌ�ƒŌ�ŕƎƔƅŏ��ŧƁƔŕŗ�ƀţƆũŠŎƈƅ�řŠƔśƊ�ŔũƔŦōśƅ����
ƈƄ�������Śŕŗƅŕųƈ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�řƔŕƈţ�ŖŠƔ�ŕŔŽŔũųƗ�řƔŠũŕŦƅŔ���ƇŕƔƁ�¿ŝƈ�����Ŷ»ŲƏŗ�ũŠōśŬƈƅŔ��¿»ŰƗŔ�
ƈƅŔŎ�Ƅ�ũŠũƉƍ��ƛƏ�����řƔŕƈţ�Ɖƈ�ŧŗ¿ŰƗŔ�ŎƈƅŔ�ũŠ����Śŕŗƅŕųƈ�Ɖƈ�Ŕ�Ŭ»ƅŕųƆ���ŔŧƏ�řƔŗƔũŲ»ƅŔ�Śœ�»ƊƓ�
ŔũŠōśŬƈƅ��ũŠōśŬƈƅŔƏƉƔ�ŗ���ƈƅŔ�řƂžŔƏƈ�ƉƏŧ�ƉųŕŗƅŕŎ��ũŠŔūƔœũƅ������ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬś�ũŗśŸƔƏ�

ćŉŪŠ���Ɖƈ�¿ţ��ŕŮƈƅŔ�ƋŨƍ���¿Ƅţśƅŧ�������ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŉŕſƔśŬŔ�űũżŗ�ŪŠţƅŔ�ŚŕƔƏƅƏŌ�ŧƔŔřƔƊƏƊŕƂƅ���»ƄŨ�ƃƅ
ƛ����žƙŔ�ƉƔƊŔƏƁ�ƇƔŴƊś�Ɖƈ�ŧŗūƜ�śƅ���ƓƊŝśŬ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ���řŗƅŕųƈ�řƔſƔƄƏ�Ŕ�»ƈƅŎũŠŕŗ��»ƅŧ�ŚŕŸž

žŏ�ŧƊŷ�řƂţśŬƈƅŔūƜũŠōśŬƈƅŔ��ţ�ƓžƏ�ŕ�¿Ƈŧŷ�ŧƏŠƏ�Ůśƈ�ŚŕŸƔũŧţ�ƉŌ�ŖŠƔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ƉŐž�Řŧ
ţŲŔƏ�ƉƏƄƔĻŕ�ƉŌƏ�ƓųżƔƔƈŠ��ŶƓţŔƏƊƅŔ�řƆƔſƄƅŔ�řƔŕƈţŗŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƅũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈ���

���ŘœƆƍƀƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ��Ɖŏ������řţƏƊƈƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŪžŔƏţƅŔ�ŶƔƈŠ��Ŕ�ũŕƈŝśŬƜƅ��ƓƅŕƈŬŌũƅ��ŖŠƔƉŌ��ŢƊ»ƈś��
ƅ���ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŔƓƆƔƏƈśƅ����ƗŔ�ŧƂŸśś�ŧƁƏ�ƈ���Ɗŷ�ŉƓŮƅŔ�űŸŗ�ũƏŧ���ƉƏƄƔ�ŕƈƃŕƊƍ������ř»ƔƄƆƈ�ƉƔ»ŗ�¿Űž�

��¿ŰƗŔŵŕſśƊƛŔƏ�ƌƊƈ���ƄƏ�ƅŨ�ƔƄ�ƃſ��řƔśƅŔƆŦ����řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ů��ŻƏ�ŕŗƅĻŕ��śś�ŕƈ�Ŷśƈ�ŘŪƔƈ�ŵŕſśƊƛŔ�
ƅŕŗƈ�����űƔſŦśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔŪƔƈŔ���ůŕŦƅŔ�ƓŗƔũŲƅŚŕƄƜƍƛŕŗ�Ə�ŔŬƛś�ƅŔ�ũŕƈŝ���ŧƂŸƅŔ�ŵƏƊŗ�Ɠƅŕƈ

�ƌƊƏƄ�ŜƔţ�ƉƈŔũƔŠōśƔƆƔƏƈś�Ļŕ�ƏŌ�śƆƔżŮĻŕƔ����
Ɠſž�ōśƅŔ�Š��ũƔƓƆƔżŮśƅŔ��ƈƅŔ�ŧƔſśŬƔ�Ŏ��ƔƈŠ�Ɖƈ�ũŠŶ�ƈƅŔ�ƈ��¿ŗŕƂƈƅŕŗƏ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪƔ����Ŭ»ƈƅŔ�ƇƏ»ƂƔ�ũŠōś�
ŦŗŰ��ƅŔ�řƈƔƁ�Ƈŧ�ƙŔ�ŚŕŸž��ũƅŔ�Ɖƈ�řƔũŕŠƔŗ���¿ŗƁ�ŢŔřŗƔũŲƅ����ŕƈŌ�ŗŬƊƅŕŗř�ōśƆƅ�ũƔŠ����ƉŐž�ƓƆƔƏƈśƅŔ��ũ»ƈƗŔ�
Ɣ�ŧţśŗ�ƀƆŸśŧƔ��ƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ŕƂ��řƔƊƏƊ�¿ŰƘƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�����ƑƂŗś�ŔŨŐžŠćŉŪ�ũƔŗƄ�ĻŔ���Ŕ�ŘŕƔţƅŔ�Ɖƈ��řƔŧŕŰ»śƁƛ�

¿ŰƘƅ���ŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�ŧƂ���ƉŐž�ŔƈƅŎ��ŕŗ�ŴſśţƔ�ũŠƅ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪƔƈ����������Ƒ»Ɔŷ�ŧ»ƂŸƅŔ�ŉŔƏśţŔ�¿ŕţ�ƑžƏ
Ŧ���Šś�řƔƊŕƄƈŏƏ�ŶƔŗƅŔ�ũŕƔƔŧ��ƋŧƉƈŝŗ�ƅŔ�ŚŔŪƔƈƅŔ�Ɖŷ�¿ŪŕƊśƅŔ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐž�ƒŪƈũ�Ų�ũŠōśŬƈƆƅ�řƔŗƔũ

��Ŕ�ƃƅŕƈƅŔ�ƋũŕŗśŷŕŗƁƛ��ƒŧŕŰś¿ŰƘƅ���ƅŔ�ŚŔũƔżśƈƆƅƏ�Ų��řƔŗƔũũŝŌ���ś�Ɠž�ũƔŗƄ�Ŭ�Ƃŷ�ũƔŸŧƏ�ōśƅŔ���ũƔŠ��ŔŨƅ
��ś�ƉŌ�ŖŠƔƊ�ŔƏƁ�ůƉƔƊ���ŖœŔũŲƅŔ�ƑƆŷ�Ŕ��ŚŔŪƔƈƅ��ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏƅŔƏŠŔ���ƑƆŷ�řŗŽŔũųŌ�ŧƂŸƅŔ�����¿ŕţ�Ɠſž�

ƏƈŻű���ƉƔƊŔƏƂƅŔ���ŢŗŰś�ś�řƔƆƈŷŧţ�Ƅś�ŧƔƆ������ũŮŕŗƈƅŔ�ŉŔũŮƅŕŗ�řƊũŕƂƈ�řƔŕżƆƅ�řŗŸŰ�ũƔŠōśƅŔ�řſ���»Ƅ�Ũ�ƃƅ
�����������¿ŗƁ�Ɖƈ�ŖŷƜśƆƅ�řŲũŷ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ŚƛŕţƅŔ�ƑŦƏśś�ŚŕƈƏƄţƅŔ�ƉŐžƓžũų�ŸƅŔ�Ƃ����Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŧ

������ŚŕƔƆƈŸƅ�ŕƈƎŲũŸƔ�ŕƈƈ�řƔƅŕƈ�ŕƔŔŪƈ�řƔŗƔũŲƅŔ�řƂţƜƈƅŔ����ś�ŖŠƔ�ŕƈƄ������ŪžŔƏ»ţƅŔ�ƀ»ƔŗųŔ��ř»ţƏƊƈƈƅ
ũŕƈŝśŬƜƅ���ōśƅŔ�ƑƆŷ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�Š���������űƏũ»ƂƅŔƏ�řŲ»ſŦƈƅŔ�ƃũŕƈŠƅŔ�ƇƏŬũƄ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔ�ŘũŬ»ƔƈƅŔ�
ŕƍũƔŻƏ��������������»Ŭ�űƔſŦś�ƀƔũų�Ɖŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŪžŔƏţƅŔ�ƋŨƍ�¿ƏţƔ�ƉŌ�ũŠŎƈƆƅ�ƉƄƈƔƏũŸ���ŧ»Ƃŷ
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ũƔŠōśƅŔ������Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ƉŌ�ũŕƍŧŪŔ����ƅŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿Əŧ�ƓśƅŔ��Ɗƈś�ƛ�Ţ�ƈ�ƈŚŔŪƔ���ũƔŠō»śƆƅ�
�ƉŐžƌƔŧŕƔţ�ŖƆųƈ�řƔŗƔũŲƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ūŕŬŌ�¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ƔŸſśƅ���

���ŘœƆƍƀƆƃŒ�ƒťƀƈƃŒ�ŗ���ŚŕųƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ƂƊƅŔ�ŧ�řƔŔũśŷƛŔŽ�ũƔŠōśƅŔ�řŷŕƊŰ�ŧƏŠƏŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��Ŝ»Ɣţ��
ŏ�ŕƎśŔũŔũƁ�Ɖ�ś�ƑƆŷ�ũŝŎ���ś�ƏŌ�ŶŬƏś�ƆƂƔ���ųŕŮƊ�ůƋŨƍ�����ƉŌ�ŕƈƄ�řŷŕƊŰƅŔ�ũŕųƙŔ�Ŕ�����ŕ»ƈŏ�ƓƈƔŴƊśƅŔ�ƒŧƂƊƅ

��ŕŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌĻƜƈ�ŸŠŮƈ���Ļŕ�ŧţƈ�ƏŌŧĻŔ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�����žƏƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏũ���ũŸś�ũŕųƙŔ�ŔŨƍ�ĻŕſƔ�Ə�Ŕ�ţ»ŲĻŕ�
��¿ŕƄŮŌ�ůœŕŰŦƏ�ŵŔƏƊƗ�ōśƅŔ�ƔŠ�ũųƗŔƏ�ũŔ�����ƇŕƔƂƅŔ�ŕƎƊƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŽƌśųŮƊōŗ������ƇƔŴƊś�ŖŠƔ�ŕƈƄŮ�ųƏũ

��ŧƂŷŔ���ŜƔţŗ�ũƔŠōśƅƇŉƜśś����ŽŔŧƍƗŔ�Ŷƈ�ŔƊƅřƔŧƂ�Ŕ�śƅ���ƑŸŬś�ƓƆś�����ƇśƔž��ŕƎƂƔƂţśƅ�ŚŕųƆŬƅŔ�ƃŧƔŧţś��ŧţƅŔ
Ŕ�ƑƊŧƗŔƏ�ƑƆŷƗ���ŸƈƏ��ũƔŠōśƅŔ�Řŧƈƅ�¿ŧ���ŘŧœŕſƅŔ�ƓƆŸſƅŔ���ŘũśžƏ�Ŕ��šŕƈŬƅƓśƅŔ��ŕƎţƊƈ�ƉƄƈƔ������ƉŌ�ƉƄƈƔ�ŕƈƄ

�śƅŔ�ŶŲŦƔō��ũƔŠƓƆƔƏƈśƅŔ�����ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�şƅŕŸś�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�������ōśƅŔ�řƄũŮ�¿ƄƔƍ�ƇƔŴƊś�ƉƄƈƔƏƔŠ��ŕƈŗ�ũ
�ŧţś�ƌƔžŧƔ�ƅŔ�ƗŔ�ŧţƑƊŧ������ƑƆŷƗŔ�ŧţƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ�Ə���ŶžũƅŔ�řŗŬƊƅŔ���řƔŷƏƊƏ�ƓƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƈŔŪśƅƛ���Ɠ»śƅŔ�

���řƄũŮƅ�ƉƄƈƔũƔŠōśƅŔ���ŕƎƆƈţśś�ƉŌ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���ŧŕŷƏ�Ř�ƈ�ŕ��Ů�ŪƔƈśś����ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŵŕſśũŕŗ�ŬƊ�ŗ�řŔ�»ƅ�ƉƏƔŧ
Ƒƅŏ��ƀƏƂţ�Ŕŗ�řƔƄƆƈƅŧƎƏ�šŕŗũƗŔ�ƇƔŦŲś�Ž�ŧƄōśƅŔ���»ƅ�ř»ƔžŕƄƅŔ�¿ŔƏ»ƈƗŔ�ũžŔƏś�ƉƈŮ��ŚŔŧ»ŸƈƅŔ�ŉŔũ

ƛƕŔƏŚ��ƍ�¿Űś�ƉŌ�ƉƄƈƔƏƋŨŬƊƅŔ�ŗ�Ƒƅŏ�řŠŲŕƊƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ř1:12��ţśƏŧ�ŧƔŬƊƅŔ�ƋŨƍŗ�ƓųŸƔ�ř
Ɗ���Ɖƈ�ŕŷƏřƊƔƊōƈųƅŔ���ƉƔŲũƂƈƆƅ�ƒŧũƏƈƏ��Ə�ŚƛƕŔ�ŉƜƈŸƅŔ���ƈƅŔ�ƉƈƏ�¿Ųſ���ƉŌ��»Ɣ��Ƈś�ƀ»žŔƏśƅŔ���ƉƔ»ŗ�

����řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�¿ƏŰƗŔ�����ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ŕƈƄ��ţś�ŧ�����řƄũŮƅ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ŧƔ
Ŕśƅō�ƑƆŷ�ŕƎŗŠƏƈŗ�¿Űţś�ƉŌ�ũƔŠ¿ŔƏƈŌËÈÈÈËĊś�ƉōƄ�Ŕ�Śţś�ŶœŔŧƏƅŔ�¿ƏŗƁ�Ɖƈ�ŶƊƈŖƆųƅ����

���ƊƅŔ�ŚŕųƆŬƆƅ�ƉƄƈƔƏŧƂ�����ōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ɖƈ�ŖƆųś�ƉŌ�řƔŠ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔ��Ƃś�ƉŌ�Ƈŧ������Ŷ»ƈ�ŕƎųŕŮƊ�Ɖŷ�ũƔũŕƂś�
�����řƅŕţ�Ɠž�ŚŕƈŔũŻ�űũžƇŧŷ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�ŗ�Ũ��������řŲũŷ�ƉƏƄś�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�ƃƅƀƔƁŧśƆƅ���řžŕ»Ųŏ�
�����¿ƔŠŬś�űũž�řƔƊŕƄƈŏ�Ƒƅŏƅ��ŕƎśŕƔƆƈŸřƔƅŕƈƅŔ��Ŭ�Ɛŧƅ�ƆŕųŚ��ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�����ƑžƏ��»ţ����ƏŌ�ŧŔũƔś»ŬŔ�¿ŕ

ũƔŧŰś�Ŕ�����Ɠž�ƏŌ�ŚƛƕŔƏ�ŚŔŧŸƈƅ¿ŕţ��Űƈ�ŧƏŠƏ�ũŧŕ���¿ƔƏƈś�řƔŗƊŠŌ�ž�������Ƒ»Ɔŷ�ř»ŗŕƁũƅŔ�ƉƔƊŔƏ»Ɓ�Ɖŕ
�ŽũŰƅŔŬ�ƑƆŷ�ũƔŗƄ�ũŝŌ�ŕƎƅ�ƉƏƄƔŚŕƔƆƈŷŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ��ũŲƅŔ�ŚŕƔƁŕſśƛ�ƉƏƄƔŬ�ŕƈƄ�ŖœŔŝƅŔ�Ɗŕœ�řƔ

�Ŷƈ¿ƏŧƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řŸƔŗų�ƑƆŷ�ũŝŌ�ƐũŦƗŔ�ŧƏŧţƅŔ�ũŗŷ���

���ŘœƆƍƀƆƃŒ��ƒŕŪœšƆƃŒ�ŗ�����ũƏţƈśśŔ�ƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŕţƈ�������Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ƇŕŸƅŔ�űũŸƅŔ�¿Əţ�ũƔŠōśƆƅ�řƔŗŬ
��Ɠž��ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƍƏŠƅŔ�ŉƏŲ�řƔƆƈŸƆƅ�����ŠƅŔ�ƐŧŌ�ŧƁƏ�ŧ������¿ƔŠŬś�řƔſƔƄ�¿Əţ�ŶŬŔƏƅŔ�¿��ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ

��ŗ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž��ũŔŧŰŐŔŸƅŧ��Ŕ�Ɖƈ�ŧƔƅ�ţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŕ��řƔŗŬ¿ŝƈ�Ŕ��Ɠ»ƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅ��SFAS13�����Ɠ»ž�
Ŕ��řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅ���ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔƏ�IAS17)��ƓśƅŔ������ũƔŠō»śƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ŢŲƏś���űŔũ»ŻƗ

ŗŬŕţƈƅŔ������ƔƈƅŔ�Ɠž�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�řƔſƔƄ�ƉƔŗśƏ�řŔŪ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊ��������řŠƅŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔƏ�ŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ŧŗƛƏ
�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊ�Řŧţ�ƑƆŷ�řƅƏŧ�¿Ƅ�ƓžřƅƏŧ�¿Ƅ�Ɠž�ŕƎŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�řƈŴƊƗŔƏ���

�ƈƅŔ�ƉƈƄśƏřƆŲŸ��ŧţś�Ɠž�����ũƔŠōśƅŔ�ŵƏƊ�ŧƔ���śſƅŔƏ�ŽŧƎƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�����ůƏŰ»ƊƈƅŔ�ųƏũŮƅŔƏ�řƔƊƈŪƅŔ�Řũ
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������ƇśƔ�ƓƄƅ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷƌſƔƊŰś�Ƒƅŏ�ũƔŠōś����ƓƆƔƏƈś�ƏŌ�śƓƆƔżŮ����ŕƈƄƉŌ������ƛ�ŧ»Ɓ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�
�����ƓŷƏŲƏƈƅŔ�ŽƔũŸśƅŔ�Ŷƈ�ƀſśśƅƘűŔũŻ��řƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ��������řƆƈŬũŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈž¿ŰƗŔ�
���śƅŔ�ƉƈŲ�ƇŔŪśƅŕƄ�ũƎŴƔž�ũŠŎƈƅŔũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƈŔŪ��ŕƈŌ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŞŔũŧƙŔ����ƃŕ»ƊƎž�ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠ»ž�

ƉŕƔŌũ���
�����ƐŊŧƃŒ¾ƍƕŒ���ƉƏŲũŕŸƔ�����ũƔŠōśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŞŔũŧŏ�¿ƏŰƘƅ��řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž���������Ɖō»ŗ�ƃ»ƅŨ�ƉƔũũ»ŗƈ

���Ŷžŧŗ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔũŕŠƔƙŔ���������řƆƔƏų�ŧƔũƏśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖƈ�řœŮŕƊƅŔ�ƃƆśƅ�řƆŝŕƈƈ�¿ŠƗŔ����ƉŌƏƋŨƍ��ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�
�ōŮƊś�Ƈƅ���ũŮŕŗƈ�ƉƔŧ�Ɖŷ�����ƐŔƌƊŔ�����ŞŔũŧŏ�¿ƆŲƈƅŔ�Ɖƈ�ŰƗŔ¿�ũŠŎƈƅŔ����ƉƈŲ��¿Ə»ŰƗŔ���ř»ƄƏƆƈƈƅŔ�
řƄũŮƆƅ���

�����œƆŊƐŊŧƃŒ�ƑƈœśƃŒ����������řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ŕƎŠŔũŧŏƏ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ƉƏƆŲſƔž����ũŠōśŬ»ƈƆƅ
����Ɖōŗ�ƃƅŨ�ƉƔũũŗƈ������řƔƄƆƈ�ƉōŮŗ�ƇŔŪśƅŔ�ŧƅƏƔ�ũƔŠōśƅŔ¿ŰƗŔ������¿ƏųƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ƉŔƏ¿ŰƘƅ��ũƔŮ»Ɣ��

Ƒƅŏ�ƉŌ����ƃƆśƈƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ���ŧŕŰśƁƛŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž���ƒĻŔũŴƊ�ƌƅƏŰţƅ������Ƒ»Ɔŷ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ�
ŕƎŗ�ƉŕƎśŬƔ�ƛ�ųƏũŮ��ũŝƄŌ�ƓƎž�ƆƈśƅŔ�Ɖƈ�řŠũŧ�¿ƁŌƏ�ƒŧŕŷ�ũƔŠōś�ƉƈƃƔ���

���������řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ƑƆŷ�řƈũŕŰ�ŧŷŔƏƁ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷŏ�ƛƉŌ�ũŕƍŧŪŔ��řŷŕƊ»Ű�
��ũƔŠōśƅŔƆƔƏƈśƅŔƓ���ŶŠũś�Ƒƅŏ�����řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƜƅ�řŗŔŨŠ�řƔƆƈŸƅŔ�ũŕŗśŷŔ���Ə��ŕƈƄ�ƅŔ�ƏƍŶŲƏ���Ɠ»ž

�ŧƏŠƏ�¿ŕţ�ŖŠƔ�ũƔŠōśƆƅ�řŸŠŮƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƉŐž�řƔŗƔũŲƏ�řƔƊƏƊŕƁ�ŧŷŔƏƁ�ƉŌŶśƈśś�šƏŲƏŗ��ƅŔ��ƀ»Ɣŗųś
Ə�řƅŔŧŷ�ŧŷŔƏƂƅŔƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�Ɠž�řƂŗųƈƅŔ���

���ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƉŌ����������������řƔƁŔŧŰ»ƈƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƓſŲ»Ɣ�ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�
���ŕƈƅŕų�řƔŷƏŲƏƈƅŔƏƉŌ����¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ���������řƔŕƎƊ�Ɠž�ŕƎśƔƄƆƈ�¿ƏŎś�ŽƏŬ�ƓśƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ƉƈŲ�ũŗśŸś

������ŕƎƄƆƈś�Ƈŧŷ�ũŕƔŦ�ŧƏŠƏ�ƉƏŧ�ũŠōśŬƈƆƅ�ŘŧƈƅŔ�����������Ŷžŕ»ƊƈƏ�ũųŕ»Ŧƈ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�¿ƈţś�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ
řƔƄƆƈƅŔ������������ƓƆƔżŮśƅŔ�ƏŌ�ƒŧŕŸƅŔ�ũŕŠœśŬƜƅ�řƔƆŸſƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŶžŧƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŔƏ�����ŧ»ŗƛ�řƔƆŷƏ

�����ţƅŔƏ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕƂſƊ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƌƔƏƊśƅŔ����������Əƅ�Ƒśţ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔũŕŠ�ŚŕƂſƊƄ�ŕƎśƆƈŕŸƈ�ŖŠƏśƔ�ŘŪŕƔ
ÊŌřƆƔƏų�ŚŬƔƅƏ�¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ŕƎƊƏƄ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŬƁŌ�Ƒƅŏ�ŚſƔŲ���
�����
��
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�ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ� �ŧœŞőřŪƙŒ�ƅŊ�ŇŒŧŬƃŒ�ŧŒŧſ�ƅƒƒƀř��
2.6��ƀƆºƆťºŗ���

��ƅŔ�űŸŗ�ŚƅƏŕƊś��ŚŕŬŔũŧ�řƔŠƔśŔũśŬŏ�śŬƛŔ�œ�Ƅ�ũŕŠŧŗ��¿ƔřƔŠƔśŔũśŬƙ�ƂƅŔ����ĻƜƄ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�űƏũ��ŕƈƎƊƈ�
��ũŦƕŔ�¿ţƈ�¿ţƔ������ś�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƉŐž�ƌƔƆŷƏ��řƔŠƔśŔũśŬŏ�ƇŧŦśŬ�ƛŔ�Ŭśœ�ƛ�ũŕŠ���Şŕśţś�ƌƔŠƔśŔũś»Ŭƛ�

��űƏũƂƅŔƗƉ�ƅŔ�ũŮ���ƓśƅŔ�řƄƇŧŦśŬś�śŬƛŔ�œ�ƅŔ�ũŕŠżŮśƓƆƔ�����������Şũŕ»Ŧ�Ɖ»ƈ�Ɠ»ſŦ�¿ƔƏƈś�ŧŸƔ�ƒŨƅŔƏ�
����ŠŕƔśţŔ�űſŦ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔśŕ��ŕƎ�Ŕ�Ɖƈ��űƏũƂƅƏ�ŬƊ�űſŦŗ�ƅŔ�řƂ��ƏƂţ�Ƒƅŏ�űƏũ���řƔƄƆƈƅŔ�ƀ�Ɠž

Ŕ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƄƔƎƅ������ŉƏŠƆƅŔ�ŖŕŗŬŌ�ƉŌƏ�����Ɠž�¿ŝƈśś�ũŕŠœśŬƜƅ��ũƏųśƅŔ�ƓŠƏ»ƅƏƊƄśƅŔ�����ů»ƂƊƏ�ŶƔũŬ»ƅŔ�
��řƅƏƔŬƅŔƔŧƂƊƅŔř�ƅ�Ů�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũ��Ə�Ƈŧŷ�������ŵƏũŮƈƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪ�řƔƊŕƄƈŏ���ƃƜƍŏƏ����Ɠ»ž�¿Ə»ŰƗŔ

����űũŸśƏ�ũƔŰƁ�ŚƁƏ��řŷŕƊŰƅŔƑƅŏ�ŚŔũƔżś�������ƋŨƍ�ŚƆŰƏś�ŧƁƏ�ũŕŸŬƗŔ�Ɠž�řŸƔũŬ�ŚŕŬŔũŧƅŔ����Ƒ»ƅŏ�
ŕƈƓƆƔ���Řŧŗƅ��1995��ů706�����
����Ɖŏ���ƔŸƈ�ũŗśŸƔ�ŖœŔũŲƅŔ�űſŦ�ŕũĻŔ�Ɔƅ�¿ƔŲſś�Ɠž�ƇƄŕţřƔŠƔśŔũśŬŏ��ũŕŠœś»ŬƛŔ���Ŷ»śƈśś�Ŝ»Ɣţ�
ƅŔŚŕƄũŮ����¿ƔƈƅŔ�ŚŔŨ��ũŕŠœśŬƜƅ�ũŗƄƗŔ���ŘŪƔƈŗ�űŕſŦƊŔ���ŖœŔũŲƅŔ��ŕƎƔƆŷ�řƂţśŬƈƅŔ�Ə��ƃƅŨ��ŕ»ƈ�ŖŗŬŗ

���ƋŨƍ�ƌƂƂţśřƔŠƔśŔũśŬƙŔ���ƅŔ�řŸžŔũƅŔ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�ƓŗƔũŲ�ũžƏ�Ɖƈ��ŢƔśś�ŜƔţ�řƔƅŕƈ��řƄũŮ»Ɔƅ
ƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŘũƔŗƄ�řŰũžƂűƏũ����

���Ɖŏ�řƔŠƔśŔũśŬŏ�śŬƛŔ�œ���ŮƆƅ�¿ŲžƗŔ�ũŗśŸś�ũŕŠũ��ůƂƊ�Ɖƈ�ƓƊŕŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƄ�Ɠž�Ŕ��»ŷƏ�řƅƏƔŬ»ƅƇŧ�
���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪ�řƔƊŕƄƈŏ�����¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�řƔŠƔśŔũśŬŏ�śŬƛŔ�œ����řƊũŕƂƈ�¿ŲžŌ�ũŕŠ�řƔŠƔśŔũś»ŬŐŗ���ŉŔũŮ»ƅŔ�

����ƉŕƄ�ŔŨŏ�řŰŕŦŔ��ũƈŸƅ�¿ŰƘƅ�ũŧƂƈƅŔ�¿ƁŔ����ũƈŷ�Ɖƈ�řŸſƊƈƅŔ���řŸƁƏśƈƅŔ���Ɖƈ�����ƇśƔ�ŔŨƅ�¿ŰƗŔ�ŔŨƍƃƜƍŏ�
�ũƏųśƅŔ�řŠƔśƊ�řŷũŬŗ�¿ƏŰƗŔƓŠƏƅƏƊƄśƅŔ¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎƅ�ŶƔũŬƅŔ�����

���Ɖŏ����ĻƜƔƈ�ũŝƄŌ�ƉƏƄś�ƇŠţƅŔ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ��ƜƅŬœśƇŠţƅŔ�ŘũƔŗƄƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ũŕŠ�Ə��ƃ»ƅŨ�
Ŭŗŗ��ŖŵŕſśũŔ�����ŮƆƅ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔŧƁŕŸśƅŔ�řſƆƄś�ũ��Ŕ�ŘũƔżŰ�ŚŕƄƅ���řƊũŕƂƈ�ƇŠţũŮƅŕŗ���Řũ»ƔŗƄ�ŚŕƄ

ƇŠţƅŔ���

2.7 ��ŧŞŋřŪƆƃŒƍ�ŧŞŌƆƃŒ�ƇƆ�Ç¾Ƃ�¾ƒƄšř�Ƒż�ŗƒŪœŪƕŒ�ŗƀƒŧűƃŒ���
��

ƊƅŔ��ŞŨƏƈƅŔ��ũƔŠōśƅŔ�ƇƔƔƂśƅ�ƒũŕƔŸƈ���ƇśƔ�¿ƜŦ�Ɖƈ����������ƀžŧ»śƅŔ�ūŕ»ŬŌ�ƑƆŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƇƔƔƂś�ƅŔ�ƒŧ»ƂƊ��
��Əƍ�ƇƔƔƂśƅŔ�Ɠž�ūƔœũƅŔ�ŽƜśŦƛŔƏƄƅ�Ɖƛ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŌ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇśƔŬ�ƇƔƔƂśƅŔ�¿ƍ��ƌ»ƅ�ƇƎƊƈ�¿

���ũŕƈŝś»ŬƛŔ�Ɖ»ƈ�ř»ŸƁƏśƈƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŖŕŬśţŔ�Ɠž�řŰŕŦƅŔ�ƌśƂƔũų�Belkaoui, 

1998, p20�����
2.7.1���¾ƒƄšřŧŞŌƆƃŒ�Lessor�s  Analysis�����

ŚƛƏŕţƈ��������ŽƏŬ�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŶžŧƆƅ�ƀţśŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ŧƔŧţśƅ�ũŠŎƈƅŔ����È¿Ƅ�Ɠųżś�����ř»ƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ
��Ųƙŕŗ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅ���řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕ�Ɔƅ��řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂ�Ɖƈ����¿ŰƘƅ�������ŧ»ƂŸƅŔ�Řŧ»ƈ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ
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��ś�ŽƏŬ�ƓśƅŔƏ���ƏŌ�¿ŧŕŸś���řƔƆŰƗŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ�ŧƔŪ��Ə����ũŕƔśŦŕŗ�ũŠŎƈƅŔ�ƇƏƂƔ�����ƇŰ»ŦƅŔ�ũŸ»Ŭ��Ɠžŕ»ƄƅŔ
���řſƆƄśƅŔ�ŧŔŧũśŬƛ������ƑƆŷ�ŖƏƆųƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�Ɠƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũũƈŝśŬƈƅŔ������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�
ŖœŔũŲƅŔ�¿ŗƁ�ŪƏŠƔƏ��řƔũţ�ũŠōśŬƈƆƅ�ũŕƔśŦƛŔ�Ɠž�ŧƔŧŬśŚŕŸžŧ�ũŕŠƔƙŔ���řƔŕƎƊ�ƏŌ�řƔŔŧŗ�ƓžƅŔƇŕŸ���

Əƅ���ƉƔśƅŕţƅŔ�ŕśƆƄ���ŖŕŬśţƛŔ�Ɠž�řſƆśŦƈ�řƂƔũų��Ɗ�������ŚŔŧƏ»ŠƏƈƅŔ�ũƔŠōśƅ�řƄũŮ�ŚũũƁ�űũśſ��ŉŔũ»Ů
��ŗ�ũƔŠōśƅ�¿ŰŌ�ŉŔũŮ�ũŸŬ��A0����ŶƁƏśƈƅŔ�ƉƈƉƏƄś�ƉŔ��¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ��S���Ə�ŧ»œŕŸƅŔ�¿ŧŸƈ�

��ŖœŔũŲƅŔ�ƇŰŦ�¿ŗƁ�Kl)���ƏřŗŬƊ�ƅŔƇŰŦ������¿»ŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ���Ks���Ə����ŧ»Ƃŷ�Řŧ»ƈ
�ũŕŠƔƙŔ�n��ŚŔƏƊŬ���ƏŸžŧ�ŖŕŬţƅŚŕ�ũŕŠƔƙŔ�ũŠŎƈƅŔ�ŶŗśƔŚŔƏųŦƅŔ�ƓƅŕśƅŔ���Belkaoui, 1998, 

p9�����
����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔŘŧũŦƆƅ��ƓœŔũŮƅŔ��Əƍ���

                                                 S                                                                                                                   
               Spv       =                      
                                     ( 1+ Ks )n 

���ŚŕŸžŧƅŔ�řƈƔƁ�Rj��ƔũƔŠōśƅŔ�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŶžŧƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ƌ����
                     

                                                    n                 Rj 

             Ao  -    Spv  =   R1         +                   ( 1  +   KL )j-1 

                                               J= 2 

����řŸžŧƅŔ�řƈƔƁ� Rj �Ƈś�ŔŨŏ�śƅŔ�ŘũśſƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŶžŧƅŔ�ōƔũƔŠƌ���
                                                       n                             

            Ao  -    Spv  =                          Rj               1 

                                                                      ( 1  +   KL )j  

                                                J = 1              

  2.7.2¾ƒƄšřŧŞŋřŪƆƃŒ���Lessee�s Analysis� ��
ũŠōśŬ»»ƈƅŔ�Ū»»ƄũƔ��ř»»ƔſƔƄ�Ƒ»»Ɔŷ��¿»»ƔƏƈś�ƇśƔ»»Ŭ�Ɠ»»śƅŔ�¿Ə»»ŰƗŔŕ»»ƎƔƆŷ�¿ƏŰ»»ţƅŔ����

�Ə¿ŔŎŬƅŔ����ƌţũųƔ�ƒŨƅŔ�����ŕƈ�Əƍ�ũŠōśŬƈƅŔ��¿ŝƈƗŔ�¿ƔŧŗƅŔ�Əƍ�űŔũśƁƛŔ��ŉŔũŮƏ���ř»ƅƕŔ��Ō�Ƈ�ƅŔ�ũƔŠō»ś��
ƏŖŔƏŠƅŔ�¿ŝƈśƔŬ������È¿Ƅ�ŽƔƅŕƄś�řƊũŕƂƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ���ƉƔƆƔŧŗƅŔ�Ɖƈ���ůŦƆƈƏ�řƔƆƈŷ��Ŕ��ūŕƔƂƅƅ��ƉƄƈƔ�řƊũŕƂƈƆ

����ŕƈŏ�ƉƏƄś�ƉŌ��řƈƔƂƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�řƔƅŕţƅŔ��ŧƂŸƅ���ũƔŠōśƅŔ��NAL��������ŖœŔũŲƅŔ�ƇŰŦ�¿ŗƁ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�ƏŌ
�ŔŨƍ�Ɖŷ�ũŗŸƔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉŷŉŔũŠƙŔƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ���Belkaoui,1998,p10�����

��
��
��
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                                 n            Rj           n       TRj            n       TDj          n             TIj  
NAL   = AO   -                             +                            -                         -               
                                 J=1     (1+X1)

j            j=1    (1+X2)
j          j=1    (1+X3)

j          j=1     ( 1+ X4)
j 

                (1)                  (2)                           (3)                      (4)                          (5) 
 
 

                    n                          
                +        oj   ( 1 � T)       -           Vn 
                   J=1         ( 1+ X5 ) j            ( 1+ Ks) j  
                             (6)                        (7)      

Ao   ���ũŸŬ¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�����
 R j   ���ƓƊƈŪ�Řũśž�Ɠž�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧj� ���

��D j������řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠž�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁj���
Vn  ���řŗƔũŲƅŔ�ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ƓƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ����  Vn =  Sj � (Sj � Bj) Tg 

��Sj����řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŧŸŗ�Ɠž�ŘŧũŦƅŔ�řƈƔƁj���
  : B j  ŘũśſƅŔ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�j�����

X i  ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕƔƏŬśƅŔ�Ɠž�ƀŗųƈƅŔ�ƇŰŦƅŔ�řŗŬƊ��
� : T g�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ�řƂŗųƈƅŔ�řŗƔũŲƅŔ�řŗŬƊ��

 : T řƄũŮƅŔ�ŕƎƅ�ŶŲŦś�ƓśƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�řŗŬƊ��
N ���ŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŕƎƔųżƔ�ƓśƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŧŧŷ�ũƔ��

  : Ij  űũƂƅŔ�ŧƔŧŬś�ŚŕŸžŧ�ƑƆŷ�ŧœŔƏſƅŔ�ŵƏƈŠƈ��
 : Ks  �¿ŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ƇŰŦƅŔ�řŗŬƊ�řƈƔƁ�ŘŧũŦƅŔ���
 : Oj  řƔƊƈŪ�Řũśž�Ɠž�ƃƅŕƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�¿ƔżŮś�ŽƔƅŕƄś�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ  t� 

Əś�ũŝōśřŠƔśƊ�řƅŧŕŸƈƅŔ�ƇƔƔƂś�NALũŕŠƔƙŔ�ũŔũƁ�Ɠž�řƔŬƔœũƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ��ƉƄƈƔƏ�ƔŬſś�ũ�řƅŧŕŸƈƅŔ�
 NAL�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎśœŪŠś�Ƒƅŏ�řŸŗŬ�ųŕƂƊřƅŧŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƔƂƅŔ�¿ſŬŌ�ũƍŕŴƅŔ�ƇƔƁũśƆƅ�ĻŕƂžƏ��ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�
�ƓƅŕśƅŔ����
���ŕƎŗƊŠś�ƉƄƈƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�Ɠƍ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŉŔũŮ�ũŸŬ����
����ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ�řſƆƄś�ƓƍƛŔũŕŠœśŬ����
����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƅũŕŠƔƙŔ�Ŷžŧ���ƓśƅŔƏřŗƔũŲƆƅ�ŶŲŦś�ƛ��ƓƅŕśƅŕŗƏƍ�Ɠ�ŖŬƄƈ�Ŕ���ũƔŠōśƅũŗśŸśƏ�

�řſƆƄśřƆƔŧŗƅŔ�řŰũſƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�ƓƍƏ�ƛŌ����
����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔũžƏƆƅ�ƓŗƔũŲƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ��ŽƏũŰƈƃƜƎśŬƛŔ��ƏƉƈ�Əƍ�řƔƆƈŷ�ŧœŔƏž�ŉŔũŮƅŔ����
����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔũžƏƆƅ�ƓŗƔũŲƅŔ�űũƂƅŔ�ŧœŔƏž�ŽƏũŰƈ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔƍ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸƅ�Řŧœŕž�Ə���

ƐũŦŌ��řƔƆƈŸƅŔũŮƅŔŉ����
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����ŉŖŷ�Əƍ�ŖœŔũŲƅŔ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷřƔƄƆƈƅŔ����
����ŧŸŗ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƇŰŦ�Əƍ�ŖœŔũŲƅŔ��Ɖƈ�ŢƅŕŰ�ƀƏƂţřƔƄƆƈƅŔ���
���řƈƔƁ�ŶŲƏ�ƉƄƈƔƏ NAL ũſŰƆƅ�řƔƏŕŬƈ��řƈƔƁ�řžũŸƈƅ�řƅŧŕŸƈƅŔ�¿ţƏ�Xi�ƏƍƏŸŬ��ũ��ŘŧœŕſƅŔ

ŖœŔũŲƅŔ�ƇŰŦ�¿ŗƁ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƑƆŷ���
 �řƅŧŕŸƈƅŔNAL��ƉŌ�ŕŲƔŌ�ƉƄƈƔ�ŹŕŰśƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�� 

�ůŒŧřſƚƃ�ŗƒƃœšƃŒ�ŗƆƒƀƃŒƅś�ƇƆƍ�ƃŒŇŒŧŬ�=��
��

            n           TDJ             n             TIJ              n          OJ (1 � T )              Vn 
Ao  -                        -                         +                                 -  
         J=1    (1+X3)

J
          J=1      (1+X4)J

              J=1       (1+X5)J
               (1+Ks) 

 

���ŒŗƆƒƀƃŗƒƃœšƃŒ��ƚƃŧœŞőřŪ�=��
 n           Rj                         

 n           TRj 
�                               -                                      
    J=1     ( 1+ X1 )j                   J=1    ( 1+ X2 )j   
 

NAL� ���űŔũśƁƜƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƇŝ�ƉƈƏ�ƅŔŉŔũŮ�ôũƔŠōśƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ����
����ŕƊƍ�ƉŌ�ƀŗŬ�ŕƈƈ�ŢŲśƔƏƃ�Ůƈ���Ɠž�ƉƈƄś�ƉƔśƆƄ�řƔƊŕƄƈŏ��������ř»ƅŧŕŸƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�ƀƔŗųś��řƂŗŕŬ»ƅŔ���ũŕ»ƔśŦŔ��

ƇŔŧŦśŬŔƏ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƇŰŦƅŔ�ũŸŬ��ŖŕŬśţŔƏ�űũƂƆƅ�řœžŕƄƈƅŔ�ŚŕƊƏƄƈƅŔ�¿ŗŕƂƈũŕŠƔƙŔ���
�ƉŏŸƈ�ƇŰŦƅŔ�ŚƛŧX5 ��X4 ��X3 ��X2���X1ƀŗųś�ƓśƅŔ�ƃƆś�Ɠƍ�Ɠž���»ƅŔ��ƇƔ»ƔƂśƅ�ƀƏŬ��ƀžŧ»ś

ŶƔŪƏśƏ�Rj, TRj, TDj, TIj,  Oj(1 � T) ��ŔƏśƅŔ�ƑƆŷƓƅ���Ɖŏ�ƛŏŧŗƅŔƔƈƅŔ�¿��Ə»ƍ�ũ»ŦƕŔ�ƉƄƈ�
��ŧţŔƏ�ƇŰŦ�¿ŧŸƈ�����ƇŰŦ�¿ŧŸƈ�ƏŌ�ŖŬŕƊƈ���ƒŧƂƊ�ƀžŧś�¿Ƅƅ�����ŽƏŬƏ�ŏ�ƇśƔŧŦśŬŔ����ŧţŔƏ�ƇŰŦ�ũŸŬ�Ƈ

���������¿Ƅƅ�ŖœŔũŲƅŔ�ŖŕŬśţŔ�ŧŸŗ�ƉƔŧƅŔ�řſƆƄś�¿ƏŔŧŠ�ŶƔƈŠƅƅŔƂžŧśŚŕ��»ƔŧƂƊƅŔ�ř��»ŸƁƏśƈ�ř�Vn����Ɠ»śƅŔƏ���
ƏŖŠƏśƔƈŰŦ�ŕƎ�¿ŧŸƈŗ��Ks�ŧţƏƈ���ƉƔƂƔƅŔ�ƇŧŸƅ�řŠƔśƊ�ƈƅŔ�ųŗśũŗƅŔ�ƋŨƎřƈƔƂ�ŘũŧƂƈƅŔ���
ŏƉŌ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ŖŕŬśţƛŔ�Ɠž�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ŚŕƔŲũž�Ɖ���
��űũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅƑƆŷ�űũśžŔ�űũƂƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬś�¿ŰƘƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ���

                                                  Po = Ao 
�Ō�ƐŔ������ƛ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�Ɖ��ũƔŝƄ�ŽƆśŦƔ����������¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�ƇŧŦśŬ»ƈƅŔ�¿ƔƆţś�Ɖŷ�ĻŔ

ũŠŎƈƅŔ�Ə��ƉƏƄƔŬ�¿ƔƆţś�ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ����
��

                                                   n             LJ 
                                                 Po =          
                                                                       J=1        ( 1+ r ) J             

PO   ����νήϘϠϟ�ΊϓΎϜϤϟ΍�ΔϴϟΎΤϟ΍�ΔϤϴϘϟ΍���

LJ   �������ΓΪϤϟ΍�ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�νήϘϟ΍�Ϧϣ�ΪϳΪδΘϟ΍�ΕΎόϓΩj����
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  r �������ΔΒϳήπѧѧѧѧϟ΍�ϞѧѧѧѧΒϗ�νήѧѧѧѧϘϟ΍�ΓήѧѧѧѧΘϓ�ϰѧѧѧѧϠϋ�ΓΪѧѧѧѧ΋Ύϔϟ΍�ΔΒδѧѧѧѧϧ�ϞѧѧѧѧΟϷ�ήϴΟ΄ѧѧѧѧΘϟ΍�ϊѧѧѧѧϣ�ΔѧѧѧѧϧέΎϘϤϟ΍���������������������
��Ɖŏ���ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƋŨƍŬũƎŴś���¿ƔŧŗƅŔ�¿ŲžƗŔ����ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƇŌ��ŉŔũŮƅŔƏ�űŔũśƁƛŔ�����¿ƔƆţśƅŔ�ƉƏƄƔ�ƓƄƅƏ

řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƓŷƏŲƏƈ�(Belkaoui, 1998, p14)���
����Ɖŏ�Ɖƈ�ƃƜƎśŬƛŔ�řƂƔũų�ũƔƔżś�ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔƑƅŏůƁŕƊśƈƅŔ�ųŬƂƅŔ��ŧƁ��ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ��Ɠž�ũƔƔżś�

řŠƔśƊƅŔ���
��Ŕ�ŚŕŷƏžŧƈ�ŚƔƁƏś��ƑƆŷ�ũƔŝōś�ƌƅ�ũŕŠƔƙ�řƈƔƁNAL���
��Əƍ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŸŬ�ƉŌ�űũśſƔ�¿ƔƆţśƅŔ���řƔƏŕŬƈřƈƔƂƅ�ŔűũƂƅ���
��řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ�ƒŧƂƊƅŔ�ƀžŧśƅŔ�ŶƔƈŠ��ŘŧũŦƅŔ���řŗŬƊŗ�ŚƈŰŦƇŰŦƉƔŧƅŔ�řſƆƄś���ŧŸŗ

�ŖŕŬśţŔŖœŔũŲƅŔ���
���ƛŔ�ƑƆŷ�ũŰśƂś�řƆŲŕſƈƅŔ�ƉŔƏ�¿ƏŗƂƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƁ�ƉŌ�ŞŨƏƈƊƅŔ�ũŗśŸƔ�ƇŌ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƔŗ�ũŕƔśŦ

ŉŔũŮƅŔ���
��

2.7.3ŧŞŋřŪƆƃŒ�¾ƒƄšřƍ�ŧŞŌƆƃŒ�¾ƒƄšř�Ƈƒŕ�žŧŽƃŒ����
��
��

�������������Əƍ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƔŗ�ũŔũƂƅŔ��ƇƔƂś�Ɠž�ūƔœũƅŔ�ƀũſƅŔ�ƉŏƉŌ�������ƉŔũŕ»ƔŦ�ř»Ɣŧƅ�ŧŠƏƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�
���ŕƈƎƊƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�řƔƆŷ�ŖŠƏśƔ�������ŉŔũŮƅ�űŔũśƁƛŔ�ŕƈŏ�ŕƈƍƏ¿ŰƗŔ���ƏŌ�ũŕŠœśŬƛŔ����ŚŔŨ»ƅ��¿»ŰƗŔ��

��ƇŧŦśŬƔƏ��ƓžƅŔ�����������ũŕśŦƔƏ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ�űŔũśƁƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŘŧŕŸ¿ƁƗŔ�
�řƔƅŕţ�řƈƔƁ����ŧŸŗŨŦƗŔ����������������Śŕ»ƄƜƍƛŔ�Ŝ»Ɣţ�Ɖ»ƈ�ř»ƂƔũų�¿»Ƅ�Ɖŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƉŕŗŬţƅŔ�Ɠž�

�����������������Ɖ»ƄƈƔ�Ɠ»śƅŔ�ŚŔũžƏƅŕ»ŗ�ƀ»ƆŸśƔ�ŕƈ�¿ƄƏ�řŗƔũŲƆƅ�ŶŲŕŦƅŔ�¿ŦŧƅŔ�Ɖƈ�ƇŰŦś�ƓśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔƏ
���ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ��¿ƄƅŖƏƆŬŌ������ũŔũƂƅ�ƏŌ�ũŕŠœśŬƛŔ�ũŔũƂƅ�ŉŔƏŬ�ŉŔũŮƅŔ��������ŧ»œŕŸƅŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ɖ»ƄƈƔƏ

ŖŕŬśţƛŔ�Ɠž�¿ƔŧŗƄ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ƓƆŦŔŧƅŔũŠōśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ����
�����ƌƈŕƈŌ�ūƔƅ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƈŌũŝƄŌ�����ƏƍƏ�ũŕƔŦ�Ɖƈ�ŖŕŬśţŔ��������Ƒ»Ɔŷ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ��ūŕ»ŬŌ�

�¿ƔƏƈś�řſƆƄś¿ŰƗŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŽŧƎŗ��řŸƁƏśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƇŰŦƏ�¿ŰƘƅũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ŉŕƎśƊƛŔ�ŧŸŗ����řƈƔƂƅŔ
řƔŧƔũŦśƅŔ��řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ������ƒŨƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�ƌŗƆųƔ�ũŠŎƈƅŔ�������ƐŔ�ƌƊƈ�ĻŕţƏũųƈ��¿ŝƈ�ŚŔũžƏ

������ũƔŠōśƅŔ�řƔƆƈŸƅ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�ƃƜƍƙŔ�����ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏŖƔƅŕŬŌ�����¿»Ƅƅ�ŖŕŬ»śţƛŔ�
�ƆśŦś�ŕƈƎƊƈ������Ɖƈ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƆƅ�ĻŕƂžƏ�ŽƏ���������Ɖ»ƈ�ř»ŸƁƏśƈƅŔ�řſƆƄśƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠ�ř»ƎŠƏ���ũ»ŴƊ�
ũŠōśŬƈƅŔ���

2.8��ŗƄƒťŕƃŒ�žŧűƃŒ¾ƒƄšřƄƃ����
�řƆƔŧŗƅŔ�ƀũųƆƅ�ƀũųśƊ�ŽƏŬ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ŚŔũƔŧƂśƅ�řƔŬŕŬƗŔ�řƂƔũųƅŔ�űũŷ�ŧŸŗ

ŕƎƔƆŷ�ŽũŸśƆƅ�ŪŕŠƔŐŗ���
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2.8.1����ƏºƃƍƕŒ�ŗºƀƒŧűƃŒ�����Ƈƒƃƍºƒƃƍ�ƇƍŪºƈƍŞ�ŗºƀƒŧű�Johnson & lewellen 

approach �� 

��ŜƔţ�ƋŨƍ�ƇƏƂś���������ŮŕƊƅŔ�řƔžŕŰƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�ŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�řƂƔũųƅŔ�œ���ŉŔũ»Ů�ũŔũ»Ɓ�Ɖŷ�ř
������řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƉƔŸƈ�ƓƅŕƈŬŌũ�¿ŰŌŔ�ŮŕƊƅŔ�řƔžŕŰƅœ����ũŔũƁ�Ɖŷ�řũŕŠœśŬŔ�ƃƅŨ��¿»ŰƗŔ���Ə�Ŕ��ř»ŠƔśƊƅ

Ŕ���ƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅƂŕũ��řƊ��Əƍ��¿ƏŗƁ¿ƔŧŗƅŔ�ƒŨƅŔ��Ɣž�ƉƏƄƔ���ƌ����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰŌ�Ə�ƑƆŷƇŧŷ��¿ƏŗƁ�
ŗƅŔŧ��¿ƔŔũŦƕ�����������������»ƅŔ�ũŔũƁ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƉƔŗ�ƀũſś�ƛ�ŕƎƊŌ�Ũŏ�ƓŬŕŬŌ�ŧŕƂśƊŕŗ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ŚƆŗƏƁ�ŧƁƏ�Ů�ŉŔũ

¿ŰƘƅ�������ŚŔŨŗ�ƀƆŸśƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŔũƁƏ��ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�Ŕ¿ŰƗ��������řƄũŮ»ƅŔ�ũũƂś�ƉŌ�Ɠƍ�ƑƅƏƗŔ�řƆţũƈƅŕž�
��ŕƈŔŨŏ�����řŠŕţ�Ɠž�ŚƊŕƄ�ƅ���ŕƈ�¿ŰŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆ�����Ƈŝ�ƉƈƏ���ŕƎƊŐžũũƂś�Ŕ�ƅ������¿»ŰƗŔ�ŔŨ»ƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţ

���ƉŕƄ�ŉŔƏŬŨ��ƃƅƛŕŗũŕŠœśŬ����ũų�Ɖŷ�ŉŔũŮƅŕŗ�ƏŌ�Ɣ�ƛŔ�ƀƁ��������ō»śƅŔ�ũŔũ»Ɓ�ƇƔ»ƔƂś�ƉƄƈƔ�Ƒśţ�űŔũśŠ�ũƔ
¿ŰƘƅŗ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�¿Ɣŧŗ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƌŗŕŮƈ�Ŕ¿ƔƏƈśƅ�� p30,1998�( Bilkaoui���

ƉƔƏƔƅƏ�ƉƏŬƊƏŠ�ƉƏƊŕƁ���
ÄNPV= NPV(P) � NPV(L) =      Dj T � Oj (I-T)    
                                                         J=1        ( K+1)j  
                                        n 
                                            Rj(1-T) 
 +     Vn     �  A0   +              1+r(1-T) 
����� (1+K ) ����������������������� J=1 

ƇŒ�Śƒš����
ÄNPV  ���řƄũŮƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�Ɠž�ũƔżśƅŔ���
NPV(V)���ŉŔũŮƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ũŕŠœśŬƜƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�Ɠž�ũƔżśƅŔ���
NPV(L)���ũŕŠœśŬƜƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�Ɠž�ũƔżśƅŔ���
  K       ����Řŧœŕž�¿ŧŸƈ�ŧƊŷ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řſƆƄś12% ���ŚŕƄƜƍƛŔ�ƑƆŷ�řƔœŕƁƏ�ƇŰŦ�řŗŬƊƄ����

Ƈō��ŗºŕŞƍƆƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ�ũŔŧƂƈƆƅ�NPV�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ƉŌ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ��ƉƏƄƔƔŧŕŰśƁŔĻŕ�ũŕŠœś»ŬƛŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ���
���������������ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�ŚŔŨƅ�řƔƆƔżŮśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�Ɖŷ�ŧƔŪś�¿ŰƘƅ�řƔŧƔũŦśƅŔ�řƈƔƁ�ƓžŕŰ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƃƅŨ�ŜŧţƔƏ
����������¿»ŰƗŔ�ƃƜƎśŬŔ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũžƏƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŸŬ�ƉŌ�ƏŌ�řŗƔũŲƅŔ�ŖŕŬśţŔ

ŕśƅŕŗƏũƔŠōśƅŔ�ųŕŬƁŌ�ŉŕŗŷŌ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƎž�Ɠƅ���
��

 2.8.2ŗƒƈœśƃŒ�ŗƀƒŧűƃŒ���ŗżƍŧŶƆƃŒ�ƑƋƍŝƌƈƆŕƒƈƈƍŧ��ºƄŽƍƍ�ť�ºŪřƒŝƈƒŧ��Osteryoung	�� 

Roenfeld����
 

������řŠƔśƊ�şƎƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ũƎŴ�ŧƁƏƅ��ŚŔŧŕƂśƊƜ���şƎƊƈƆƅ�ƌŠƏƈƅŔŔ¿ƏƗ����ũŗśŸƔƏ��ŔŧŔŧ»śƈŔ��ŕţƔũ»Ű���şƎƊ»ƈƅ�
�ƅƏ�ƉƏŬƊƏŠƔƏƅƔ���ƎƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ƓžƏ�Ɖş����ũƔŠōś�ũŔũƁ�¿Űž�ƇśƔ���������¿»ƔƏƈśƅŔ�ũŔũ»Ɓ�Ɖŷ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ŰƗŔ�
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ŗ�ƀƔũųűŔũśƁƛŔ�ƋŨƍ�ŶŗśśƏ�ƅŔśś�ŚŔƏųŦ�Řŧŷ�řƂƔũųƈ¿ŝƓśƕŔ�Ɠž��p18,1998�( Bilkaoui���
�� ţśŧ�ũŔũƁ�ŧƔŕƈŝśŬƛŔũ�ŔƈƅũƌƔž�ŖƏŻ���

������Ÿƈ�ŖŕŬţ�ŧ��¿Ŕ���Ō�ƑƆŷ�ƒŨƅŔ�ƇŰŦƅŬ��ƌŬŕ��ƇśƔŧŧţś����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƅƈƆŧ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžřƔ��řƔũƏŧƅŔ���
ƈ�řƈƔƂŗŧ�ŚŕŷƏžŔ�űũƂƅŔƏžƏœ�Ƌŧ�řƈŪƜƅŔ¿ŰƗŔ�ŉŔũŮƅ���

�� ŉŔũŠŏ��ŗ�řƊũŕƂƈ�ƉƔ�����ũŔũƁ�Ɖƈ�¿Ƅ�Ŕ�śŬƛŔ�ũŔũƁƏ�¿ƔƏƈśƅœƏ�ũŕŠŨ��¿»Ƅ�řſƆƄś�ŧƔţś�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅ
řŗƔũŲƅŔ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�ŕƈƎƊƈ���

��ƎƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ŧƈśŸƔƏş�ŕŲƔŌ���ƑƆŷ�ţ��ũŔũƁ�¿Ƅƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�¿Ÿƈ�ƏŌ�řƔžŕŰƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬ��ŔŨŐž�
����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŕƄŔ���ũŔũƂƅ�řƔžŕŰƅ�������řƔžŕŰƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ũƔŠōśƅŔũŔũƂƅ�ŔƅŮ���¿ƏŗƁ�ƇśƔž�ŉŔũ

�����ƓƊŕŝƅŔ�ũŔũƂƅŔ�űžũƏ�¿ƏƗŔ�ũŔũƂƅŔ�ũŕƔśŦŔƏ��Ə�ŧƁ��ƗŔ�¿ŰƏś�Ŭ��ƉŔŨŕśƔƊƊƏũƆſ��ŧ�ƏƏŬśƔşƊƔũ���Řŧŷ�Ƒƅŏ
ƍ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ŚŔũƔżśƈŔŨ�ũŔũƂƅŔ�ŕƎƊƈ��p22 ,1998�( Bilkaoui����

���������Ɖŷ�ŕƎŲƔſŦś�ƉƄƈƔ�ũŕŠœśŬƛŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅŔ�ƉŔ������Ɖƈ�řŲũśſƈƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƀƔũų�
ũŠŎƈƅŔ�ŖƊŕŠ� 

����¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řžŕŲŏ�ƇśƔ�řƔŕſƊƅŔ��řŗƔũŲƅŔ�ŖŕŬśţŔ�ŧŸŗ�ũƔŠōśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�Ƒƅŏ� 

�����������ƒŧŎś�ũŔũƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ŚŕžŧŔũƈ�ƉŏƑƅŏ�������řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŘũųŕŦƈƅŔ�ũŰƊŷ�¿ƔŧŸś�
¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƃƅŨƄƏ�řƔƂŗśƈƅŔ���

ũŕƂƈŗƏ���řƈƔƂƅŔ�řƊŔ���ƈ�ƏŌ�řƔžŕŰƅŔ�řƔƅŕţƅŧŸ��ŔŧƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�¿Ŧ��������ř»ſƆƄśŗ�Ɠƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŔũƂƅ�ƓƆ
ŔũśƁƛŔű�ŉŔũŮƅŔ�űũżŗ��ŚŔŨƅ�¿ŰƗŔśƔ�ŢŲ¿ŲžƗŔ�ƉƔũŔũƂƅŔ�Ɖƈ�ƐŔ���

  2.8.3œśƃŒ�ŗƀƒŧűƃŒŗśƃ��ƕŒ�ƊŶŰƍ�ƐŦƃŒ�ŔƍƄŪƕŒŪœřŦƄŕ�ƂƐƍœ�Belkaoui approach���
��

�������ƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�ƑƆŷ�ƌŠƎƊƈ�ƇƏƂƔ�ŖƏƆŬŌ�ƏƍƏ���������ř»ƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬƔ�ŜƔţ�ũƔŠōśƅŔ�ŕƔŔŪƈƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈ
��ŉŔũŮƅŔ�ŽŧƎŗ�űŔũśƁƜƅ�ţƏũųƈ�Ļŕ����ũƔŠōśƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƌƊƈ�������¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŧƂƅƏ�Ɠž�ƍ���ŔŨƎƊƈƅŔş��Ƒƅŏ�

��ōś�ũŔũƁ�ƉŌŠ�������Əƍ�¿ŔŪƔ�ƛ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũƔ¿ŲžƗŔ����ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŰŕŦ���Ɖ»ŷ�
ŔŧŗƅŔœƐũŦƗŔ�¿���

�Ɔŗ�ƐũƔƏƄ��Ɗƍ�ƉŌ�ƒƏŕ���ųŕƂƊƅŔ�űŸŗ�ƃŕƓśƅŔ�ŪƔƄũśƅŔ�ŖŠƔ�ŕƎƔƆŷ�ũŔũƂƅŔ�ŔŨƎƅ�řŗŬƊƅŕŗ��Ɠ»śƅŔƏ��¿»ŝƈśś�
�p16�� 1998�( Bilkaoui���
����řƂƔũų�ũƔƔżś�ƉŔ�Ɖƈ�ƃƜƍƙŔ�řƂƔũų�Ƒƅŏ�ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�ƃƜƍƙŔ��ŔşœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ũƔżś�ŧƁ�¿ŠŸƈƅ���

����ŏƈ�ŚƔƁƏś�ƉŧžƏƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ�ƉƏƄƔ��ŔŨţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�ƑƆŷ�ƒƏƁ�ũƔŝōśƅ�řƔƅŕŕƔŔŪƈ�ũƔŠōśƅŔ���
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����Ɖŏ�ƉƈŝƅŔ�ŘŔƏŕŬƈ�űũśſƔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŔŨƍ�ƓƆŰƗŔ�¿ŰƘƅ�řƈƔƁ�Ŷƈ�ƅŔűũƂ��

2.9���ŧŒŧſ�Ƒż�ŖŧśŌƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ�ŧœŞőřŪƙŒƅŊŇŒŧŬƃŒ�� 

��ƃŕƊƍŧƔŧŸƅŔ����¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�Ŕ�ś�ƓśƅŎŝũ�������śŬƛŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�ŧƊŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũŔũƁ�ƑƆŷ�œ���»ƅŔ�ƏŌ�ũŕŠŮ�ŉŔũ
�ƀƔũų�ƉŷűŔũśƁƛŔƄƏ�ŨƈƅŔ�ũŔũƁ�ƑƆŷ�ƃƅŎũŠ����ũƔŠō»śƅŔ�ũŔũ»Ɓ�ƋŨŕ»ŦśŔ�ŧ»Ɗŷ���ŕ»ƎƊƈƏ������� 

Scott,and Eugene, 2002, p704)����
�� �ŗƒƀŕřƆƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ��ƃƆśƈƔ��ŔƈƅŎ������ŧƂŷ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�ũŠ��Řŧƈ�ƏŌ��ũŕŠƔƙŔ�����¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ƑƈŬśƏ�

ŔũŠŎƈƅ����ŉŕƎśƊŔ�ŧƊŷ�Ŕ��ũŕŠƔƙŗ��řƈƔƂƅŕŔ�Ə�řƔƂŗśƈƅƏŧŗƔ�Ə���Ũŏ�ƌƊŌ�ƒũƍŕŴ�¿ƄŮŗŔ�Ƅ�ŕ����¿»ŰƗŔ�řƈƔƁ�ŚƊ
���řƔƅŕŷ�řƔƂŗśƈƅŔ���ƁŌ�ƌƄƆƈś�řſƆƄś�ƉƏƄśž¿���ŬŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�œśƋũŕŠ��Ə�ƅ��Ŕ�Ɠž�ƉƄƅ���ƋŨƍ�ŶƁŔƏƅŔ��ŚŬƔƅ�ŘũƍŕŴ
ŧƏƔƂƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŦ�ƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Ɯŝƈž�ƇŧŕƂś�ƓŠƏƅƏƊƄśƅŔ�ƏŌ�ƓƊſƅŔ�¿ŰƘƅ�ƌƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž��ũƔŗƄ�

űſŦƊś��ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�������ŚƊŕƄ�ŔŨŏ��ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�ƉƈƏ�Ŕ���řƔƂŗśƈƅŔ�ƇƔƂƅ¿ŰƘƅ�����řŸſśũƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�
�ƈƅŔ�Ɠž��¿ŗƂśŬƉōž�ŕƊśƅŔ�ž���ƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗ�ūŎ���ŧŔŧŪƔŬ�ŘũŠŕƈƈ������ųŕŬ»ƁŌ�Ɠž�űŕſŦƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧƏƔ���

���Ƒƅŏ�ũŕŠƔƙŔũŧ����ƅŔ�řƔƈƍŌ�ŕƎƔž�¿ƏŪś�řŠƂƈƔř�řƔƂŗśƈƅŔ���������ŗśƈ�ř»ƈƔƁ�ŧƏ»ŠƏ�ƉŐž�ŔŨƅƂ�����Ɠ»ƊŸƔ�ƛ�ř»Ɣ
ŬŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�¿ƁŌ�¿ŰƗŔ�ŔŨƍ�ƃƆƈś�řſƆƄś�ƉŌ�ŘũƏũŲƅŕŗœśƋũŕŠ�� 

�� ŻƚřŤƙŒ�Ƒż�Ɔ�ťŶ��ŘƙƃŒ��ƆƃŒ�Ƈƒŕ�ŗŕƒŧŰŧŞŌ�ƃŒƍ�ŧŞŋřŪƆ��������»Ŭ�Ɠ»śƅŔ�řŗƔũŲƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�žŧƔ�ŕƎŸ
ƈƅŔŎ�Ŧƈ�ũŠƆś���Ɖŷ�řſƅŔ��řŗƔũŲƓśƅŔ�Ŭ�žŧƔ�Ŭƈ�ŕƎŸũŠōś�¿ŰƗŔ�����řſƆƄś�ƉŐž�ŔśŬƛœŦƈ�ƉƏƄś�ũŕŠƆś�řſ

������ƐũŦƗŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŕƈƍŔŧţŏ�ƉŌ�ŜƔţŗ�ƃƆƈśƅŔ�řſƆƄś�Ɖŷ���Ə�ũŠōśŬ»ƈƆƅ�šŕ»ŗũƗŔ�ƉƏƄśƏ�Ŕ�»ƈƅŎ�ũŠ
���Ɗŷ�ƉƄƈƔ�ŕƈ�ƑŰƁŌŧ���ƅŔ�¿Ÿƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈŲ�ƈƆƅ�řŗƔũŎ�����¿Ÿƈ�Ɖƈ�ƑƆŷŌ�ũŠŲ�ƈƅŔ�řŗƔũŬśũŠō�����Ƈ»ƅ�ŔŨŐž

ƄśƉ��śŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŠō�ŘũŧŕƁ������ũžƏƅŔ�Ɖƈ�ŵŕſśƊƛŔ�ƑƆŷ�ƓŗƔũŲƅŔ��ƙŔ�ƏŌ�����¿»ŰƘƅ�¿ŠŸƈƅŔ�ƃƜƍ�
������Ļƛŧŗ�¿ŰƗŔ�ũŠōśŬś�ƉŌ�ŕƎśţƆŰƈ�Ɖƈ�ƉƏƄƔž���Ɖƈ�ƌœŔũŮ���������ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ���ŧƔſśŬ»Ɣ

��ũŠŎƈƅŔ������řƄũŮƅŔ�ƏŌ�ƃƊŗƅŔ�ŘũŠŎƈƅŔ����ƉƈŔ�ƅŔ�ũžƏƅŲ�ŕƊƅŔ�ƓŗƔũś����ƌƆƔƏƈś�Ɖŷ�şŰƘƅ¿�ƈƅŔ�ŎŠũ��ŔŨƅ�
ŮƅŔ�Ŷƈ�ƀſśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔũ�řſƆƄś�ƑƆŷ�řƄũŕŠƔŏřŲſŦƊƈ�� 

�� ����¾œºƆƃŒ�ũŊŧ�ŗŽƄƂř�Ƒż�ŻƚřŤƙŒ��řſƆƄś�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ��ūŌũ�řſƆƄś�Ɖƈ�¿ƁŌ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŕƈūŌũ�¿ŕ»ƈ��
řƄũŮƅŔ�śŬƈƅŔ�ōũŠ��Ř��������������ƃ»ƆƈśƅŔ�ř»ſƆƄś�Ɖ»ƈ�¿ƁŔ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�ũŕŠœśŬƛŔ�řſƆƄś�ƉƏƄƔ�ŧƂž��

�ŢƔţŰ�ūƄŸƅŔƏ������Ŕ�řœƔƎś�ŖŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƅƏ���������ūŌũ�ř»ſƆƄś�ƉƔ»ŗ�ŽƜśŦƛŔ�ŖŗŬś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅ
��ŕƈƎƊƈ�È¿Ƅƅ�¿ŕƈƅŔ������������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ř»ſƆƄś�ŧŧţś�ƓśƅŔ�Ɠƍ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƉŌ�ŜƔţ

ƇœƜƈƅŔ����������������ŧŠś�ƃƅŨƅ�ŘũŠōśŬƈ�ƇŌ�ŘũŠŎƈ�řƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ�ŽƆśŦś�ƛ�ũųŕŦƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ŜƔţƏ
¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řſƆƄś�ƉƔŗ�ŚŕžƜśŦƛŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�řŗƏŸŰ�ŚŕƄũŮƅŔ� 

��
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ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƂŽƃŒ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��

���

3.1                   ¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ���ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœűƗŒ 

3.1.1     �ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�ŧœűƗŒ���
���������  3.1.2ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ�ŗŽŪƄż� 

  3.1.3     ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ�ŘŒŧŧŕƆŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�� 

3.1.4     ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ�Ƈŵ�ŗŞřœƈƃŒ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŧœśƓŒ� 

����������ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� 

3.1.5     �ŏťœŕƆƃŒ�ũƄŞƆ�Ƈŵ�ŖŧťœŮƃŒ�ŘŒŧŬƈƃŒ 

�����������ƑƂƒŧƆƕŒ��ŗƒŕŪœšƆƃŒ�(APB) � 

    3.2ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ���şœŮżƗƍ�ũœƒƀƃŒƍ�ŻƒƈŮřƃŒ��
ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�Ƈŵ��ƑƄƒƍƆřƃŒ���

 3.2.1ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŻƒƈŮřƃŒ���
  3.2.2ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ 

�������������ŧřœżť�Ƒż��ŧŞŋřŪƆƃŒ� 

  3.2.3ƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶ 

��������������ŧřœżť�ƑżŧŞŌƆƃŒ� 

3.2.4�Œ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ��ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃ 

��������������ŧƒƒœŶƆƃŒ�¾Ų�ƑżŗƒŕŪœšƆƃŒ� 

  3.2.5�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�ůŧŶƃŒ 

�����������ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�¾Ų�Ƒż����
ŚƃœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒƍ�ƇƒűŪƄż��ŖŧƍœŞƆƃŒ�¾ƍťƃŒ��������������

  3.3.1ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŴſŒƍ� 

���������������3.3.2ƃŒ�¾ƍťƃŒ�ŔŧœŞř�ƒŕŧŶŗƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�¾œŞƆ�Ƒż�ŖŧƍœŞƆƃŒ�ƑƄ��
��

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ 
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¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ  :ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœűƗŒ��
 

 � 3.1ŗƆťƀƆ� 
��

����������������Śţŗ»ŰŌ�ŕ»ƎƊŌ�ř»Šũŧƅ�řƔŲŕƈƅŔ�ŧƏƂŷ�ŜƜŝƅŔ�¿ƜŦ�ĻŕƔƈƅŕŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ŧƔŔŪś�Ɖŏ�
���ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ƇŴŸƈ�Ɠž�ūũŕƈś����������ś�ƇśƔ�ƓśƅŔƏ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�Ɛŧƈ�Ɠž�¿ƈŕŸśśƏ����ŚŔũ»śſƅ�ŕ»ƍũƔŠō

�řƊƔŕŗśƈ�řƔƊƈŪ���Śŕŗŝŏ�Ɖƈ�ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƎƅ�řƈŴƊƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠƅŏ�ƐŧŌ
���řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ũŗŷ�šŕŰžŏƏ������������ŚŔŨ�ŚŔũŮ»ƊƅŔ�ũŔŧŰŏƏ�ŧƏƎŠƅŔ�¿Ũŗ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ŚŌŧŗ�ƃƅŨƅ

ůƏŰŦƅŔ��������řƊŬ�ŨƊƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�Ɖŏ1949����ŴƊ�řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ŪƄũś������¿Ə»ŰƗŔ�ũƔŠō»ś�Ƈŕ
�������������Ƈ»Ɓũ�ŘũŮƊƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ũŧŰŌ�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƐŧţŐƄ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ

38������������ũŠōśŬ»ƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŔƏƊŸŗ�������Ś»ƅŔƏś�Ƈ»ŝ
������������ƏƁ�ŉŕ»Ŭũŏ�Ɠƅŏ�ŽŧƎś�ƓśƅŔ�ƓƊƎƈƅŔƏ�ƓƈƔŧŕƄƗŔ�ƉƔƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ŚŕŬŔũŧƅŔ����ū»ŬŌƏ�ŧ»ŷŔ

���ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈř��������������ũŕ»ųŏ�Ɠž�ũƏŧś�ůœŕŰŦ�Ɖƈ�ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƍ�ƌŗ�ƇŬśś�ŕƈ�ƀŕųƊ�Ɠž�
������ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�¿ţƈ�¿ŰƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƃƆƈś�ƉƏƈŲƈ�����������Ɠ»ž�ƐƏśţś�ŧƏƂŸƅŔ�ƃƆś�ƉŌ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƃƅŨƏ

����������ũŠōśŬƈƆƅ�řƔƄƆƈƅŔ�ŶžŕƊƈƏ�ũųŕŦƈ�ƇŴŸƈ�ƏŌ�¿Ƅ�¿ƂƊ�ųũŮ�ƑƆŷ�ŕƎƊƏƈŲƈ������Ƈŕ»ƈśƍƛŔ�Ɖ»ƈ�ƇŻũŗƏ�
�����������������Ɠ»ž�ƀŕŬ»śŔ�ƇŧŷƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƄſƅŔ�Ɠž�¿ŧŠ�ŧŠƏƔ�¿ŔŪŕƈ�ƌƊŔ�ƛŏ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸŗ�ŧƔŔŪśƈƅŔ
��������������ř»ŠƅŕŸƈƅŔ�řƔƆŷ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŕƈƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƈƔƆƁƙŔ�ƉƔƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ

řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ���ũŕŲţƈƅŔ�2005��ů74������
�ŨƎƅ�ŕƈƅƏŔ��Ɖƈ�ųŕŮƊƅŔ����������������ũƏ»ųśƅŔ�ř»ŠƔśƊ�ƌ»ƊƏƄ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ƈŕƈśƍŕŗ�ƓŴţ�ŧƂž�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�ũŕŝŊ�
ŠƏƅƏƊƄśƅŔƓŔŨƆƅŔƏ�ƉŔũƔŗƄƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔƏ�Ɖ�ƃƜśƈŔ�ƑƆŷ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƑƆŷ�ŕƈƎƅƜŴŗ�ŕƔƂƅŔ�

�����������������Ƒ»ƅŏ�ŉƏ»ŠƆƅŔ�ƉƏŧ�ŕ»ƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƄƈƔ�ƛ�řƔƆƈŸƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŚţŗŰŌ�ƓśƅŔƏ�řƈŦŲ�¿ƏŰŌ
Ō�řƆƔƏų�Řŧƈƅ�ŉŔƏŬ�ũƔŠōśƅŔŘũƔŰƁ�Ə���

��������������ŕ»ƎśŔũŝōśƏ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƆƅ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�űũŸśƔ�ŽƏŬƏ
��������������Ƒ»ƅŏ�ĻƛƏ»ŰƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƆƈŬũƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ĻŔũƏũƈ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ƄŮƅŔ�Ɖƈ�ŉŔŧśŗŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ

���������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�ŚŕŗŝƙŔ��ƙŕŗ��řžŕŲ�Ƒ»ƅŏ���Ƈ»ƍŌ�
��������������ř»ƊŠƅƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ūƆŠƈ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏś�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŚŕŬŔũŧƅŔ

ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ũƏųś�¿Əţ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ���
��

 3.2 ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�ŧœűƗŒ���
��

������ƊŕƂƅŔ�ũƏųśƅŔ�ŘƏũŨ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũŗśŸƔ�������ŵƏũŮƈƅŔ�ƉƄƈś�ƓśƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�źƔŰƆƅ�ƓƊƏ
��������¿ƈŕƄ�Ŷžŧŗ�ŧŗƄśƅŔ�ƉƏŧ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƆƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɖƈ
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���������ĻŕƈŧƂƈ�ŚŕŸžŧ�Ŷžŧ�Ƒśţ�ƏŌ�ŕƎƊƈ�ũƔŗƄ�ũŧƁ�ƏŌ�řƈƔƂƅŔ������������ũŕ»ŠƔƙŔ�ŉŔŧŌ�Ƒ»Ɔŷ�ũ»ƈƗŔ�ũŰ»śƂƔ�ŕƈƊŏƏ
�����Ŭ�ƓśƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŚŔũśſƅŔ�Ɖŷ�ƀţśŬƈƅŔ�����ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŕƎƊƈ�ŧŕſśŬŔ�ƉŌƏ�ƀŗ������Ɠ»ž�ŴŕſţƅŔ�Ŷƈ

�������¿ƏŰƗŔ�ƃƆśƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�¿ƈŕƄ�ƑƆŷ�ƌŬſƊ�ŚƁƏƅŔ��������Ŷ»ƊśƈŔ�ŔŨŏ�ŕƍŧŔŧũś»ŬŔ�Ɖ»ƄƈƔ�Ŝ»Ɣţŗ
������������������ŧŔŧŬ»ƅŔ�Ɖ»ŷ�ŽƁƏś�ŔŨŏ�ũŠōśŬƈƅŔ�řŬƔƆſś�Ɠž�¿Ŧŧś�ƛ�ŕƎƊŌ�ŕƈƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�ŉŔŧŌ�Ɖŷ�ũŠōśŬƈƅŔ

���ƌƅ�ĻŕƄƆƈ�ŚŬƔƅ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�����Ŧ�ŪũŗŔ�Ɖƈ�ŧŸƔƏ����������¿»ƔƏƈś�řƆƔ»ŬƏ�ƌ»ƊŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ůœŕŰ
���������������Ɖ»ƈƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŕƈŌ�ŚŔũŕƔŦƅŔ�ƐŧţŐƄ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƉƏƄƔ�ƃƆƈśƅŔ�Ɖƛ�ƌƄƔƆƈś�ŚŬƔƅƏ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ

������ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ƓŬŕŬƗŔ�ŧŰƂƈƅŔ�Əƍ�ūƔƅ�Ƈŝ������¿»ƔƏƈśƅ�řƆƈŕƄƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƔŗ�ŽƂƔ�ŧƔũž�ƇŕŴƊ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨƅ
ƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�ƒŧŕŸƅŔ�ũŕŠœśŬƛŔ�ƉƔŗƏ�ƓśŔŨř��řƈƜŬ�1987�ů190����

����������������ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŧŠƊ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŘŧœŔũƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�ƀŗųƈƅŔ�ƒũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ
�������řŸƔŗųƏ�řſŬƆž�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠ�ŚŕžƜśŦŔƌŷŔƏƊŌ������������Řũ»śž��ř»ƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƄƆƈƅŔ�řƔƏŔŪ�Ɖƈ�řŰŕŦ

ŧƂŸƅŔ������������ƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŉŔũŮƅŔ�ũŕƔŦ�Ɠž�ƀţƅŔ�ƉƏŧ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƃŕƊƎž������ũŠŎ»ƈƅŔ�Ŵſś»ţƔ�ŜƔţ�Řŧƈ
��¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ���������������ƉƏ»ƄƔ�ř»ƔžƏ�Ɠ»ƂƔƂţƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ƑŷŧƔƏ

����������������ũƔżƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�řƔŕƎƊ�Ɠž�Ŝƅŕŝ�ůŦŮ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�şœŕśƊ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ
�ŉŕżƅƚƅ�řƆŗŕƁ����������Řŧƈ�ŧƔŧŠś�ƑƆŷ�űƏŕſśƅŔ�ũŕƔŦ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŕƈƄ�������Ž»ƆƄƈ�Ə»Ǝž�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŧƂŸƅŔ�

����ũŠŎƈƆƅ�¿ŰƗŔ�ŘŧŕŷŐŗ�����¿ŰƗŕŗ�ŽũŰśƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ƃƆƈƔ�ƒŨƅŔ���������Ɠ»ƂŗśƈƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔ�ƉŐž�ŖƅŕżƅŔ�ƓžƏ
ŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅŉ�ƉƔŗ�šƏŔũśś�ũƔŠōśƅŔ�řƔƆƈŷ�10% -20%����ųŕŬ»ƁƗŔ�ŧŔŧ»Ŭ�ŧ»Ÿŗ�ř»ſƆƄśƅŔ�Ɖƈ�������

�ŧƏŸŬƅŔ�ƏŗŌ��1992�ů74����
�����ƃũŕŮƔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝ�ŵƏƊ�ƃŕƊƍƏ�ƌƔžŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɠž�ũŠōś�����Ɠ»ž�Ŷ»ŗśƈƅŔ�ƏƍƏ

�ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�����������������ũŕ»ŠƔƙŔ�ŧƔŧŠś�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�şœŕśƊ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ��ƉŌ�ŜƔţ
��řƔƈŬŔ�ŘũŠŌ�¿ŗŕƂƈ��������ƛ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ƉƄƅƏ���������ŕ»ƈƄ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŕƔŦ�ƀţ�ƌƅ�ƉƏƄƔ����ŵƏ»ƊƅŔ�Ɠ»ž

ƀŗŕŬƅŔ�������ƑƈŬƔž�ŜƅŕŝƅŔ�ŵƏƊƅŔ�ŕƈŌũŕŠƔƙŕŗ�œƛŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŕƔŦ��ƀţ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƏƄƔ�ŜƔţ�ƓƊŕƈś
����������ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɠž�řƔƆŷ�ƀſśƈ�Ɖƈŝ�¿ŗŕƂƈ�ũŕŠƔƙŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž����������Ɠƈ»ŬƛŔ�Ɖƈŝ»ƅŔ�ƉƏ»ƄƔ�ƛ�ĻŔŧŕŷƏ

��¿ŰƘƅ�����������ƓƈŬŔ�ũŕŠƔŏ�¿ŗŕƂƈ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƔŧŠś�Ɠž�ƀţƅŔ�ƌƅ�ƉƏƄƔ�ŕƈƄ��������Ɠ»ž�ƌŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ƏƍƏ
ŕŬƊũž��������ŞũŧƊƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ŶŗŔũ�ŵƏƊ�ƃŕƊƍ�ĻŔũƔŦŌƏ��ƒũƔŠō»śƅŔ�ŉŔũŮ»ƅŔ�ųŕŮƊ�Śţś������ƉƏ»ƄƔ�Ŝ»Ɣţ

������ũ»ƔŻ�ƌƈŕƈŌ�ƐũŦŌ�¿œŔŧŗ�ŧŠƏƔ�ƛƏ�řƔŪƈũ�řƈƔƁ�¿ŗŕƂƈ�ŘŧƈƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ƀţ�ũŠōśŬƈƆƅ
���������ŚŔũŕƔŦƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�ƏŌ�ĻƜŝƈ�ũŕŠƔƙŔ�Řŧƈ�ŧƔŧŠś�řƅŕţƄ�ƃƅŨ�������Ɠƅŕ»śƅŕŗƏ�ŵŔƏ»ƊƗŔ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊƏ�

������ž�ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśŕŬŕƄŸƊŔ����ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉƔŗ�ƀƔũſśƆƅ�ŘũƏũŲ�ƃŕƊƍ�ŢŗŰŌ�ŧƂ
řƔƆƔƏƈś�ŚŔƏŧōƄ�ųƏũŮƈ�ŶƔŗ�ƀŕſśŔ�ƉƈŲśƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉƔŗƏ�ƓƂƔƂţƅŔ���

��
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�ř»ƔƅŕśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ƌƔž�ũžƏśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓƂƔƂţ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉƏƄƔ�ƓƄƅƏ�( Wolk, et at, 2000, 

p647 )���
�� ��ƛ�ƉŌƅ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊŗ�ĻŕŰŕŦ�ĻŕųũŮ�ŧƂŸƅŔ�ƉƈŲśƔ�ũŠōśŬƈƆƌƔũƔŠōśƅŔ�ŘŧƈƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�� 

�� �������ŘŧœŕſƅŔ�ũŰƊŷ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�ƉƈŲśś�ƛ�ƉŌ�����������ƉƏũŠŎ»ƈƅŔ�ƌ»ŗƆųƔ�ŕƈ�Ŷƈ�ŚŕŸžŧƅŔ�ŖŬŕƊśś�ƉŔƏ
ŚŔŧŸƈƅŔ�ūſƊƅ�ƉƏŬžŕƊƈƅŔ� 

�� �������ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬŗ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�ųŗśũś�ƛ�ƉŌ������������¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ƃƆƎśŬƔ�ŕƈ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƈƊŏƏ
ƌƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŕƈŸśŬƛ�řŠƔśƊ� 

�� �ũŠŎƈƅŔ�¿ƈţśƔ������ŖœŔũŲƅŔƏ�ƉƔƈōśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ŶƔƈŠ���������ƑƆŷ�ŭƔśſśƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ƌƅ�ƉƏƄƔƏ
ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�¿ƜŦ�ŚŔŧŸƈƅŔ� 

�� �����¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƏƄƔ�����ƑƆŷƉŌ��������řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ŷƈ�ĻŕŗŬŕƊśƈ�ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬ�ƉƏƄƔ�
¿ŰƘƅ���¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŸŬ�Ŷƈ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�ŖŬŕƊśś�ƉŌƏ���ƉƏƄś�ŚŕŸžŧƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔƏŕŬśƈ

ŉŔũŮƅŔ�ƀţ�ƉƈŲśƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŚŕŸžŧ�Ŷƈ� 

�� ũŠÌÌÌŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ�ũŠÊŎƈƅŔ�řƔƄƆƈŗ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŘŪƎŠƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŽŔũśŷŔ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�� 

��������ŉŔũŮ»ƅŔ�ŚŕƔƁŕſśŔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉƔŗ�ŚŕžƜśŦŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕƈƄ���Śŕ»ƔƁŕſśŕž����ŕ»ƈŏ�ƉƈŲ»śś�ŉŔũŮ»ƅŔ�����
�řƆŠŊ�ŚŕŸƔŗƈ��řƔŧƂƊ�ƏŌ���ƏŌ�ųƔŬƂśƅŕŗ�ŶƔŗ�ƏŌ�ƉŕƈŲŗ�ŖŕŬţƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŸƔŗƈ���řƔƄƆƈ�¿ƂśƊś�ŕƍŕŲśƂƈŗƏ

�ƌƈŧŦśŬƈƅ�¿ŰƗŔ����ƌƔƈŧŦśŬƈƅ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂśƊś�ƛ�ƒŨƅŔ�ųƏũŮƈƅŔ�ŶƔŗƅŔ�řƅŕţ�Ɖŷ�ĻŕŲƔŌ�ŽƆśŦƔƏ
�������¿ŰƗŔ�Ɖƈŝ�Ɖƈ�ŘũƔŦƗŔ�řŸžŧƅŔ�ŧŔŧŬ�ŧƊŷ�ƛŏ���������ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ŷƈ�ƌŗŕŮśś�ƓśƅŔƏ�����¿»Ƅ�Ɠ»ųżś�ƓśƅŔ

��¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ����Ŕ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷƏ���ŉŔũŮƅŔ�ũŕƔŦ�řƊƈŲśƈƅ��������Ɠ»ž�ŕƈƎƊƔŗ�ŽƜśŦŔ�ƃŕƊƍ�ƃƅŨƄ
�������ƀŕſśƛŔ�ųƏũŮ�ŨƔſƊś�Ɖŷ�ŽƁƏśƅŔ�ƏŌ�ūƜžƙŔ�řƅŕţ����������ųƔŬ»ƂśƅŔ�ƏŌ�ŖŕŬţƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řƅŕţ�Ɠſž

����ƒũśŮƈƆƅ�Ƈŕŷ�űũƂƈ�Ɠƅŏ�ŶœŕŗƅŔ�¿ƏţśƔ��ŴſśţƔ�ŶœŕŗƅŔ�ƉŐž�ƉŕƈŲŗ�ŖŕŬţƅŔ�ƑƆŷ�ŶƔŗƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈŌ�
������Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ƌśƔƂţōŗƋŧƎŸś�ŉŕſƔśŬŕŗ����ƓƁŕŗ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ������¿»ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖƈ�Ƒųżś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�

��Ļŕƈŕŷ�ĻŕŲũƂƈ�ƌśſŰŗ���������������řŗŬ»Ɗƅŕŗ�ƇśƔ�Ƈƅ�¿ŰƘƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ŕƂśƊƛŔ�ƉŐž�ųƏũŮƈƅŔ�ŶƔŗƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ŕƈƊƔŗ
���������������ƌƁƏƂţ�űƔſŦśƅ�ƋũƔŠōś�ƏŌ�řŸƔŗ�ŘŧŕŷŏƏ�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬŔ�ƌƊƄƈƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŶœŕŗƅŔ�Ɖƛ�ƐũśŮƈƆƅ

�ƒũśŮƈƅŔ�Žũų���Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔƏ�����Ɠ»ž�Ƈŕ»ŷ�űũ»ƂƈƄ�ƌ»Ƃţŗ�ŴŕſśţƛŔ�Ŷƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�
�ƃƅŨŗ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Žś�Ƈƅ�ŔŨŏ�ƌƁƏƂţ�ƓƁŕŗ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŽŲƈƅŔ��1990��ů49�����

��

  3.3  ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƂŽƃŒ�Ƒż�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ���
��

�ŧƏƂŸƅŔ�¿ŕƄŮŌ�ƉƔŗ�ŽƜśŦƛŔ�řŠƔśƊƓžśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƆƄŮƈ�ŚōŮƊ�ŕƎƊƏƈŲƈ�ƔũƔŠōƌ����Ɠſž
���������ųƔŬƂśƅŕŗ�ŉŔũŮ�ŘũƍƏŠ�ŕƈŌ�ũŕŠœśŬŔ�ŧƂŸƅŔ�ũƎŴƈ�ƉƏƄƔ�ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�������Ļŕ»ƂžƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏ

������������ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŜŔŧţƗŔ�¿ƔŠŬśŗ�ųƂž�ƇśƎś�řŦŬŔũƅŔ�ŕƎœŧŕŗƈƅƅŔ����ƉƔ»ŗ�¿ŧŕ»ŗś
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���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔŽŔũųƗŔƏ�ƓŠũŕŦ������������ƓžƏ�ũŕŠƔŏ�ŧƂŷ�ŘũƎŴƈ�Ɠž�ŧƂŸƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ���ŧ»Ƃŷ�ŘũƍƏŠ
���ŶƔŗ�ŧƂŷ�ƏŌ�¿ƔƏƈś����������������ƏŌ�ŧƂŸƅŔ�¿ƄŮŗ�ƇśƎƊ�¿Ǝž�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�řŠƅŕŸƈ�ŧƊŷ�¿ŎŕŬśƅŔ�ũŕŝƔ�ŨœŧƊŸž

�����������������ũ»ŝŌ�Ɖŷ�¿ŉŕŬśƊ�ŕƊƆŸŠƔ�ŔŨƎž�řƊƏƈŲƈ�ƇŌ�ŧƂŸƅŔ�ũƎŴƈ�¿ƔŠŬś�ŕƈƍ�ƉƔƆƔŧŗ�ƇŕƈŌ�ŕƊƄ�ŔŨŏƏ� řƊƏƈŲƈ
��������ŘũŠōśŬƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔƏ�¿ŦŧƅŔ�ūŕƔƁ�ƑƆŷ�ŕƈƎƊƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ��ŔŨŏƏ����ƀ»ųƊƈƅŔ�ƉŌ�ŕƊ»Ųũž�

ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ũƍƏŠ�¿ƔŠŬś�ŕƊƔƆŷ�ŖŠƏśƔ���ƉƔŗ�ŪƔƔƈśƅŔ�ŕƎśųŬŔƏŗ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƏŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�Əƍ�ŕƈž
�����Əƍ�ŕƈƏ� ũŦŊƏ�ŧƂŷ��ũŝŔ�����ƉƔũŠōśŬƈƅŔƏ�ƉƔũŠŎƈƅŔ�ŚŕƍŕŠśŔ�ƑƆŷ�ũŕƔśŦƛŔ�ŔŨƍ������ƓƈŧŦśŬ»ƈƏ�¿»ŗ

�řƈŕŷ�řſŰŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ��ũŕŲţƈƅŔ��2005��ů79����
���ŕśƄ�ŉŔũŊ�ŚƊƔŕŗś�ŧƁƏ�������������Ɠ»ž�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũų�¿Əţ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ŗ

Ɠƅŕ»»śƅŔ�Ə»»ţƊƅŔ�Ƒ»»Ɔŷ�ŉŔũƕŔ�ƋŨ»»ƍ�Ūŕ»»ŠƔŏ�Ɖ»»ƄƈƔƏ�ƉƔũŠōśŬ»»ƈƅŔ�ŚƜŠ»»Ŭ: (Kieso & 
Weydgent,2007, p1193)����

�� ��ƛ�ŘũŠōśŬƈ�¿ƏŰŌ�ƒŌ�ƌƆƈŬũ�Ƈŧŷś�¿ƏŦŕƍũŠōśŬƈƏ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�ƀţ��řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�Ɖŕž
���ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ��ũƔŠōśƅŔřƔƆƔƏƈśƅŔ��ŕƔŨ»ƔſƊś�ŔŧƂŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŧŸƔ�ƃƅŨ�Ɖŷ�ƜŲž�ƇœƜƈ�ũƔŻ�ŔũƈŌ�ŧŸƔ�
executor)�contract����������������ŧƏ»Ƃŷ�¿»ŝƈ�ƃ»ƅŨ�Ɠž�ƌƆŝƈ�ŧƂŸƅŔ�Ɠžũų�řųŬŔƏŗ�ũƈśŬƈ�ŉŔŧŌ�ƇŪƆśŬƔ�

ŉŔũŮƅŔ�ŧƏƂŷƏ�ŽƔŴƏśƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƆƈŬũƆƅ�ŶŲŦƔ�ƛ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈƏ���
�� ��ŧƏƂŷ�řƆƈŬũũƔŠōśƅŔŔ�ŧƏƂŸƅ�řƎŗŕŮƈƅŔ�ųƔŬƂśƅŕŗ�ŉŔũŮƅ�������¿ƔŠŬ»ś�ŖƏ»ŠƏ�ƒŌũ»ƅŔ�ŔŨ»ƍ�ũũŗƈƏ

�������������Ŗ»ŠŔƏƅŔ�Ɖƈž�¿ƈŬũś�ųƔŬƂśƅŕŗ�ŚŕƔũśŮƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƃƅŨƅƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŕƍũƍƏŠƅ�ĻŕƂžƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ
ųƔŬƂśƅŕŗ�ŉŔũŮƅŔ�ŧƏƂŷ�ůœŕŰŦ�ūſƊ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ� 

�� ���ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ũƔŠōśƅŔ��¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�������ŚŔũũŗƈ�ƉƏƄś�¿ƔŧŗƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏƏ�����ŧƏŠƏ�ŧũŠƈ�Ɠƍ�řƆƈŬũƅŔ�
řƆƔƏų�Řũśſƅ�¿ŰƗ�ƇŔŧŦśŬƛ�ƀţ�� 

�� ���ŧƏƂŷ�řƆƈŬũũƔŠōśƅŔ�����������ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊśŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ƈŧŷ�ŧƊŷ�ŚŕƈŔũŻ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƓśƅŔ�ŘŧƄŎƈƅŔ���
ŉŕżƅƚƅ�řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ�řƔŧƁŕŸśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ųƂž�¿ƈŬũś�ƒŌũƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏƏ� 

��ŕţƈƅŔ�ũŴƊ�ŚŕƎŠƏ�Ɠž�ƉƔŕŗś�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ����Ƒ»Ɔŷ�ř»ƈœŕƂƅŔ�ř»ƔƊƎƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�ƉŐž�ƉƔŗŬ
ŧŸś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔŕŗśƅŔ�ŔŨƍ�ũƎŴś�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ũƔƏųśƏ�ŉŕŬũŏŧ�

���������ƑƆŷ�ŚŌũų�ƓśƅŔ�ŚŔũƔŬſśƅŔƏ�ŚƜƔŧŸśƅŔƏ�ŕƎśũŧŰŌ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ������ƐũƊ»Ŭ�ŕ»ƈƄ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ
ĻŕƂţƛ�������řŬƔœũ�¿ŦŔŧƈ�ŜƜŝ�ƃŕƊƍ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏ��������ř»ƎŠƏ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ŧƔƔōśƏ�Ƈŷŧƅ����ũ»ŴƊ

���ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ŦŧƈƅŔ�ƓƍƏ�ũŠōśŬƈƅŔ����řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�������řƔƄƆƈƅŔ�ŶžŕƊƈƏ�ũųŕŦƈƅ�ƓƆŸſƅŔ�¿ƂƊƅŔƏ
�ƃƅŨ�ŢŲƏƊƏƄ�ƓƆƔ�ŕƈ( Wolk, et at, 2000, p648 )���

�� �ƑƈƍƈœƀƃŒ�¾ŤťƆƃŒ����ƆƈŬũƅ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍř����������ƈƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŉƏŠƆƅŕ»ŗ�řƆƄŮ»ƈƅŔ�¿»ţƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ���ƇƔƍŕ»ſ
�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔƏ�������řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�ƀƆŦƔ�ŉŕżƅƚƅ�řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ�ŧƏƂŸƅŔ�¿Ƅ�ƉŌ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍ�ƐũƔ�ŜƔţ



www.manaraa.com

 

 ��

����������������Ɖŷ�ŚōŮƊ�ŧƁ�ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�Ƒśţ�ũŠōśŬƈƅŔ�řƔƊŔŪƔƈ�Ɠž�ũƎŴś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔƊƏƊŕƁ�ŚŕƈŔŪśƅŔƏ
ũƔŠōś�ŧƏƂŷƏ�ŚŕƔƁŕſśŔ���

�� ���ŗƒŧƋƍŞƃŒ�ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš�¾ŤťƆ�������ųƏũŮ�ƉŌ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ƏƍƏ�������Ɖ»ƈ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�
������ƙŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ĻŕżƆŗƈ�ŶžŧƔ�ũŠōśŬƈƅŔƔũŕŠƔƌ����¿ŰƗŔ�Ɖŷ�řƔƅŕţƅŔ�ŘũśſƆƅ����Ɠųżś�ŧƏƂŸƅŔ�Řũśž�ƉŌƏ

�����¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�ƇŕƎƅŔ�ŉŪŠƅŔ����¿ŰƘƅ�řƔƊƈŲ�řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŖŕŬśƄŔ�ƓƊŸśƏ
Ƃśƅŕŗ�ŚŕŸžŧ�Ŷƈ�řųƏũŮƈ�řŸƔŕŗƈ�ŚŕƔƁŕſśŔ�¿ŝƈś�ŕƎƊŌƏ�ũŠŎƈƅŔųƔŬ� 

�� ����ŗƒƂƄƆƃŒ�ŧűœŤƆƍ�ŴżœƈƆ�¾ƀƈ�¾ŤťƆ������������Ƈ»Ɓũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƌŗ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈƔ��13����¿Ŧŧ»ƈƅŔ�
��������������řƆƈŬũƆƅ�ƓŬŕŬŌ�ŖƆųśƈ�ƏŌ�ųũŮƄ�ŉŕżƅƙŔ�řƔƆŗŕƁ�Ƈŧŷ�ųƂŬÊŌ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƎŗƏ�řƆƈŬũƅŔ�řŠţƅ�ŶŬƏƗŔ

řƔũƍƏŠƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧƄŌƏ� 

�������ƆƔƏƈśƅŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�řƆƈŬũ�ŉŔũƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řſŬƆſƅŔ�ŪƄśũśƏ����������ƋŨ»ƍ�ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�ŜƔŧ»ţƅŔ�ũƄſƅŔ�Ɠž�řƔ
�����ŘũŠōśŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�¿ŝƈś�ŚŔũŕŠƔƙŔ�����������ŕ»ƈ�Ļŕ»ŗƅŕŻ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ƉŌ�ŕƈƅŕų

����ŕƁ�ũƔŻ�řƆƔƏų�Řŧƈƅ�ƉƏƄƔ�ŉŕżƅƚƅ�řƆŗ�����Ƌŉŕżƅŏ�ƉƄƈŌ�ŔŨŏ�Ƒśţ��������¿ŔƏƈŌ�Ŷžŧ�ŖƆųśƔ�ĻŕŗƅŕŻ�ŔŨƍ�ƉŐž�ś�ŧ»ƔŪ�
ŷƉ��ũŕŠœśŬƛŔ�řƈƔƁ����řƔųżśƅ�ƃƅŨƏ���ŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ���������ŚŕžƏũŰ»ƈƅŔ�ř»žŕƄƏ�ƉƔƈō»śƅŔƏ�ŖœŔũŲ»ƅ

��¿ŰƗŕŗ�ŘũŮŕŗƈ�řųŗśũƈƅŔ����ĻŕƔŌƏ����¿ƏŰƘƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŵƏƊ�ƉŕƄ��������ŕ»Ǝƅ�Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ūŕ»ƔƂƅŕž
���������řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔŕŸƈƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ūƆŠƈƅŔ�ųũśŮƔ��ƌƆƈŬũƅŔ�¿Ŧŧƈ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�FASB��Ɠž��ũŕƔŸƈƅŔ�

ƇƁũ��13����������Ŕ�ųƏũŮƅŔ�Ɖƈ�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�ųũŮ�ũžŔƏś�ŘũƏũŲ�ƌƈŕƈśƙ������Ƒśţ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�řƔƅŕśƅ
����������ŧƁŕŸśƅŔ�Śũśž�¿Əų�ŶžŧśŬ�ƓśƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�ųŕŬƁƘƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƆƈŬũ�ƉƄƈƔ������ƇŰ»Ŧ�¿ŧŸƈƅ�ŕƂŗų�

��ƉƔŸƈ����������������ƃƅŨ�Ɠž�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŧœŕŬƅŔ�űŔũśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�Əƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉƔŝţŕŗƅŔ�řƔŗƅŕŻ�¿ŲſƔ
ŚƁƏƅŔ������ĻŕƔũƏŧ�řƈƔƂƅŔ�ƋŨƍ�ƃƜƍŏ�Ƈŝ�����Ŕ�ųƂž�ƌƔƅŏ�ŽŕŲƔƏŧœŕſƅŘ����ōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�řƔƏƊŬƅŔ�Ř���¿Ű»ţ�

�����������¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�űŔũśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�ūſƊŗ�ƉƔŸƈ�űũƁ�ƑƆŷ������ũŔŧ»Ƃƈ�űƔſŦś�Ŷƈ
��ŔũŕŠƔƚƅ�¿ŧŕŸƈƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔŚ�������ŕƔƏƊŬ�ĻƜŸž�ŧŧŬƈƅŔ�ųŬƂƅŔ�ũŔŧƂƈŗ�ƌƆƈŬũƈƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ������ųƏũŮ»ƅŔ�ƋŨƍƏ

Ɠƍ( FASB,1976, para. 7)���
�Ō�� �ŕƂśƊŔ�ƑƆŷ�ŧƂŸƅŔ�ůƊƔ�ƉŌũŕŠƔƙŔ�Řũśž�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŠōśŬƈƆƅ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿���
�Ŗ��������������»ŰƗŔ�ŉŔũŮ»ƅ�ũŠōśŬ»ƈƆƅ�ƒũŕ»ƔśŦŔ�ƀţ�ŧƂŸƅŔ�ƉƈŲśƔ�ƉŌ¿������űſŦƊ»ƈ�ũŸŬ»ŗ�Ə�ƐŪ»Šƈ������

Bargain Purchase Option)  �� 

�Ş����Ɖŷ�ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�¿Ƃś�ƛŌ75%ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�Economic life) ��ũŠŎ»ƈƅŔ�¿ŰƘƅ���
������¿ƜŦ�Ōŧŗś�ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŔŨƅ����������ŕ»ƈŗ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�

���řƂŗŕŬƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ŚŔƏƊŬ�ŕƎƔž������������ŧƏ»ƂŸƅŔ�ŽƔƊŰś�űŔũŻƗ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈŧŷ�ŖŠƔ�ƌƊŐž
ũŕŠƔƙŔ� 
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�ŧ����ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿Ƃś�ƛŌ�Minimum lease payments���ŧŸŗ
�ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś�ŧŕŸŗśŬŔ�(Executor Cost�řŗƔũŲƅŔƏ�ƉƔƈōśƅŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŽƔƅŕƄś�Ɠž�řƆŝƈƈ�
Ɖŷ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƎƆƈţśƔ�ƓśƅŔ 90% ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ(Fair Value) �Ɠž��

ũŕŠƔƙŔ�ŘōŮƊ�ťƔũŕś���ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰśƅ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�ƇŧŦśŬƔ�ƛŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨ�ŶƈƏ
ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�Ɠž�Ōŧŗś�ũŕŠƔƙŔ�ŘũśžũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�� 

�ƑƆŷ�ŕƎśžŕŲŏ�ƇśƔŬ�ƓśƅŔ�ŘŪŕƔţƅŔƏ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕƂſƊ�ƉŌ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�řƆƈŬũ�ƉōŮŗ�ŴţƜƔ�ŕƈƄ
ƍũŕŗśŷŕŗ�řƆƈŬũƅŔ�ŧƊŷ�ŕƎŗƊŠś�ŖŠƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ɠƅŏ�ŕƎœŕŗŷŌ�¿ƂƊƏ�ũŕŠƔƙŔ�ųŕŬƁŌŕ�ĻŕƔũŕŠ�ĻŕƈŔŪśƅŔ�¿ŝƈś�

ŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŕƎƔƆŷ�ůƊƔ�Ƈƅ�ƏƅƏ�Ƒśţ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ūƔƅƏţŔũŰ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔĻř���
��

  3.4ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧœŞƒƗŒ�ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ�ťƒƒŋř�ŘŒŧŧŕƆ� 
��

��ƅŧœƂƆƃŒ�ƍŕŒ�ŭŤƄƒƑřƙœŕ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧ�ƐťƒŌƆ�œƌƒƃō�ťƈřŪƒ�ƑřƃŒ�ŘŒŧŧŕƆƃŒ��
��ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌ��1998���ů108����
�� ��ũŕŗśŷŔ�ƒŧŕŰśƁŔ�ŧũƏƈ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ��ũ�ƏŲũŕŸƈ�ũŗśŸƔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬ�Ə»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔƓƆƔ�ƉŌ�

���������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŢŗŰś�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƌśƔƄƆƈ�ƀţ�ŵƏũŮƈƆƅ�ūƔƅ�¿Űōŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉƔƈŲś
řƆƆŲƈ������������������Ŗ»ƊŕŠ�ƉŌ�ũŕ»ŗśŷŕŗ�ř»ƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�řƅƛŧ�ũƔƔżśƏ�ƇƎž�ŉƏŬ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƃƅŨ�Ɖƛ

�������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘōŮƊƈƆƅ�řƄƏƆƈƈƅŔ�ƀƏƂţƅŔƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�ųƂž�ƉƈŲśƔ�¿ƏŰƗŔ�������ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ƉŐž�ƃƅŨ�ŶƈƏ
ŧũƈ�řƔƆŷ�ŧƏ���������ŜƔŧţƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇƏƎſƈƅ�ŕƊſƔũŸś�ƑƆŷ�ŽƁƏśƔ�ƃƅŨ�Ɖƛ������Ɠ»ƍ�ŽƔũŸśƅŕŗ�¿ƏŰƗŕž

��řƄƏƆƈƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŚŬƔƅ�����������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎƊƈ�ŧƔſśŬś�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�řŷƏƈŠƈ�ŕƎƊƄƅƏ
�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž����������������ƇƔƍŕ»ſƈƅŔ�Ŷ»ƈ�űũŕ»ŸśƔ�ƛ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�űŸŗ�Śŕŗŝŏ�ƉŐž�ƃƅŨƅ�ĻŕƂŗųƏ

����ŔŨƍ�Ɠž�řƔũŴƊƅŔƉōŮƅŔ��������������ƇśƔ�ƓśƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖƈ�ŵŔƏƊŌ�űŸŗ�ŧŠƏś�řƊŌ�Ɖŷ�ĻƜŲž
���ƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�¿ŕƂśƊŔ�ŕƎŗŠƏƈŗř����������ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŕƔƁ�ŖŗŬŗ�ƏŌ�řƊƔŸƈ�ųƏũŮƅ�ĻŕƂŗų�ũŠōśŬƈƆƅ�

¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ƑƆŷ���
�� ������řƔƅŕƈ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�Ɠƍ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�řŸƔŗų�������ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ƏŲũŕŸƈ�ƐũƔũƔŠōśƅŔ�ƔƏƈśƅŔ��ƓƆ

����������������ŕ»ƈ�ĻŘŧŕ»ŷ�Ɠ»śƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƉŌ
����������������Ɖ»ƈ�ř»ŷƏžŧƈƅŔ�ũ»ƔŻ�řƈƔƂƅŕƄ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƉƈŲ�ŕƎŗ�ŽũŸśƔ

�ĻƜŝƈ�űũƂƅŔ����������ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�ŧŔŧŬ�Ɖŷ�ŽƁƏśƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƌƊŔ�ŜƔţƌ�������Ɖ»ƄƈƔ�ƌ»ƊŐž�ř»ƔũƏŧƅŔ�
�ƅŕųƈƅŔ�ũŠŎƈƆƅ����������řƔũŕŠƔƙŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧŔŧŬ�Ɖŷ�ŽƆŦśƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ųƂž�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŘũŕŬŦƅŕŗ�řŗ���ŔŨƍƏ

����řƔƆŷ�ŧƏŧũƈ�ƒũƅŔŕŲƔŌ����řŗŬŕţƈƅŔ�Ɠž�ƇŔŪśƅƛŔ�ƇƏƎſƈŗ���������ĻƜƈśţƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ĻŕƔŗŬŕţƈ�ōŮƊƔ�ƇŔŪśƅƛŕž
�������ĻŔŧƄŎƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ūƔƅƏ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�����ƏƄś�ƉŌ�ųũśŮƔ�ƉƄƅƏ�����ƇŔŪ»śƅƛŔ�ř»ƈƔƁ�Ɖ

��ŗ�ŉŕžƏƅŔ�ŚƔƁƏśƏƌ������řƁŧƅŔ�Ɖƈ�řƅƏƂŸƈ�řŠũŧŗ�ŧƔŧţśƆƅ�ƉƔƆŗŕƁ�����������ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ƇŔŪ»śƅŔ�ƉŐ»ž�Ƈŝ�ƉƈƏ�
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��������������ŖŠƏśŬ»Ɣ�ŕƈŗ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŔŧŬ�ƓżŗƊƔ�ŕƈŔŪśƅŔ�ūƄŸƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ
řţƔţŰƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŧƔŧţśƅ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŖƆŰ�ƌƊƔƈŲś�� 

�� ���řſƆƄśƆƅ�řƈœƜƈƅŔ�řƆŗŕƂƈƅŔ���ŚŔŧŔũƔƙŕŗ���ũŠōśŬƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž��������ũŕ»ŠƔƙŔ�ūƔƅƏ�ƃƜƍƙŔ�¿Ɣƈţś�ƉŔ
��������������ũŝŌ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧƔŧţś�řƈƜŬ�ŜƔţ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�řƔƈŕśŦƅŔ�ŚŕŗŕŬţƆƅ��

ƔţŜ���������������ŘōŮƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�ŶžŕƊƈƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ�¿ŗŕƂƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŧƁ�ũŕŠƔƙŔ�ųŬƁ�ŧƔŧţś�ƉŌ�
�¿ŰƗŔ�ŔŨƎƅ����śŗŕŝƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅŕž����������ũ»ŗŷ�ŧŔũƔƙŕ»ŗ�řſƆƄśƅŔ�řƆŗŕƂƈƅ�řœųŕŦ�řƂƔũų�ūƄŸś�ř

������ř»ƔƈƄ�Ɠž�ůƁŕƊśƅŔ�Ŷƈ�řƂŬŕƊśƈ�ƉƏƄś�ƛ�ŧƁ�řŰƁŕƊśƈƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƅŔ
����řŰŕŦ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƈƅŔ�řƈŧŦƅŔ��������¿ŰƘƅ�řƔũƏŧƅŔ�řƊŕƔŰƅŕŗ�ůƁŕƊśƅŔ�ƃƅŨ�ũŝōśƔ�ŕƈŧƊŷ���ŔŨƅ

ƈƅŔ�ūŕƔƂƈƅŔ�ƉŌ�řƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ĻƜŝƈƈ�ƉƏƄƔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ŨŕſƊśŬƛ�ƇœƜ
�ůƁŕƊśƈƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ŽƏũŰƈƅŕŗ�ƃƜƍƙŔ��¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�¿ƜŦ�ŧŔũƔƙŔ�¿ŗŕƂƈ�Ɠž���

��ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧŧŕƆƃŒ�ŒƍżœŰŊ�ťƀż�ƇƍŧŤňƍ�ũœƆƍś�œƆŊ�(Thomas et at, 2001, p828)���
�� �������ŕƁ�ƉƔũŠōśŬƈƅŔƏ�ƃƜƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ�řƔƊŕƄƈŏ�řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗ�������ŧƏ»Ƃŷ�řƆƈŬũ�ƏŧƔŎƈ�ŧƄŎƔ

�������������ř»ƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƉƔũŠōśŬƈƅŔƏ�ƃƜƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�Ɖŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ��
��������������Ž»ƆśŦƔ�ŕƈƊƔŗ�ĻŔŧţŔƏ�ƉƏƄƔ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�ƏŌ�řƄƏƆƈƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŕƎƈŧƂś�ƓśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ũƍƏŠ�ƉƗ

�řƔƄƆƈƅŔ�¿ƄŮ�������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŨƏţśŬŔ�ŔŨŐž�Ŕ��ŷ�������űŔũ»śƁƛŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƉƔŸƈ�¿ŰŌ�ƑƆ
���������¿ŰƗŔ�ŔŨƎƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�¿ŔƏų�řƔũƏŧƅŔ�ųŕŬƁƙŔ�Ŷžŧ�ƑƆŷ�ŚƂžŔƏƏ�������ƃ»ƅŨ�Ɖŷ�ōŮƊƔ�řƊōž

�ƇŔŪśƅŔƏ�¿ŰŌ��������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚũŠōśŬŔ�ŔŨŏ�ŕƈƊƔŗ�Ŗ��������ŧƔŧŬ»ś�ƑƆŷ�ŚƂžŔƏƏ�ƉƔŸƈ�¿ŰŌ
�ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸžŧƅŔƌ��������Ŭũŕƈƈŗ�ƇƏƂś�ŕƎƊŐž�¿ŰƗŔ�ŔŨƎƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�ũŗŷ�����ũƔŻ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ƀţ�ř

��ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�ŶųƂƊƈƅŔ������ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�řŠƔśƊƅŕž�Ŕ����ŘōŮƊƈƅŔƏ�Ŗ������¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŨƏţśŬƔ�ŕƈƍƜƄ
����������ŕƂŗŕųƈ�ƉƏƄƔ�ƛ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�¿ƄŮ�ƉŌ�ƏƅƏ�Ƒśţ�ŚŕƈŔŪśƅŕŗ�ŧƎŸśƔƏ��������Ɖ»ƈ�¿»Ƅ�Ž»ƁƏƈƏ

����������ŔŪśƅŔ�řƔŧƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŔ�ƇŔŧ�ŕƈ�ŘũƍƏŠ�Ɠž�ĻƜŝŕƈśƈ�ƉƏƄƔ�ƉƔśōŮƊƈƅŔƇ���ƚƅ�¿ŗŕƁ�ũƔŻ�����ř»ƔƆŷ�ŉŕ»żƅ
ƋŉŔŧŌ���������������ƉƔ»ŗ�ř»ƊũŕƂƈƅŔ�ŉŔũŠŏ�¿ƔƎŬś�Ɠž�¿ŝƈśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ŧţŌ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ

�������ř»ŰŕŦ�ŘŧţŔƏ�řƂƔũųŗ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ŲſƔ�řƊōž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌ
����������������ƀƏ»Ƃţ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰ»ţƆƅ�ĻŕŠŔƏũ�ƓƁƜƔ�ƒŨƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŵƏƔŮ�¿Ŵ�Ɠž

�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ 

�� ��������ƔũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔũśŮƈƅŔ�Ɖƈ�ũƍƏŠƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řŗƔũƁ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔƌ��������Ţŗ»ŰŌ�ŧ»Ɓ�ƌƊŔ�ŕƈŗ
�����ŨƏţśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�Ļŕƈŕŷ�ĻŕƂƔŗųś�����ƒũƔŠōśƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŕƎƅƏŰŌ�����¿ƈ»Ŭũś�ƉŌ�

�ƗŔ�ƋŨƍ���ƎśƔƊŔŪƔƈ�Ɠž�ŕƍũƎŴśƏ�¿ƏŰŕ�������ƛ�řƔƊſƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƊŌ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ������Ƈŕƈśŏ�ŧŸŗ�ƛŏ�ŕƎƄƆśƈś�
��ŕŬƁƗŔ�řžŕƄ�ŧŔŧŬų������������ĻŕŰƏŰŦ� ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌŬſƊ�ŉƓŮƅŔ�ƀŗųƔ�ƛ�ŔŨŕƈƆž�ŕƎƔƆŷ�ƓśƅŔ�

����������������¿Ə»ŰƗŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�¿ƔƏƈś�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖƈ�ƉƔŗƏƆŬƗŔ�ƉƔŨƍ�ƉƔŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũŕƔśŦŔ�ƉŌ�Śŗŝ�ŧƁ�ƌƊŔƏ
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�����������ƑƆŷ�¿Űţś�ƉŌ�ŕƎśũŧƁ�ƑƆŷ�ŖƅŕżƅŔ�Ɠž�ŽƁƏśƔ�ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�����Ɠ»ž�ŘũƂƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�
������ŘŧƔŠ�řƔƅŕƈŬŌũ�¿ƏŰŌ�ŨƏţśŬƔ�Ɖƈƅ�ŖœŔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƁ���������Ɖ»ƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�řƆƍŎƈ�řƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ�ƏƆž

������������ũƔŠōśƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�řƆƔŬƏŗ�¿ƏŰƗŔ�ƓƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠƅŏ�ōŠƆś�ŖƅŕżƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŐž�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍƒ���ŔŨŏ�ŕƈŌ�
������������¿Űţś�ƉŌ�¿Ųſś�ŕƎƊŐž�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�řƆƈŕƄƅŔ�ŘŧŕſśŬƜƅ�řƆƍŎƈ�řƄũŮƅŔ�ƉƄś�Ƈƅ�����Ɖ»ŷ�ŕ»ƎƔƆŷ�

���������������Ɠ»ž�ĻŕŲ»ƔſŦś�ƒũŠƔƏ�ŚŕţƏƈŬƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ŧƔſśŬƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ƀƔũų
ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŕƎśŧŕſśŬŔ�ƓƊŸƔ�ŕƈƈ�ŕƎƆŗŕƂƈŗ�ũŕŠƔƙŔ� 

�� �������ũŠōśŬƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�řŠũŦśŬƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řƈƜŬ�������Ļŕƈŕƍ�ĻŔũŧŰƈ�ƇŧƂƔ�ũŕŠƔƙŔ�Ɖŏ
���řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƔƏƈśƅ����������řƈŧŦśŬƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�řƔƆŷ�ŖśũśƔ���řƁŕųƅŔ

řƔƅŕƈŬŌũƅŔ���������������ƉŐ»ž�ŕƎƊŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔƏ�¿ƏŰƗŔ�ŘōŮƊƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƉƈŲśś�Ƈƅ�ŕƈƏ
�������¿ƔƏƈśƅŔ�¿ƄƔƍ�Ɠž�ŖŬƊƅŔ�ƌƔƏŮś�ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƔ�ƃƅŨ�����ŕƈƅŔ�ūŌũ�řƔţŗũ�ŖŬƊƏ¿�ƇŧŦśŬƈƅŔ����ŧ»œŕŸƅŔ

ũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ��Ųƙŕŗ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�řžŕ
����������������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�Ɖƈ»Ų�ŕƎƅŕŦŧŏƏ�ĻŕƔƅŕƈ�ĻŔũŕŠƔŏ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƆƈŬũ�ƉŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ɠž
���������������ŚŔũ»ŮŎƈƅŔƏ�ŖŬ»ƊƅŔ�¿»ŸŠƔƏ�ŖƏ»ƔŸƅŔ�ƋŨƍ�ƑžƜśƔ�ŕƎƊŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŔŧƎŸśƅŔ�ĻŕŲƔŌƏ�ƇŧŦśŬƈƅŔ

�����ŔƏƏ�řƈƔƆŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�řŠũŦśŬƈƅŔ����ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŘŧƔſƈƏ�řƔŸƁ�������ũŕ»ƎŴŏ�ƉŌ�ŕ»ƈƄ
���������������ř»ƂƔƂţ�Ɖ»ŷ�ƉƔƆŗƂśŬ»ƈƅŔ�ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅŔƏ�ƉƔƊœŔŧƆƅ�¿ŲžŌ�ŘũƏŰ�ƓųŸƔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ŚŔŧƎŸśƅŔ

ĻƜŗƂśŬƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ� 
��

 3.5 ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�ŗƄƆŪŧƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŧœśƓŒ���
��

���řƔŕƎƊ�Ƒśţ�1976�����ƛ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŕƄ�����������Ɠ»ž�ƒũŕ»ŠƔƙŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƏŌ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ũŕƎŴŐŗ�ƇƏƂƔ
����ąƔ�ƉŕƄ�ŜƔţ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ���������ų»Ƃž�ƒũŕŠƔƙŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŽŰś�řŴţƜƈ�ŶŲƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŖƆų��

�ŜƔţ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŞũŕŦ�ĻƜƔƏƈś�¿ŝƈś�řƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ŚƊŕƄ�řƔƆŷƏŕƎƊŌ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƏŌ�ĻŕƊƏƔŧ�ŽƔŲś�ƛ�
�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ����ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�ƉƄƅ�����řƔƄƔũƈƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�(FASB)�����ƀ»ƔũſśƆƅ�ĻŕųƏũŮ�ŶŲƏ�

������������řƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ũŕƎŴŏ�ĻŕŲƔŌ�ŖƆųƏ�řƔƆƔżŮśƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅŔƏ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ƉƔŗ
��řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ���řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž����������¿Ə»ŰƗŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ƒũŕŠƔƙŔ�¿ŰƗŔ�ũŕƎŴŏ�ŖŠƏśƔ�ŜƔţ��

��Ɠž�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŖƊŕŠ��������ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�Ɠ»ž�šŕŰ»žƙŔ�Ƈś»Ɣ�Ɖōŗ�ŕŲƔŌ�ŖƅŕųƏ
����řƔƆƔżŮśƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖŷ�řƔƈŕśŦƅŔ������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ūƆŠƈ�ŕƍŔũŠŌ�řŬŔũŧ�ƓžƏ

��řƔƄƔũƈƗŔ(FASB)�Ɠž����Ƈŕŷ1981����������ƓƈŧŦśŬ»ƈƏ�ƒŧ»Ÿƈƅ�Ž»ƁŔƏƈƅŔ�ŚŕƍŕŠśŔ�ũŕŗśŦŔƏ�ůţſƅ�
ƔƂƁŧƈƏƉ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ���ƆŸƈƅŕŗ�ƇƎƄŔũŧŏƏ�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�řŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕƈƏ�13������ƋŨ»ƍ�ŚƆŰƏś�ŧƂž

�����ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�13�����������ŘũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�ƓŬƄŷ�ũƔŝōś�ƌƅ�ƉƄƔ�Ɖƅ���ƛŏ
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���ƉƔũŠŎƈƅŔƏ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ƌƅ�ƉŕƄ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�����¿Ɣŗ»Ŭ�Ƒ»ƆŸž
¿ŕŝƈƅŔ(Chasteen, et at, 2000, p795)���

�� ŘŧƔŧŠƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ŉŕżƅŏ�Ƈś�řƊŌ�Ƒƅŏ�ŔƏũŕŮŌ�ƉƔũƔŧƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ���řƈœŕƂƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ƉŌ�ŕƈƄ
ƆƈŬũƅŔ�řƔƆƈŷ�ŖƊŠśƅ�ŕƎƊōŮŗ�űƏŕſśƅŔ�ŧƔŷŌř�� 

�� ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ��ƐũśŮƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�ƃŕƊƍ�ŚũƎŴ�� 

�� ����śƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƔƆţś�ŧƊŷ����ŚƈŕƁ�ŕƈƍŔŧţŏ�ƉƔśƆŝŕƈśƈ�ƉƔ���ƌƔũŕŠƔƙŔ�ŕƍŧƏƂŷ�řƆƈŬũŗ���ƐũŦŌƏ�
��ƃƅŨŗ�ƇƂś�Ƈƅ������������������ŕ»ƍŧƏƂŷ�¿ƈ»Ŭũś�Ƈ»ƅ�Ɠ»śƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƉŌ�ŔƏũŗśŷŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔƏ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƉŐž

ƉƏƔŧƅŔ�ŧŔŧŬ�ƑƆŷ�ũŗƄŔ�ŘũŧƂƈ�ŕƎƔŧƅƏ�ŢŗũƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƈ�ũŝƄŌ�řƔũŕŠƔƙŔ. 

�����������ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�ƑƆŷ�Ŗśũś�ƌƊŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɛŧţŏ�ŚũŕŮŌ�ŕƈƄ13)�����ƙŔ�ŧƏ»Ƃŷ�řŠƅŕŸƈƏ��ũŕ»ŠƔ
�����ũŕŠƔƙŔ�ƑƆŷ�ŪžŕţƅŔ�űſŦ�řƆƈŬũƅŔ�řƂƔũųŗ������������ƓƆƔƏ»ƈś�ũŧŰ»ƈƄ�ř»ƔũŕŠƔƙŔ�ŧƏ»ƂŸƅŔ�ŚƆƁ�ŜƔţ
řƔƆƔżŮśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�Ƒƅŏ�¿Ɣƈś�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚţŗŰŌƏ( Imhoff & Thrones, 1988, p277) ���

�řƎŠƏ�Ɖƈž������������������ŧ»œŕŷƏ�Ɖŕ»ƈśœƛŔ�řŗŬ»Ɗ�Ɠ»ž�ƉŬţś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ũŕŠƔƙŔ�řƆƈŬũ�Ƈŧŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũŴƊ�
ŕƈŝśŬƛŔũ��ƅŕŗ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�����ŉŔũŮƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ƉŕƈśœƛŔ�¿Ɣŧŗ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈ����¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ
šŕśƈƅŔ�������������űŔũśƁƛŔ�ŧƏƂŷ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ�űŔũśƁƛŔ�ųƏũŮ�ƑƆŷ�ũŝŎś�Ɖƅ�ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƍ�ƉƗ����ƒŧŎ»ƔƏ

�����ŖŬƊƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ũƔƔżśƅŔ�������ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�řŠƔśƊ��������¿ŝƈ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ƀƆƂƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ
�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƋŨƍ��Ɣţ��������������ŧ»ŸƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŕŗ�ũƔżśƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƏƈŧŦśŬƈ�ũŗśŸƔ�ŧƁ�Ŝ

Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�řƄũŮƅŔ�ŉŔŧŌ�Ɠž�ŽŸŲ(Abdel - Khalik, 2002, p1106)���
�� ŚŕŮƊƈƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖŷ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƇŕŠţŏ���
�� űƏũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řŗƏŸŰ���ƏŔƓƆƔƏƈśƅŔ�Ɖŕƈśœƛ� 

�����¿Ÿž�Řŧũ�ƒŧŎś�ŧƁƏƔƈŧŦśŬƈƅŔƉ�ƅ������������ŘũŔŧŏ�Ŗ»ƊŕŠ�Ɖ»ƈ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆ
����������������Ɠ»śƅŔƏ�ŚŔũŔũ»Ƃƅ�ƋŨƍ�řţŰ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�řŗŬƊƅŔ�ƋŨƍ�ũƔƔżś�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ŘũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

ƓśōƔ�ŕƈƔž�¿ŝƈśś���
�� řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŘŧŕƔŪƅ�ƇƎŬŌ�Ɠƅŏ�ŚŔŧƊŬƅŔ�¿ƔƏţś����
�� �řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŘŧŕƔŪƅ�ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ��Ū�ĻŕŲƔŌƏ�űŸŗ�ŧƔŧŬś�Ɠž�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŘŧŕƔ

ŚŕƈŔŪśƅƛŔ� 

�� řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŘŧŕƔŪƅ�řƈœŕƁ�ŚŕŮƊƈ�ŉŔũŮ�� 

�� ¿ƁŌ�řƔƅŕţƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ƐũŦōŗ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�ŚŔŧŸƈƅŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�� 

�����������řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŘŧŕƔŪ�ƏŌ�řƔƊƏƔŧƈƅŔ�űƔſŦś�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ŧƁ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƋŨƍ�ƉŏƏ��������ƋŨ»ƍ�ű»Ÿŗ�ƉŌ�ƛŏ
�����Ŕ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ŧƁ�ŚŔũƔżśƅŔ����������ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�řŗŬƊ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ŕƍũƏŧŗ�ƓśƅŔƏ�řƔƆƔżŮśƅ

��ŢŗũƅŔ�ƓžŕŰ��¿ƏŰƗŔ����
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���������������řŸſśũƈ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ƒƅŏ�ƉƏƔŧƅŔ�řŗŬƊ�ŕƎƔž�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�ƐũŦŌ�řŬŔũŧ�ŚţŲƏŌ�ŕƈƄ�
������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅ�ŕƎśƆƈŬũ�Ƈŧŷ�¿ŕƈśţŔ�ŧƔŪƔ����������ƀũ»ųƅŔ�ũŕƔśŦŔ�ƑƆŷ�Ūžŕţ�ŕƎƔŧƅ�ƉƏƄƔ�ŜƔţ

ŗŬŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬśƏ�űŔũśƁƛŔ�ŚŕƔƁŕſśƛ�řƔųƈƊƅŔ�¿ŕƄŮƗŔ�ŕƎŲũſś�ƓśƅŔ�ŧƏƔƂƅŔ�ŽƔſŦśƅ�řƔŧŎƈƅŔ�řƔ
���ŘŧƔƂƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŖƊŠś������������ƑƆŷ�ŘũŔŧƚƅ�ŚŕœžŕƄƈ�ŢƊƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧ�Ɠž�ƃƅŨƄ

���ŢŗũƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊ�ūŕŬŌ���������������ŧƏ»Ƃŷ�řƆƈ»Ŭũ�ƏţƊ�ƉƏƆƔƈƔ�ƛ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƒũƔŧƈ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŧŠƏ
ũŕŠƔƙŔ�ŘũŔŧƙŔ�řœžŕƄƈ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƛ�Ƒśţ������ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ƇƏŕ»Ƃś�ŚŕƄũŮƅŔ�ũŝƄŌ�ƉŌ�ũŬſƔ�ŕƈ�ŔŨƍ�¿ŸƅƏ
��ƇƁũ(13)��������������Řŧ»ƔŧŠƅŔ�ř»ƔũŕŠƔƙŔ�ŕƍŧƏƂŷ�ųƏũŮ�¿ƔŧŸśŗ�ƇƏƂśƏ�řƈœŕƂƅŔ�ŕƍŧƏƂŷ�Ɠž�űƏŕſśƅŔ�ŧƔŸśƏ�

ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�řųŬŔƏŗ�řŗƏƆųƈƅŔ�řƆƈŬũƅŔ�ŖƊŠśƅ�Lilien,et at,1986, p217�����
ŕƈƊƔŗƏ�ŚŪƄũ��ŬŔũŧƅŔ�ƇŴŸƈ�������������ũƔŝō»ś�ƉŌ�ƛŏ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƑƆŷ�řƆƈŬũƅŔ�ũƔŝōś�ƑƆŷ�řƂŗŕŬƅŔ�Śŕ

��������¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƆŷ�ĻŕƔƆŠ�ƏŧŗƔ�ŧƁ�řƆƈŬũƅŔ������������ŧƏ»ƂŸƅŔ�Ɖ»ƈ�Ļƛŧŗ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ƓƊŗśƅ�řŠţ�ƓųŸƔƏ
řƔƆƔƏƈśƅŔ������������������Ɖƛ�ŧ»ƂŸƆƅ�Ƒ»ƅƏƗŔ�Řũ»śſƅŔ�Ɠž�ƑƆŷŌ�ƉƏƄƔ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�¿ŠŬƈƅŔ�¿Ŧŧƅŕž

�ƔũŕŠƔƙŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�������������ŽƔũŕŰ»ƈƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ŽƏũŰƈ�źƆŗƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƉƏƄś�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ř
���řƆƈŬũƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƃƜƍƙŔ��������������ŕƎŬ»ſƊ�¿ŪśŦś�ŽƏŬƏ�řśƁŎƈ�ƉƏƄś�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƆŷ�ũŕŝƕŔ�ƋŨƍ�ƉƄƅƏ
¿ƔƏųƅŔ�¿ŠƗŔ�Ɠž�ŕƎŬſƊŗ��ũųƈ�ƓśŔƏŪƅŔƏ���1994��ů314�����
�����ũŔŧŰŏ�ƐŧŌ�ŧƁƏ�ŔŨƍƒŌũƅŔ����ƇƁũ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ABP31���Ƈŕŷ�1973�ƈƅŔƏ������ŧƏ»Ƃŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƀƆŸś

�������űŕſŦƊŔ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũŕŠƔƙŔũŕŸŬŌ�ƇƎŬŌ���ŚŕƄũŮƅŔ�ƓśƅŔ���ŚƂŗų�ƍ��ŔŨ�ƒŌũ»ƅŔ����Ɖ»ƄƈƔƏ
�����ƑƆŷ�űŕſŦƊƛŔ�ƃƅŨ�ũƔŬſśƉŌ�šŕŰžƙŔ�������ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅ�Řŧ»ƔŧŠ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƈŲśƔ�ŧƔŧŠƅŔ�����Ŝ»Ɣţŗ

ŚũƎŴŌ���������ƀƔũų�Ɖŷ�¿ƔƏƈśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓſŦśƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ũŕŠƔƙŔ����ŧŸśƏƋŨƍ���řŠƔśƊƅŔ���ĻŔũŴƊ�řƔŸƔŗų
ƌŗŕŮśƅ���������ƇśƔ�Ƈƅ�Ɖŏ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷƏ�ƒŧŕŸƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ƉƜŷƙŔ��������Ɠž�ŧũƏ�ŕƈƄ�¿ƂśŬƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎƊŷ��ƒŌũ»ƅŔ�

ABP31��Elam, and Rick, 1975, p25����
��

3.6��ƅƋŊ�ƑƂƒŧƆƕŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆƃŒ�ũƄŞƆ�Ƈŵ�ŖŧťœŮƃŒ�ŘŒŧŬƈƃŒ(APB)���
��

�řžũŸƈ�Ɖŏ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƏŴƊƈƅŔ��ţƅŔ���řŝƔŧŖƆųśƔ�����ƒŨƅŔ�ƓŦƔũŕśƅŔ�ũƏųśƅŔ�Ŷŗśś�
���������ĻƜŰƏś�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƌŗ�ŚũƈƑƅŏ��������ƒƏųƊś�ŕƈ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƍ�řŸƔŗų�

���������řŗŬŕţƈƆƅ�řƔſƔŴƏƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ůœŕŰŦ�Ɖƈ�řƔƆŷ��šŕŰžŏƏ�ūŕƔƁ������ƓŰ»ƂśŬƈƅŔ�ŧŠƔ�Ũŏ
��������ŕƊś�ƓśƅŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ŧŧŸś�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�řƊŌ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řžũŸƈƆƅ������ŧƏ»Ƃŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚƅƏ�ũƔŠō»śƅŔ�

ƔƆƔƏƈśƅŔř����ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƈƔƆƁƙŔ�ƉƔƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�����ƛŏƌƊŔ�������řƔƄƔũƈƗŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�Ɖŏ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔ�
ŚŔũŔŧŰƙŔ�ƃƆś�řŸƔƆų�Ɠž��ŕŬŕƄŸƊŔƏƉōŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƄſƅŔ�ũƏųśƅ����
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��ũŔŧŰŏ�Ƈś�ŧƂƅ��������Ƈŕŷ�ŨƊƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ1949��������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ř»ŠƅŕŸƈƅŔ�ŧ»ƔţƏś�ŽŧƎŗ�
��ŧƏƂŸƆƅ��ũƔŠōśƅŔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�������������ƉƔ»ŗ�¿ŰŕſƅŔ�ųŦƅŔ�ƇŬũƅ�řƔƆƈŷƏ�řƔƂųƊƈ�řƂƔũų�ũžƏƔ�Ōŧŗƈ�ŧŕŠƔŏƏ�

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ŧƂŸƅŔƏ�ƓƆƔżŮśƅŔ�ŧƂŸƅŔ���
ũŠŎƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌ�¿ƆţƔƏ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ƋŨƍ�ŜţŕŗƅŔ�űũŸśŬƔ�ŽƏŬƏ����

��

 3.7ŪƆƃœŕ�ŗƀƄŶřƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ��ŧŞŋř(Wolk, et at, 2000, p650)���
��

�� �ƅſŧ�ŖŧŬƈƃŒ(ARB 38) �Accounting Research Bulletin���
�����ƇƁũ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘũŮƊƅŔ�ŧŸś (38) �ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧƎŸƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚũŧŰ�ƓśƅŔƏ

���Ƈŕŷ�Ɠž1949������řƆƄŮƈƅŔ�ƋŨƎƅ�űũŸś�ƓŗŬŕţƈ�ƐŌũ�¿ƏŌ������������Ɠ»ž�ŕ»ƎŠƈŧ�ƀţƛ�ċŚƁƏ�Ɠž�Ƈś�ŧƁƏ
��ŘũŮƊƅŔ��ƇƁũ(ARB43)�������������Ɠž�Ƈśś�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƉŌ�ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�šũśƂśƏ�ŕƎƊƈ�ũŮŷ�ŶŗŔũƅŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�

��ƆƈŬũŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŚƜŠŬř�����ųƔŬƂśƅŕŗ�ŉŔũŮƆƅ�řƎŗŕŮƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ��������ŘũŮ»ƊƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗƏ
���������������ŧƏ»Ƃŷ�ƑƆŷ�¿ŲžŌ�ŘũƏŰŗ�ŕƎƂƔŗųś�ƉƄƈƔ�ƌƊŔ�ƛŏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ƄŮƅŔ�ŔŨƎƅ�řŰŕŦ�ŘũƏŰŗ�ŚũŕŮŌ

ŶƔŗƆƅ�řƎŗŕŮƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔųƏũŮƈƅŔ����ŧƁƏƈŪƆśŬŔŚřƔƅŕśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɖƈ�ŘŧţŔƏ�ũžŔƏś�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ����
�Ō���ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�űſŦƈ�ũŸŬŗ�ŉŔũŮƆƅ�ũŕƔŦ�ŧƏŠƏ���
�Ŗ��ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬ�ƉƈŲ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�ũŕŗśŷŕŗ�šŕƈŬƅŔ� 

�Ş��ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�řƈƔƁ�ŵŕſśũŔ��řƔƈśţ�ŉŔũŮƅŔ�řƔƆƈŷ�ŢŗŰś�řŠũŧƅ� 

�������śž�ƑƆŷ�ŪƄũƔ�¿ƏƗŔ�ųũŮƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�����������ŧ»Ƃŷ�ƉƔ»ŗ�ŪƔƔƈśƅŔ�ŖŸŰƅŔ�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ŕƈŗ�ŧƂŸƅŔ�Řũ
��ųƏũŮƈƅŔ�ŶƔŗƅŔƏ�ũŕŠƔƙŔ������ŜƅŕŝƅŔƏ�ƓƊŕŝƅŔ�ųũŮƅŔ�ŪƄũƔ�ŕƈƊƔŗ��������¿»ŸŠƔ�ŕƈŗ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ

�����ŉŔũŮƅŔ�ƏŌ�ŶƔŗƆƅ�ĻŕƎŗŕŮƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ��ŴţƜƈƅŔ�ƉƈƏ���ćŉŕ»Ɗŗ�Ɠ»śƅŔ�ūŬƗŔ�ŢŲƏś�Ƈƅ�ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�
������ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�¿ţƈ�¿ŰƗŔ�ūŕƔƁ�ƇśƔ�ŕƎƔƆŷ������������ŕ»ƈƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɖŷ�şśƊƔ�ƒŨƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�řƈƔƁ�ŧƔŧţśƏ�

ŕƎƊŌ�ũŠŎƈƅŔ�ŚƜŠŬ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ŢŲƏś�Ƈƅ�����ũŠōśŬ»ƈƅŔ�ŚƜŠŬ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�ƉŕƄ�ŧƂž
�řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠž�ƓŬŕŬŌ�ŽŧƎƄ¿ŠƗŔ����

��

�� �ƅſŧ�ƐŊŧƃŒ(APB Opinion No 5)�� 
��

�Ƈŕŷ�Ɠž1964ŔŧŰŏ�Ƈś�ƇƁũ�ƒŌũƅŔ�ũ(APB 5) řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ūƆŠƈ�řųŬŔƏŗ���ŪƄũ�ƒŨƅŔƏ�
���������������Ƈ»Ɓũ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŝţŗƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ŉŕŠ�ŕƈ�¿ƔŧŸśƅ�ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ũŧŰƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŚƜŠŬ�ƑƆŷ�ŘũƏŧŗ

ARS4)���Accounting Research Study�Ƈŕŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�1962��Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŜţŗƅŔ�ƇŬƁ�Ɠž�
����ŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧƎŸƈƆƅ�ŶŗŕśƅŔƉƔƔƊƏƊ�����ŧ»Ɗŷ�ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ũƍƏŠƅŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŪƄũ�ŜƔţ

���������ƇŌ�ŉŔũŮ�ŕƎƊƏƄ�ŜƔţ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰśŔŬœśũŕŠ��������¿Əţ�ůŕŦ�¿ƄŮŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŖŰƊŔ�ŧƁƏ
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��řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�����������������Ŗŕŗ»ŬƗŔ�Ɛŧ»ţŏ�ŧ»ƂŸƅŔ�ŉŕ»żƅŏ�řƔƊŕƄƈŏ�Ƈŧŷ�Ɖƈ�ŒŮŕƊƅŔ�ƀţƅŔ�¿ŸŠ�ŧƂž
řƆƈŬũƅŔ�řƔƆƈŷ�ũƔũŗśƅ�řƔũƍƏŠƅŔ��ƆƈƅŔ�ƉŌ�ƇƄţŗũŠōśŬƈƅŔ�Ɠƅŏ�¿ƂśƊś�ŽƏŬ�¿ŰƘƅ�řƔœŕƎƊƅŔ�řƔƄ���

ƉŌ�ƛŏ (APB 5) �řƔƆŷ�ŚŧƊśŬŔ�ŕƈ�űžũ�ARS 4�����Ɠ»ž�ŉŕ»Š�ŕ»ƈ�ũƔŬſśƅ�ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ŉŕŠ�ŧƁƏ�
�Ɖƈ�ũŮŷ�ŶŗŔũƅŔ�¿ŰſƅŔ�ARB 43��ƋũƔƔżśƅ�ūƔƅƏ����ƏƍƏƉŌ��ƒŧŎ»Ɣ�ũŕŠƔŏ�ŧƂŷ�¿Ƅ�řƆƈŬũ�ƇśƔ�

řƔŧŕƈ�řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�ƀƆŦ�Ƒƅŏ��ŕƈƍ�ƉƔƔŬŕŬŌ�ƉƔųũŮ�Ɖŷ�ŽŮƄ�ŕƈƄ���
�� Ō¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�ƓųżƔ�ŧƂŸƅŔ�ŧƔŧŠśƅ�ũŕƔŦ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�Ɖ���
�� űſŦƊƈ�ũŸŬŗ�ŉŔũŮƆƅ�ũŕƔŦ�ŧƏŠƏ�� 

�řžŕŲƙŕŗƛŏŕƎƊƈ�řƔƏƊŕŝƅŔ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�űŸŗ�ƒŌũƅŔ�ŧŧţ�ŧƂž�ŔŨƍ����
�Ō�� ��¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƆƅ�řƂŗŕųƈ�ŧƂŸƅŔ�Řũśž���
�Ŗ����ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƈţśƔ�ƉƔƈōś��ŖœŔũŲ��řƊŕƔŰ� 

�Ş���śŬƈƅŔ�ƉƈŲƔũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŵƏŲƏƈ�¿ŰƗŕŗ�řƂƆŸśƈ�ũŠŎƈƅŔ��ƋŕŠśŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ƒŌ�ũŠō� 

������ƓƆƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�ƌƊŔ�ŴţƜƔƏ��ƌƊŔ����������ŖśƄ�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ŖŗŬŗ�řƔƏƊŕŝƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ƓŲŕżśƅŔ�Ƈś
��������ƉŌ�ƃƅŨ�Ɖŷ�şśƊ�ŧƁƏ�ƒŌũƅŔ�ŕƎŗ(APB5)��ŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɠž�ĻŕſƔſų�ĻŔũƔżś�ŜŧţŌ�ũ��ƇŻũƅŕ»ŗ�řƆƈŬũƈƅŔ�

Əƍ�ŘũŔŧŰŏ�Žŧƍ�ƉŌ�ƉƈřŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ūƄŷ����
�� �ƅſŧ�ƐŊŧƃŒ(APB Opinion No 10)����

�Ƈŕŷ�Ɠž�1966 �ũŧŰ�ƒŌũƅŔ�ƇƁũ�( APB 10)�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŪƄũ�ŜƔţ�ĻƛƏƈŮ�ũŝƄŌ�ƉƏƄƔƅ�
�����ƇƗŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŕƎƅƏŰŌ�ũŠŎś�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ�řŸŗŕśƅŔ�����Ƈ»Ɓũ�Řũ»ƂſƆƅ�ĻŕƔœŪŠ�ĻƜƔŧŸś�ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ŧŸƔƏ

12)����Ɖƈ��APB5�������ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ŖƆųśƔƏƉŌ��ũŮƅŔ�ƇƏƂś�������ũŕŠƔŏ�ŧƏƂŷ�ŕƎųŗũś�ƓśƅŔ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄ
�����řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ŶƔŗƆƅ�řƎŗŕŮƈƇƗŔ����ŘŧţƏƈ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ����������Ŗ»ƊŠś�Ƒ»Ɔŷ�ŉŕŲƂƅŔ�ƇśƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ

��������ŘŧţƏƈƅŔ�ũƔŻ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƄƏƆƈƈƅŔ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řŸƁƏƈƅŔ����ŧƏƂŷ�ƑƆŷ�
ũŕŠƔƙŔ�����������ŗ�řƈũŗƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸƅ�ĻƜţ�ƇŧƂƔ�Ƈƅ�ƌƊŐž�ƃƅŨ�ŶƈƏ����ŘŧţƏƈƅŔ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�řųŬŔƏ
ƎŗŕŮƈƅŔƏřƓƆƔƏƈśƅŔ�ŧƂŸƆƅ����

�� �ƅſŧ�ƐŊŧƃŒ(APB Opinion 31)��Ƈŕŷ�Ɠž�1973�ƒŌũƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ūƆŠƈ�ũŧŰŔ�
�ƇƁũ(APB 31) �ƉƔũŔŧŰƙŔ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�űƁŕƊśƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƆƅ�(5,10)�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŶŬƏƔƅƏ�

�������ũ�ũŔŧŰƙŔ�ŕƍŧŸŗśŬŔ�ƓśƅŔ�řƆƈŬũƈƅŔ�ũƔŻ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ��ƇƁ(5)������ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖƈ��ŖŠƏśƔ
ŕƎśƆƈŬũ�����ƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�řƈƔƁ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈŲśƔƏř�ř»ƔƅŕţƅŔ�ŕƎśƈƔƂŗ���

���������ƉƔƄƈśƅ�ƓžŕƄƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔžƏś�ŽŧƎŗ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƎśƈƔƂŗƏƏƈŧŦśŬƈ������Ƈŕ»ƔƂƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�
ŏ�ŕƎśƆƈŬũ�Ƈśś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũŗ�řŰŕŦ�ŘũƏŰŗƏŗŻũ�ŔŨŔƃƅŨ�Ɠž�� 
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� 3.8�ƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒŗƀƄŶřƆŧŞŌƆƃœŕ����
��

��������ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŕƄ�ĻŔũŦōśƈ�ŉŕŠ�ũŠŎƈƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ɖŏ�������ŚŔŨ�ƉƔũŕƔŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ƈś�ŧƂž
ŕƈƍ�ũŠŎƈƅŕŗ�řƁƜŷ���

���ƅſŧ�ƐŊŧƃŒ�(APB  Opinion 7)���Ƈŕŷ�Ɠž1966���Ƈ»Ɓũ�ƒŌũ»ƅŔ�ũŧŰ��7�����¿ƏŌ�ŢŗŰ»Ɣƅ
���ŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ũŕƔŸƈ�����ũŠŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƆƅ�řƔŗŬ����ŜƔţƔ���řƆƈ»Ŭũ�ŖƆųś

������������şś»ƊƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ƓƍƏ�ŽŔũųŌ�ŜƜŝ�ƉƈŲśś�ƓśƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�űŸŗ��Ŷœŕ»ŗƅŔ�����ŧ»ƁƏ
ƔřƔśƕŔ�ŜƜŝƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŕƎƔž�ũžŔƏśś�ƓśƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�¿Ƅ�řƆƈŬũ�ŖƆųś���

�Ō�� �ŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈŗ�ŎŗƊśƅŔ�ƉƄƈƔƉřƅƏŗƂƈ�řŠũŧŗ�� 

�Ŗ�� �ƈƅŔũųŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ũŧƂŗ�ŴſśţƔ�Ƈƅ�ũŠŎ� 

�Ş���řƔũƍƏŠ�ŘũƏŰŗ�ŧƄōśƅŔ�Ƈŧŷ�ŕƎŗƏŮƔ�ƛ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŘŧŧţƈƅŔ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ�řſƆƄśƅŔ� 

�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�����Ɠ»śƅŔ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƆƈŬũƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ųƏũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�
�ƇƁũ�ƒŌũƅŔ�ŕƎƊƈŲś(APB 5)�Ə�(APB 10)�����Ə»ƂŸƅŔ�Ŷ»ƔƈŠ�řƆƈŬũ�ŕŗƆųśƔ�Ƈƅ�ŕƈƎƊŌ�ŜƔţ�ŧ

��řƔƆƔƏƈśƅŔ����ŕƈƈƔŖśũś�řƔƆŷ��������������ũŠŎ»ƈƅŔ�Ɖ»ƈ�È¿»Ƅ�Ɛŧƅ�ŧƏƂŸƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�Ɠž�űƁŕƊś�
�ũŠŎƈƅŔ�řųŬŔƏŗ�ŧţŔƏƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�řƆƈŬũ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŔ�ŜƔţ�ũŠōśŬƈƅŔƏŌ�ƉƄƅƏ�ũŠōśŬƈƅŔƏ

ĻŕŸƈ�ƉƔƊŝƛŔ�řųŬŔƏŗ�ūƔƅ���
��ƅſŧ�ƐŊŧƃŒ��(APB Opinion 27)���ƇƁũ�ƒŌũƆƅ�ƌŠƏ�ƒŨƅŔ�ŧƂƊƆƅ�řŠƔśƊ(APB 7)��ůŕ»ŦƅŔ�

���������������ƒŌũ»ƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ƈś�ƓŸƔŗƅŔ�ŵƏƊƅŔ�Ɖƈ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�řƆƈŬũ�ƇŧŸŗ�ƀƆŸśƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŕŗ
�ƇƁũ(APB 27)�Ƈŕŷ�Ɠž�1972���ŚƜŠŬ»ŗ�ŧƏ»ƂŸƅŔ�řƆƈŬũŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŶƔŬƏś�ŽŧƎŗ�

¿ƈŮśƅ�ũŠŎƈƅŔ���
�Ō��ŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�řƅƏŗƂƈ�ŘũƏŰŗƏ�ƉŕƈŲ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌũ� 

�Ŗ��Ƅś�ũƏƎŴƅ�ŶƁƏś�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƛŌũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŕƍŨŦŌ�ƇśƔ�Ƈƅ�ŧƂŸƅŕŗ�řƂƆŸśƈ�ŽƔƅŕ� 

�Ş��¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�řƔƅŕśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɛŧţŏ�ũžƏś� 

��ŧƂŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƄƆƈƅŔ�¿ŕƂśƊŔ����
�űſŦƈ�ũŸŬŗ�ŉŔũŮƅŔ�ƀţ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŢƊƈ�� 

� �řŗƏƆųƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ��ŨƔſƊśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƉƏŧ��ƓƅŕţƅŔ�ŶƔŗƅŔ�ũŸŬ�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�ƒƏŕŬś� 

� �ŘŕƔţƆƅ�řƔƏŕŬƈ�ŧƂŸƅŔ�Řũśž¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔ� 
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���ŉƏŲ�ƑƆŷ���������������Ɖ»ƈ�ŖũŕƂƔ�ŕƈ�¿ƜŦ�őŧŕŗƈƅŔ�ūƆŠƈ�ŕƍũŧŰŌ�ƓśƅŔ�ŚŔũŔŧŰƚƅ�űũŷ�Ɖƈ�ƇŧƂś�ŕƈ�
ŕƎƈƍŌ�ƀœŕƂţƅŔ�űŸŗ�Ɖŷ�ƉũƁ�Ŷŗũ���

������������ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�řſƔŴƏ�¿Əţ�ŕƍũƍƏŠ�ũŔŧ�ŧƁ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ŶƔƈŠ�ƉŌ�������ƐƏśŬ»ƈŗ�Ś»ƈśƍŕž
ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�ƌśŕŗƆųśƈƏ�šŕŰžƙŔ¿���

�����������������ŧ»ƂŸƅ�ƌŗŕŮƈ�ƌśŸƔŗų�ŜƔţ�Ɖƈ�ƋũŕŗśŷŔƏ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƍƏŠƅŔ�ƃŔũŧŏ
ŗ�ŉŔũŮƅŔųƔŬƂśƅŕ���Ƈŝ�ƉƈƏŘŔŧŕƊƈƅŔŕƎśƆƈŬũŗ��ŖƆŰ�Ɠž�řƆƈŬũƅŔ�řƔƆƈŷ�řƊŷ�ũſŬś�ŕƈŷ�šŕŰžƙŔƏ�

řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ���
��ũƔƔŕŸƈ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ƋŨƍ�ŧŧţś�Ƈƅ�Ə�Ɗŷ�ŕƎƔƆŷ�ŪƄśũąƔ�ƓśƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌřƆƈŬũƅŔ�ŧ���

������ƓƄƔũƈƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�ƌƅ�űũŸś�ƒŨƅŔ�ųżŲƆƅ�řŠƔśƊƏ��FASB����ƒŨ»ƅŔƏ
����������ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řŸŠŔũƈƅ�řŗƂţƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƉƏƄśũŕŠƔƙŔ���řƆƔƏų�¿ŠƗŔ�����řƊŠƅ�¿ŗƁ�Ɖƈ

�ƀƏŬƀŔũƏƗŔřƔƅŕƈƅŔ����ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũŧŰŔ�ŧƂž�FASB 13���Ƈŕŷ�Ɠž1976�ƉŕƄ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ƏŌ¿�
���������ũŠōśŬ»ƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƆƄŮƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅ�ƀũųśƔ�ũŕƔŸƈ��������ř»ŠƅŕŸƈ�ƀ»Ƃţ�Ŝ»Ɣţ

������ŕƈƎƊƈ�ĻƜƄ�ŚƜŠŬ�Ɠž�ƀƔŗųśƆƅ�ŖũƁŔ�řƔŗŬŕţƈ���������ƔƔŕ»Ƃƈ�ř»ŸŠŔũƈ�Ƈś�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑŲśƂƈŗƏū�
��ŽƆśŦƈ�ƇƏƎſƈŗ�řƆƈŬũƅŔ��������ŉŕżƅƙŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ųƏũŮ�Ɖŷ�ƓƆŦśƅŔ�Ƈś�ŧƂž�������¿»ţƔƅ�ƒũƍƏ»ŠƅŔ�ƀţƅŔƏ
���ųŕŦƈƅŔ�¿ƂƊ�ƇƏƎſƈ�ŕƎƆţƈ��řƔƄƆƈƅŔ�ŶžŕƊƈƏ�ũ����������ř»ƔŧŕƈƅŔ�Śƛŕ»ţƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Žŧƍ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

ŉŔũŮƆƅ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŜţŗƈƅŔ�Ɠž�¿ƔŰŕſśƅŕŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŜţŕŗƅŔ�űũŸśŬƔ�ŽƏŬƏ����
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�ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ���ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�Ƈŵ�şœŮżƗƍ�ũœƒƀƃŒƍ�ŻƒƈŮřƃŒ 
��

  3.9 ŗƆťƀƆ� 

�ŧŗŉŔ�ś�ŧ�ŕŸƈ�¿ƏŔũƔƔ�ƅŔ���ŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƂƏŧ����śƅŔƏ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ũƂ���ŷ�ŨƊƈ�ŕƎƊŷ�ũƔŕ��Ƈ1949ŕƈŧƊŷ�
ŰŌŧ�ŘũŮƊ�Śũ����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŜƏţŗƅŔũƇƁ�(38)����ũŦŊ�ŚƊŕƄƏřŬŔũŧ����ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ƉōŮ�ŚŔŨ����ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ

�������ŶƈŠƈ�řƔŰƏś�Ɠƍ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƆƅ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŶŲƏ�¿ŠŌ�Ɖƈ
�ũƔƔŕŸƈŔţƈƅŕŬŗřƔƅŕƈƅŔ�ř� (FASB)�ƇƁũ� 13ƏŰ�ƓśƅŔŧ��řƊŬ»ƅ�ũŗƈžƏƊ�Ɠž�Śũ    1976  ���Ś»ţś
�ƉŔƏƊŷ "Accounting For Leasing "řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔƗŔ�¿Š��ƈƄŕŰ�ũŧ�Ś

������������Ƈ»Ɓũ�ũŕ»ƔŸƈƅŕƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řųŗśũƈ�ƐũŦŌ�ŉŔũŊƏ�ũƔƔŕŸƈ�(23)���Ɠ»ž
ūųŬŻŌ��řƊŬ1978 �ƉŔƏƊŸŗ��ŷ�řƔŔŧŗƂ�ŧũŕŠƔƙŔInception of Lease-���ũŕƔŸƈƅŔƏ�Ƈ»Ɓũ91) ���

�ƇŕŸƅ 1986�řŗŬŕţƈ�¿ƏţŔ�řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ�ƇƏŬũƅŘŧŕŸśŬƜƅƅŔ�Ŷƈ�řƂžŔũśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ƂŬśƄƈƅŔ�űƏũŗ�ř
ƄśƅŔƏŽƔƅŕ śŗƛŔ�ŘũŮŕŗƈƅŔœŔŧ�ũŕƔŸƈƅŔƏ��ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸƅ�řƔũƇƁ 98 Ű�ƒŨƅŔŧ��řƊŬ»ƅ�ƏƔŕ»ƈ�Ɠž�ũ1998 �

����ŶƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈ�¿ƏţƒũƔŠōśƅŔ�)����ũŕŠśŬŔ�Řŧŕŷƙ�ŶƔŗƅŔƈƈƅŔƆś�řƔƂƔƂţƅŔ�ŚŕƄ�����ƌƊŌ�ƛŏ�ƑƆŷ�����Ɖ»ƈ�ƇŻũ»ƅŔ�
ŕŠ�ƓśƅŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ŘũŝƄŉƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŸŗ�Ś (13) �ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�ƓžũƈƗŔ��¿Ə»ƂƅŔ�ŕƊƊƄƈƔ�řƔƄƔ

�������řŠƅŕŸƈ�ƑƆŷ�ŕƈŏ�ŚũŰśƁŔ�ŧƁ�ŕƎƊŏţ��������ƑƆŷ�ƏŌ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖƈ�řŰŕŦ�ŚƛŕŉŔũŠŏ�Ÿś�ŚƜƔŧ��řſƔſų�
�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŔũƂž�űŸŗ�ƑƆŷũƇƁ ( 13) ƉƏŧƈś�ƉŌ�ū���ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�ŧŸƔ�ŜƔţ��ƓŬŕŬƗŔ�ƌƊƏƈŲƈ�

�Ō�ŉŕŬũƙ�ŽŧƎś�ƓśƅŔ�ŚƛƏŕţƈƅŔ�ũŝƄŌŬŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ūƂƏŧ�ũŕŠƔƙŔ�ƛƏƈŮ�ŔũŴƊ��Ƒ»ƅŏ�ƋŧŕƊśŬƛ�
ũŕųŏ��śƈ�ƒũŴƊ�ŕƄ����ƈ�Ɠž�ŧƏƏ�ŕƈƄ�¿ƈŨ�����ũŕƔŸƈƅŔ�ũƏŧŰ�ŚƂŗŬ�ƓśƅŔ�řŮƁŕƊƈƅŔ�ŘũƄ�ƏŨ����ƋŨ»ŦŌ�ŖƊŕŠŗ�ƃƅ

���ũŕŗśŷƛŔ�ƓžŔ�������ŉƏŲ�ƑƆŷ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųśƅ�řƔƆƈŸƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔŚŕŮƁŕƊƈƅ�ƈƅŔƏ�Ɯ���Śŕ»Ŵţ�Ɠ»śƅŔ�Ə�ŧũ�Ś
ƆŠƈƅū�������ŬƈƅŔƏ�řƔƆŰƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŘũƏŰ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƏŸƈƅŔ�Řŧŧřƅ��ŔŨƍƓž��Śŕ»ƔƛƏƅŔ�

řƔƄƔũƈƗŌ�ŘŧţśƈƅŔ��Ō�ƌƂž�ŕƔƊŕųƔũŗ�Ɠž�ŕƈŌ�ŧ»Ű���řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ř»ƊŠƅ�Śũ (ASC) ƅŔ��ũŕ»ƔŸƈ
ƇƁũ�ƓƊŕųƔũŗƅŔ�(21)��ƉŔƏƊŸŗ�ŔũŮƅŔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƒũƔŠō»śƅŔ�ŉ��  Accounting 

for Leases & Hire Purchase '' Ƈŕŷ�Ɖƈ�ūųŬŻŌ�Ɠž� 1984 �Ŷƈ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀſśƔƏŔ�ũŕƔŸƈƅ
ƓƄƔũƈƗŔ�Ɠž�ŧƎƅŔŽƏ�ƌƊƈ�ƍŗƈŗ�ŘŔŧŕƊƈƅŔ�Əŧ¿ƄŮƅŔ�ƀƏž�ũƍƏŠƅŔ�Ō� ƅƏƂŧţ�ŧŧƄ�¿ƈŮƔ�ƌƊŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿�

�ƉƈŔƈƅŎ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠ���
��

 3.10��ƑŕŪœšƆƃŒ�ŻƒƈŮřƃŒƃŶƀƍƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�ƑƄƒƍƆř���
  3.10.1�ŻƒƈŮřƃŒƑŕŪœšƆƃŒ ŋřƃŒ�ťƍƀŶƃŞż�ŧƒƑŶƆƃŒ�ŧœƒ�ƑƂƒŧƆƕŒ�ŧ�ƅſ�13�����

ŗųĻŕƂ���ũŕƔŸƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ���ƇƁũ��13���������¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŷ�ũŧŕŰƅŔƉ��»ƆŠƈ�ū�
ŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅřƔ FASB �ũŗƈžƏƊ�Ɠž 1976ƅŔ�ŽƊŰƔŧƂŸ�Ɠž��ŕ»žŧ�ũśƅŔ�ũŠōśŬ»ƈ��ŕ»ŠƔŐƄũ�
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�ũžŔƏś�ŔŨŏ�ƓƅŕƈŬŌũƌƔž ŠƔƙŔ�ŘōŮƊ�ťƔũŕś�Ɠž�ũŕ��ťƔũŕś�ŉŧŗ�ƏŌ�ŧƁŕŸśƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƌŗ�Ɖŏ��ŗŕ»Ŭ�Ɖŕ»Ƅ�ĻŕƂ�
ƁŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŧ� ƈ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ųũŮƉƅŔ�řŸŗũƗŔ�ųƏũŮƅŔ�Ŭ�ƀŗŕŨƓƍƏ�ŕƍũƄ��ĻƛƏŌƉŌ���ƀ»ţ�¿»ƂƊƔ�ŧƂŸƅŔ�
�ƏŌ�řƔƄƆƈƅŔ�ĻŕƔƊŕŝ��ŲśƔ�ƈ���ƒŪƔſţśƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�ƀţ�Ɖ��������¿ŧŕŸś�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�ƉŌ�ĻŕŝƅŕŝƏ75%���ŘŕƔţ�Ɖƈ�¿»ŰƗŔ�
ũŠōśŬƈƅŔ�ĻŕŸŗŔũƏ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƆƅƈŧŸś�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏž�¿ŧŕ90%��řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ. 

�¿ŕţ�ƓžƏƇŧŷƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɠž�řŸŗũƗŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɖƈ�ųũŮ�ƒŌ�ƀƂţś�Šũŕ ũŕś�ƓžťƔ  ŸƅŔ�ŽƊŰƔ�ƌśōŮƊŧƂ�
ũŕŠƔŐƄ�śƓƆƔżŮ(FASB,SAFAS 13,1976, para.6) ���

Əś��¿ƄŮƍ��ũŕŗśŦŔ�ųƏũŮƅŔ�ƋŨ������řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀţ�¿ŕƂśƊŔƑƅŏ�ũŠōśŬƈƅŔ���������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ųũŮ»ƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ���
���ŗ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƀţƅŔ�ƑųŸƔŮ���¿ŰƗŔ�ŉŔũũŠōśŬƈƅŔ���ŲſŦƊƈ�ƉƏƄƔ�ũŸŬŗ�Ļŕ���řƂƔũųŗ�Š���řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�řƔũƍƏ

�ƒŨƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�ųũŮƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ��ŧƂŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řŸƁƏśƈƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ��ŧ»ƂŸƅŔ�Řŧƈ�ŧŧţ 75%���ũ»ƈŸƅŔ�Ɖ»ƈ
ƓŠŕśƊƙŔ���¿ƏŰƘƅ�Ɣžſ�ōŗ�űũś��ƉƆś��������ŗƏ��ŘũŠŎƈƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�řŸſƊƈŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔƅ�řƔžŕƄ�ŘŧƈƅŔ�ƃƅŕ�řŗŬƊ
��ųũŮƆƅŔƗŦ�������ƈƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊōŗ�űũśſƔž�ũƔ��ŚŕŷƏžŧ����ƑƆŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ��¿ƁƗŔ90%��Ɖƈ

�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ��ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ������ťƔũŕś�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŔƁŕŸśƅŧ��������ř»ƔƄƆƈƅŔ�ř»ŸſƊƈ�ƉŐ»ž���»Ŭ��ŕ»ƎƅŕƂśƊŔ�ƇśƔ�
ũŠōśŬƈƆƅ�ƇƅŕŬ��1992��ů109�. 

�ŕƈƄƏ�ŢŲƏŌ Coughlon�ƉŌŷƂ�ƉƔųũŮƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�¿ŗŕƂƔ�ƒŨƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƓƊŕŝƅŔ�ƏŌ�¿ƏƗŔ �ƉŌ�ŖŠƔ
�ųũŮƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�¿ŗŕƂƔŶŗŔũƅŔ �ƒƏśţƔ�ƒŨƅŔƓžŕƈƎƊƈ�¿Ƅ�ŚŕŗƆųśƈ�ƑƆŷ�ƌƊƏƈŲƈ�� ��Ś»ƊŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊƗ

����ŚŕŷƏžŧƈƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔŔƔũŕŠƔƛƌ��ũƔŝƄ�ŖũśƂś�ĻŔ���Ɖƈ�Ŭ���ŶƔŗ�ũŸŔ�ŧƂƊ�¿ŰƗĻŔ���ƉŐž��Ũ�»ƅ����ƉŌ�Ƒ»ƊŸƔ�ƃ
ƈ�Ɠž�ŧƂŸƅŔŲƔƅ�ƌƊƏƈū�ŧƂŷ�ŏ�ŧƂŷ�ƌƊƄƅƏ�ũŕŠƔ����ř»ƔƄƆƈƅŔ�¿ŕ»ƂśƊŔ�ƀ»ţ�ĻŕƔƊƈ»Ų�ŖśũƔ�ŉŔũŮ ��Ƒ»ƅŏ
ũŠōśŬƈƅŔ� ĻƜŲž�Ɔŷųśƈ�ƀƂţś�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ƉŌ�ƑƆ�Śŕŗ�Ŝ»ƅŕŝƅŔ�ųũŮƅŔ��ś�ŕƂ���ř»ƔŸŗśƅŕŗ�¿»ŗ
ƅŔ�ŚŕŗƆųśƈũŮ�ų�ŶŗŔũƅŔƈŷĻŕƔƆ ś�ŕƈƊƔţžżŸƅŔ�Řũśž�ƓųƂ�ŧŜƜŝ Ŕ�ũƈŸƅŔ�ŵŕŗũŌƁƛƒŧŕŰś¿ŰƘƅ� ƊŸžŨœŧ�

ŴŸƈ�ƑƆŷ�¿Űţ�ŧƁ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƏƄƔƇũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŶžŕƊƈ�� �ƉŌ�ŖŠƔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�Ŗũ»śƂś ��ř»ƈƔƂƅŔ
�řƔƅŕţƅŔŚŕŷƏžŧƈƆƅũƔŝƄ�řƔũŕŠƔƙŔ�ĻŔ�ŶƔŗ�ũŸŬ�Ɖƈ�ĻŔŧƂƊ�¿ŰƗŔ��ŗƏŨ�Ŕũ»śžŔ�ƉƄƈƔ�ƃƅű ��ųũŮ»ƅŔ�ƉŌ
��ŶŗŔũƅŔŸƔŧ�Ƅ�ŕƔžĻŕ����ŷ�řƔŷƏƊƏ�řŸƔŗų�ŧƔţśƅ�Ƃ���������Ɠžũų�¿Ɣŕţś�Ɖƈ�ŶƊƈƔ�ŜƔţŗ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧ��ŧ»ƂŸƅŔ

�ŪƏŕŠś�ƑƆŷŠƈƏ�ƋũƍƏŲƌƊƏƈ� �ƑƊŸƔ�ŕƈƄŨ�ųũŮƅŔ�¿ŗŕƂś�ƛ�ƓśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ƉŌ�ƃƅŶŗŔũƅŔ �ƓżŗƊƔ
�ŧƏƂŷ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�ŽƊŰś�ƉŌśřƔƆƔżŮ(Coughlon, 1980, p58) ���

ƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�ŕƈŌŎƇśƔ�ƌƊŐž�ũŠŽƔƊŰś� ŷƂƏŧƑƅŏ�ũŕŠƔƙŔ� �ŧƏƂŷũŕŠƔŏ�ś�řƔƆƔżŮŧƏƂŷƏ�ũŕŠƔŏś�ƈ�řƔƆƔƏ
�ŧƏƂŷƏũŕŠƔŏ�ƌƔŸƔŗ�ƏƅŨƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƃ�ūſŌŬ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰś�ūƅŔũŠōśŬƈ����
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��ŽƊŰƔƏ���ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷũŕŠƔŐƄ���ŧţŌ�ƌƔž�ũžŔƏś�ŔŨŏ�ƓŸƔŗ�ƏŌ�ƓƆƔƏƈś�ƅŔ��śŬ»ś�Ɠ»śƅŔ�řŸŗũƗŔ�ųƏũŮƇŧŦ�
���ŗ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰśƅŧ��������ƈ�ƉƔũŦŊ�ƉƔųũŮ�ũžŔƏś�ŘũƏũŲ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũśŕž�ƉƔ»ŸƈśŠ�

ŕƈƍƏ�(FASB,SAFAS 13,1976, para.8)���

�Ō����řƔƊŕƄƈŏŗƊśƅŔŎ� ƈ�řƂƔũųŗŸ�řƅƏƂ ţśŗŰũŠōśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�¿Ɣ. 

�Ŗ����ŧƄōś�Ƈŧŷ�ŧŠƏƔ�ƛƍƏŠ�řƔƆŗƂśŬƈ�řſƆƄś�ƒƗ�ũŠŎƈƅŔ�¿ƈţś�ƉōŮŗ�ƒũ¿ƜŦ �ũŕŠƔƙŔ�Řũśž��ƑƊŸƈŗ
���ũŠŎƈƅŔ�ƉŌŧƁ���řƔŧƁŕŸśƅŔ�ƌśŕƈŔŪśƅŔ�¿ƈƄŌ�������ƉƏƄś�ƉŌ�ƏŌ�ƋŨƍ�ƄśƅŔŕƅƔ���Ƃś�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�Žŧ��řƂƔũųŗ�ŕƍũƔ

řƅƏƂŸƈ�. 

ŏƉ�������ũŠŎƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƉƔũƔŦƗŔ�ƉƔųũŮƅŔ�ũžŔƏś�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ������ƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƏƍŦ�����Ƈ»ś�ŧƁ�řƔƄƆƈƅŔ�ũųŕ
��ũŠōśŬƈƆƅ�¿ƈŕƄƅŕŗ�ŕƎƆƔƏţś��ŔŨŐž��ƅŔ�ŚƊŕƄ�ŧ��ŚŕŸžũƔŠōśƅŔ�����ŘŧƄŎƈ�ũƔŻ�ŕƎƆƔŰţś�ƇśƔŬ�ƓśƅŔ����ŽƔƅŕƄśƅŔƏ

řƔƆŗƂśŬƈƅŔ��������ŧŕŸŗśŬŔ�ƉŐž�ŕƎŗ�ŎŗƊśƅŔ�ƉƄƈƔ�ƛ�Ŕ��Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗ��ŚƜŠ»Ŭ�������ųŕ»Ŧ�ũ»ƈŌ�ũŠŎ»ƈƅŔŒ�
(Kieso  & Weygent,1980,p1203) ���

��ƑƆŸžŗŬ��¿ƔŔŝƈƅŕ����ōśƅ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ�¿Š���ś�ũśƏƔŗƈƄƅŔ�ŘŪƎŠŌ�ũƔƏƂ��ŘŪƎŠŌ�ŉŔũŮŗ�Ƈ��IBM��
�ŕƍũŠŎś�ƇŝũƔżƆƅ��ŕƍŪƄũƈ�ƇœŔƏƁ�Ɖƈ�ŕƎśƈƔƁ�řƅŔŪŏƏ�ƓƅŕƈƅŔ� ŕƈƆŷƍ�Ɖōŗ��ƋŨ�Ɖōŗ�ŧƎŸśś�ŚƊŕƄ�ŚŕƄũŮƅŔ

ŕŗ�ƇƏƂśŬ�¿ŔŧŗśƃƆśƗŔ�ŠŬƈ�ŘŪƎĻƜŗƂśţŌ�ŘŪƎŠōŗ�Ŝŧ��ƉƈƆś�ƃƅŔŘũŠŎƈ�Ə�ŨƊŷ�ƃƅŧ�ŕƈŧƂś�řƄũŮ�Ƈ    ��
 (IBM)�ƀŔƏŬƘƅũƏųś�ũŝƄŌ�ŘŧƔŧŠ�ŘŪƎŠŌĻŔ� �Ɖŷ�ŚōŮƊƏƆś��»Ɗŷ�¿ƄŕŮ»ƈƅŔ�űŸŗ�ŚŔŧƎŸśƅŔ�ƃŧ�ŕƈ

���řƄũŮ�ŚŲžũ��IBM�����ŘŪƎŠƗŔ�ŶƔŗƅŔ���������Ƒ»ƅŏ�ŚũųŲŔ�ƓśƅŔ�ũśƏƔŗƈƄƅŔ�ũƔŠōś�ŚŕƄũŮ�Ƒƅŏ�ŘŧƔŧŠ
ŔŬ��ŧŔŧũśŔ�ŎƈƅŔ�ŘŪƎŠƗŠŸƅ�ŘũŧƁ�ƇŧƅŔŧŗśŬŔ�ƑƆŷ�ƉƔũŠōśŬƈƅŔ�Řũ�ŘŪƎŠōŗ�ŕƎŝƔŧţř���Řŧŕ»ŷŏƏ��¿ƔŠŬ»ś�

�ŕƎśƈƔƁƓžƅŔ�ŧŕţƈƅŔ�ũśŕžŬƐũŦŌ�Řũƈ�řƔŗ� ƏƔƂŧ�ƇŨŔ�ƃƅƅ�ŽƁƏƈƜƔƅŧ ƔƆƈŷĻŕ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�
řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔũŦƕŔ�ƉƔųũŮƅŔ�ũžƏś.��

 3.10.2�ƅſŧ�ƑƂƒŧƆƕŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�žƒŕűř�ťƈŵ�ƇœŕŪšƃœŕ�œƋŦŤŊ�ŔŞƍřƒ�ƑřƃŒ�ŘŒŧœŕřŵƙŒ���13���� 

( FASB, 1976, para.4)���
ĹƙƍŊ��ŧœŞőřŪƙŒ�ŗƒŒťŕ�Ƒż�¾ŮƖƃ�ŗƃťœŶƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ� 

Ÿś¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũŗ ƅŔ�ũŸŬƅŔ�Ɖŷ�ũŠōśŬƈƅŔƒŨƌŗ�ŵŕŗƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�¿ŰƗŔ���Ɠ»ž�Ŕ�ƈŕ»ŸƈƅŚƜ�
ŘũţƅŔŧƔŸŗ�ĻŔŷ�ƉŔũųƗŔ�Ž řƄũśŮƈƅŔ�Ɠž�ŶƔŗƅŔ�řƔƆƈŷŉŔũŮƅŔ�ƏŌ����űŸŗ�ŧŠƏśƏŔ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�Śƛŕţƅ

ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷřƅŧ ƅ¿ŰƘƈƔ��ƉƄŨƓƆƔ�ŕƈƄ�ŕƍũƄ(FASB,SAFAS 13, 1976, para.5c)����

�������Ɗ�Əƍ�ũŠŎƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏſ�şśƊƈƅŔ�ū��¿ŰƘƅ��������ŶƔŗƅŔ�¿ƔƄƏ�ƏŌž��ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐřƅŧ������ř»ƔŔŧŗ�Ɠ»ž�¿ŰƘƅ
śŬƛŔœ��ũŕŠŬ�������ƇŰŦ�ƏŌ�ŚŕţƏƈŬƈ�ƒŌ�ũŸŬƅŔ�ŔŨƍ�ūƄŸƔ�ŜƔţŗ��ƒũŕŠƅŔ�ŶƔŗƅŔ�ũŸŬ�ŕƎŬſƊ�Ɠƍ�ƉƏƄś
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šƏƊƈƈ�ƒũŕŠś� ŧţś�ŽƁƏśƔƏ ŕŸƅŔ�ũŸŬƅŔ¿ŧ ŷ�ƀƏŬƅŔ�ŽƏũŴ�ƑƆƓž�ƛŔ�ř»ƔŔŧŗ��œś»ŬũŕŠ���Ƒ»ƊŸƈŗ�
�ũŕŝƕŔ�ūŕƄŸƊŔřƔŧŕŰśƁƛŔ�Ɖƈ��ŞŔƏũƄ�ƏŌŬƑƆŷ�ŧŕ�Ŕ�ŧƔŧţś�řƈƔƂƅŔ�¿Ƃś�ŧƁ�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�ƓžƏ��ũŸŬƅ

ŕŸƅŔŧ���ŶƔŗƅŔ�ũŸŬ�Ɖŷ�řƅ����������������¿»ŰƗŔ�ř»ſƆƄś�ũŸŬ�Ɖƈ�¿ƁŌ�Ƒƅŏ�¿Űś�ŧƁ�ƀƏŬƅŕŗ�řŰŕŦ�ŽƏũŴ�ƓžƏ�
ƌŬſƊ. 

���������ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�¿ŕţ�ƓžŔ�ƅ�ũŠŎƈƅƔ����ƌŬſƊ�Əƍ�ūŔśƊƈƅş�Ƙƅ������ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�ŶƔŗƅŔ�¿ƔƄƏ�ƏŌ�¿Űřƅŧ���Ɠ»ž
��řƔŔŧŗ��ŘũśžśŬƛŔœŠŕ�ƈśƈ�ƉƏƄś�ũƆŝƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�řŰƄŸś�ŜƔţŗ�¿ū�ƒŌ�ŕţƏƈŬƈŚ�ƉƄƈƔ�ŚŕƈƏŰŦƏ�

��¿ƏŰţƅŔŕƎƔƆŷ���ŕś�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�ťƔũ����ũŠŎƈƅŔ�řƔƄƆƈƅ��¿ŰƘŔŨŐž��ŕƊƍ�ŚƊŕƄ�ƃ�����ƔŗŬ»Ɗ�řƆƔƏų�řƔƊƈŪ�Řŧƈ�Ļŕ�
śŬƛŔ�řƔŔŧŗƏ�ťƔũŕśƅŔ�ŔŨƍ�ƉƔŗœřƈƔƂƈƅŔ�ƉŐž�ũŕŠŕŸƅŔ�řƅŧ �ƓžƋŨƍ �řƅŕţƅŔ ��ƀƏŬ»ƅŔ�ŽƏũŴ�ƑƆŷ�ŽƁƏśś

ŗ�ƓžŧōśƅŔ�Řũśž�řƔŔŠ�ƑƊŸś�ƓśƅŔƏ�ũƔŌŕƎƊ¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏŌ�ũŗƄŌ�ƉƏƄś�. 

�����ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�řƔſƔƄ�řƆƄŮƈ�ōŮƊśƏŧ���Ɗŷ�řƔŷƏŲƏƈ�řƂƔũųŗ�řƅŧ�����ŉŪ»Š�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈĻŔ�
�ƉƈŲŌ¿Ű�ŔĻƜŝƈ�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�ũŗƄ�ŧƊŷ�ũŕŠœśŬŔ�ƏŌ�ŖśƄƈ�Əŧ�ũ�Ɛŧţŏ�ƓžƊŕŗƈƅŔƓ� ���ƋŨ»ƍ�Ɠ»žƏ

��Ɣ�ŧƁ�řƅŕţƅŔŲ����ƅŔ�ŽƔƊŰś�Ƒƅŏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũųŧƂŸ��Ůƅ�ōƂžƏ�ũ��ŜƅŕŝƅŔ�ŽƔƊŰśƅŔ�ų��ũŴƊƏĻŔ�Ÿśƅ�ũŨ�ţś��ƀ»ƔƂ�
ũƔŧƂśƅŔ����ũƈŸƆƅ�ƓŷƏŲƏƈƅŔ�ƁƛŔ�ƂƈƅŔ�ƒŧŕŰśũŧ�����ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�ƑƊŗƈƆƅ�Ŕ��ŰŌ�ŧƂž��ƓƆƈŸƅũŧ�ƆŠƈ�ū���ũƔƔŕ»Ÿƈ�
ŕţƈƅŔŗŬƓƄƔũƈƗŔ�ř( FASB ) ��ũƔŬſśƅŔũƇƁ ( 24) ƌƊŌ�ŢŲƏŌ�ƒŨƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�Ƈŧŷ�ŚŕŸƔŗƈ�ŧƏŠƏ� 

��¿ŰƘƅ�¿ŝŕƈƈ�¿ŰƘƅ���Ō�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƌƊŐž��ũŠōśŬƈƅŔŬţśƅ�ƐũŦŌ�ūŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔ�ř»ƅŧ���ř»ƂƔũųŗ
ƏƈƏ»»Ų�ƈƅŔ�řƔƅŔŧŗś»»ŬƛŔ�ř»»ſƆƄśƅŕƄ�řƔŷũŧ»»ƂŘ��ƏŌ�ũƔŧ»»ƂśƅŔ»»ƈƅŔ�¿ƂśŬ���¿»»ŰƗŔ�ř»»ƈƔƂƅ

ũŠŎƈƅŔ(FASB,FIN24, 1976, para 4,6)���

Ĺœƒƈœś��ŗƒŧœŞƒƗŒ�ŘœŵƍżťƆƄƃ�ƏƈťƕŒ�ťšƃŒ� 

ƈ�Ə�ƉƎŠ��ƅŔ�ũŴƊ�řŬƈ��Ŕ�ƉŐž�ũŠōśƅ�ƗŔ�ŧţƑƊŧ�ƈƆƅ�Əžŧ�ƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ��Ō�Əƍ�Ɓ���řƈƔƁ�¿ƔũŕŠƔŏƌ����ŕ»ƎŸžŧ�ƇśƔ�
¿ƜŦ śŬƛŔ�ŘũśžœƈƏŰŦƈ�ũŕŠĻŕƈ�¿ŗŕƂƈ�Ŷžŧś�řƔžŕŲŏ�źƅŕŗƈ�ƒŌ�ŕƎƊƈ�ŰũŕƔ��Śŕƈŧ»Ŧ�ƏŌ�ƉƔƈōśƅŔ�Ž

ƅŔ�ŖœŔũŲƅŔ�ƏŌ�řƊŕƔŰ��ŽƔƅŕƄśƅŔƔŨƔſƊśƅŔř� �ƓśƅŔ ŧŬƔŧƈƅŔ�ŕƍŎ�řƔƂŗśƈ�řƈƔƁ�ƒŌƏ��ũŠ¿ŰƘƅ �»Ƅś�ƉƏ
����ƄƏ��ũŠōśŬƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�řƊƏƈŲƈŨ���ŲśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅƈ��ƗŔ�ŧţƅŔ�ƉƑƊŧ��ŚŕŷƏžŧ»ƈƆƅ��»ƔũŕŠƔƛŔ�ƌ��ƒŌ�

�ƄƈƔ�źƅŕŗƈƉ�����ũŠōśŬƈƅŔ�ŖƅŕųƔ�ƉŌ�ŕƎŸžŧŗ����řƅŕţ�Ɠž�ŧŷ�ŧŠś�ƇŧƔ����ƛŔ�Řũśž�ŧƔƈś�ƏŌ�œśŬ����ŉŕ»ƎśƊŔ�ŧƊŷ�ũŕŠ
ŸƅŔƂ��Ƅ�ŉŔƏŬ��ŧŕ���Ÿśś�źƅŕŗƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊƆ���ŉŔũŮŗ�ƀŔ���Ə�ƛ�ƇŌ�¿ŰƗŧŸś���ŰƏŰƊƈ�ƉƏƄƔ�űƔƏŸśƄĻŕ���Ɠž�ƌƔƆŷ�

ŧƂŸƅŔ�ƔũŕŠƔƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƈŲ�ƌŗŕŬţ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ�ƌřƔŔŧŗ�ŨƊƈ�Řũśž�ŧƁŕŸśƅŔ����

ţ�ƓžƏŕ�¿ůƊ�ŷ�ŧƂũŕŠƔƙŔ��»ţƅŔ�ƉŐž�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ƑƆŷŧ��Ƒ»ƊŧƗŔ 

ƈƆƅƏžŧ�ƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ���¿ƜŦ�����ƉŌ�ŖŠƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŘũśžśŮƈ�������ŉŔũŮ�ƇśƔŬ�ƒŨƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŔŰƗ¿��ƌ»ŗ��
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���Ŕ�Řũśž�řƔŕƎƊ�ƓžƅŧƂŸ���ţś�ƒŌ�Ŭ�����ſƊŗ�řƔƅŕţ�řƈƔƁ�źƆŗƈƅŔ�ŔŨƎƅ�Ŗū�Ÿƈ�¿ŧ�Ŕ�ƈƅŔ�ƇŰŦƅŬŦśŧƇ����¿ŦŧƔƏ�Ɠž�
ũũŕŠƔƙŔ�řƆƈŬ��ũƎŴƔƏ�ƓžƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƉƈŲ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�¿ŠŬũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�. 

���ƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�ƉƈƏŎ���ƉŐž�ũŠŔ�ƗŔ�ŧţƅƑƊŧ�ƈƆƅƏžŧ����Əƍ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷŔƈƅŧžƏ���ŘũƏƄŨƈƅŔ�Śŕŷ��ƋƜ»ŷŌ
�řžŕŲƙŕŗƑƅŏ řƔƂŗśƈ�řƈƔƂŗ�ƉŕƈŲ�ƒŌśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ō�ũŠŠ�Ɖƈ�ųŗśũ»ƈ�ũƔŻ�Ŝƅŕŝ�Žũų�ŖƊŕ�
Ɖƈ�È¿ƄŗƈƅŔ�Ə�ũŠōśŬƈƅŔ�Ŏ�ũŠ�Ŕ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ųũŮŗƅŔ�Žũųƅ�ŜƅŕŝĻŔũŧŕƁƅŔ�ƇŔŪśƅŕŗ�ŉŕžƏƅŔ�ƑƆŷ�ŲƉŕƈ�. 

���řƔžŕŲƙŔ�ũŕŠƔƙŔ�Řŧƈƅ�řŗŬƊƅŕŗƏ����ŘŧƄŎƈƅŔ�ũƔŻ�ƐŔ�ƅŔ����ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�Ɠśś���ŖŗŬ»ŗ�ŧ»ƂŸƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�şƅŕŸ
����ƀœŕƂţ�ƑƆŷ�ŕƍŧŕƈśŷŔŌƏ�ŜŔŧţŌ�ŗƂśŬƈ�řƔƆ�����ŧŕƈśŷŔ�ŕƎŗŕŬţ�ƇśƔ�ƓśƅŔƏ�ĻŔ�ŷ�Ɔ�ƈ�ƑŎũŮŚŔ����Ƈ»ŠţƄ�řƊƔŸƈ�

���ƔƎŬśƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕŸƔŗƈƅŔŚƜ���ŸƅŔ�řŗŬƊƏ��ŘũŠōśŬƈƅŔ�ƏƜ�ƂƈƅŔ�Řũŧ�ƈ�ŘŬĻƜŗƂś����»Ÿƈ�Ɠ»ž�ŧ�ƅŔ�¿ſŕ�»œ�Řŧ
������ťƔũŕś�Ɠž�ƓŬŕƔƂƅŔ�ƇƁũƅŔ�¿ƈŕŸƈƏŉŕŮƊŏ��ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ���Ə�ŸƔ�ƒŨƅŔūƄ����ŔũŮ»ƅŔ�ŘƏƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�œ�řƔ

�ŘŧţƏƅŧƂƊƅŔ�Ƃž�ŧ�ũŧŰŔƆŠƈ�ūŕŸƈ��ũƔƔřŗŬŕţƈƅŔŔ�ƅƈƅŔ�ƓƄƔũƈƗŔ�řƔƅŕƈŸ�ũŕƔũ�ƇƁ (29)ŗ�ƉŔƏƊŸ��ŧƔŧţś
ƛŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔţřƔƅŕƈś�� ƈŲś�ƒŨƅŔƉĻřţŔũŰ�ůƊƅŔ�Ŕ�řŠƅŕŸƈƅŔ�řƔſƔƄ�ƑƆŷ�ƅƅ�řƔŗŬŕţƈŨ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�ƃƅ

ŔƈƅŚŕŷƏžŧƔũŕŠƔƛŔ�ƌƈƅŔ�ũƔŻ�řƆƈśţƈƅŔ�ŎŧƄŘ� ŲƏ�ŜƔţŢ�ƓśƅŔƏ�ūŕƔƂƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƉŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�
Ɣś��ƙŔ�ŧƂŷ�ŕƎƊƈŲ�����ŧŸś�ƌśƔŔŧŗ�Ɠž�ũŕŠƔĻŔŉŪŠ��Ŕ�Ɖƈ���ŧţƅƗŔŧ�ƈƅ�ƑƊŧ��ƅŕƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧ�ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸžƌ�
ŧƅŔ�ŧţƈƅŔ�řƔũƏŘŧ�ƂžƏ�Ļŕ�Ÿƈƅ�¿ŧ���ŘŧœŕſƅŔ�ŔŕŬƅœ���ŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŧŧƂ�ŕŠƔƙŔ�ũ����ƈƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌŧ���ũŕ»ŠƔƙŔ�ŚŕŷƏž

���ŧƈśŸś�ƓśƅŔŷ����ƛŕŗ�ŘũŮŕŗƈ�ųŗśũƔ�¿ƈŕŷ�ƑƆŬŧŦśŔ�ƆŗƂśŬƈƅŔ�ƇƓ�¿ŰƘƅ�śŬƈƅŔ�ō��Ŕ�ŚŕŷŕŬƄ�ũŠ�»Ŭ�ƇŔŧŦś
ƕŔřƅ�¿ƜŦ����śƅŔ�ƏŌ�ũŕŠƔƙŔ�ŘũśžżũƔŚŔ������ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�řƔƅŕśśƈƅŔ�řƔũŸŬƅŔ������ŧŸś�Ɯž�ŠŉŪĻŔ�

ƗŔ�ŧţƅŔ�řƈƔƁ�ƉƈƊŧũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅ�Ƒ�ŕŸśƏ�ƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ŽƏũŰƈƄ�ş�ŧŔũƔŐ»ƄƏ 

ƅŕŗƊũŠŎƈƆƅ�řŗŬ(FASB, SAFAS 29, 1979, para.10).���
Ĺœśƃœś���űƍŧŬŧƒŞŋřƃŒ�ŒŗƒťŵœŮřƃ: 

ŢŲƏŌƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ���13� ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŽƔƊŰś�ƉŌ�ţśƏ�ŧƔŧ�ťƔũŕś�Ɠž�ƇśƔ�ƌŷƏƊ��ƇŔũ»ŗŏƅŔ��ŧ»ƂŸ�ƏŌ�
śŕ�������ƌƔž�řƔŬƔœũƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�ŨƔſƊś�ƑƆŷ�ƉƔžũųƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ťƔũ��ŉŕƊŝśŬŔƏ���������ŔŨ»ƍ�Ūŕ»ŠŌ�ŧ»Ƃž���ŘŧŷŕƂƅŔ�ƋŨƎƅ��

�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řƅŕţ�Ɠž�ũŕƔŸƈƅŔŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗƌœŕŮƊŏ��¿ƈśƄƈ�ũƔŻ� śƁŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƏŌ��ŧŸŗ�Ɖƈ�ƌœŕƊ
��ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�řƔŔŧŗ�ťƔũŕś�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŗƁ��Əƍ�ŔũŕśƅƔ��ũŠōśŬ»ƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŕŮƊŏ�ƌƔž�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ť

śƈŔƏƜ���ũŠŎƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ƌƄ��ũŴƊƏĻŔ������������ũŠŎ»ƈƅŔ�ŕƎŸŲ»Ɣ�Ɠ»śƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ŚŕƔƁŕſśŔ�űŸŗ�ƉƗ�
śśŲ�ųũŮ�ƉƈĻŕ����ƗŔ�ŧţƅŔ�ŧƔŔŪśŗ�ƀƆŸśƔ�ƑƊŧ�ƈƆƅ�Əžŧ�ƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ�Ŧ�¿Ɯ��ƊƙŔ�Řũśž�Ůŉŕ��Ŕ�ƏŌ��ŖŕŬ»śƄƛ

ŧŕƈśŷŔĻŔ����ƅŔ�ũŕŸŬƗŔ�ũƔżś�ƑƆŷ�ŸŕŧƔř����Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ƏŌ��¿Ɣƅŧ���ƃƆƎśŬƈƅŔ�ũŕŸŬŌ����ŧŌ�ŧƂž�Ɛ�Ũ���Řũŕŝŏ�Ƒƅŏ�ƃƅ
ƈŮ������ƏŌ�Ŷſśũś�ƉŌ�řƔƊŕƄƈŏ�řƆƄűſŦƊś��ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�����¿ƜŦ�¿ŰƘƅ�řƅŧ������ř»ƈƔƂƅŔ�ŢŗŰś�ŜƔţŗ�ƌœŕŮƊŏ�Řũśž
Ŕ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅ�ƑƊŧƗƓž¿ƁŌ�ƏŌ�ũŝƄŌ�ŧƂŸƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ��Ɖƈ�Ɗ�řŗŬ90 � �řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ

�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ������ųũŮ�ƀƔŗųś�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŕƈŗ���ŽƔƊŰśƅŔ�ŶŗŔũƅŔ��ũŕś�ƓžƔ��ťŔ��¿ŕƈśƄ�¿»ŰƗŔ����ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�
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���Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŧƂŷ�ŽƔƊŰś���ũŕŠƔƙŔ�Ŕ��ŷ�Ƒƅŏ�ƓƆƔƏƈśƅŧƂ�ƓƆƔżŮś�������ž�¿ŕƈśţƛŔ�ŔŨƍ�ŖƊŠś�ƉƄƈƔ�ƑśţƏ�ŧ»Ƃ�
ũŔŧŰŏƆŠƈ�ūƔŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŕ�ƇƁũ� (23)śƅŧŸ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ɣ�ƇƁũ�13���ƉŔƏƊŸŗ��řƔŔŧŗ

�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ���ŧƄŌ�ƒŨƅŔ�ĻřţŔũŰ����ŷ�ŽƔƊŰś�ƉŌ�ŧƂ�ƈœŔŧ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ũŕŠƔƙŔ�Ļŕ��ř»ƂžŔƏƈƅŔ�ťƔũŕś�Ɠž�
ƎƔƆŷŕ(FASB, SAFAS 23, 1978, para. 6,8,9) ��
ĹœŶŕŒŧ��ƅŮŤƃŒ�¾ťŶƆ����

�ŖƆųśƔŧţś�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŔƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŧƈƆƅ�ƑƊžŧƏŷƔũŕŠƔƛŔ�Śŕƌƈ�ƉƔŗ�řƁũſśƅŔ�ƉƔƅŧŸ�ƅ�»ŦƆŰƇ�Ƈ»ƍ�� 
Ÿƈŧ�ŕž�¿œ��ŘŧűŔũśƁƛŔ�ƙŔ�ƓžŕŲ�ƅōśŬƈƆŠũ��ŸƈƏŧ�ŘŧœŕſƅŔ�¿�Ŕ��ƅ�ƓƊƈŲƅƆƈŎũŠ���Ÿƈƅ�řŗŬƊƅŕŗžŧ�ŕž�¿�»œ�Řŧ
ŔƛƁŕŲƙŔ�űŔũśžŬƈƆƅ�ƓũŠōśƈśƔ�ƌƊŐž�ŝŸƈƅŔ�Ɠž�¿ŧƔśƔ�ƒŨƅŔ�¿Ţ�śŬ»ƈƆƅ�ō�ũŠŷ��ŸƅŔ�ř»ƔŔŧŗ�ŧ»Ɗ�ŧ»Ƃ� 
ƅŔƏŰţ�źƆŗƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŪƜƅŔƇ�ƅ�¿ƔƏƈśŉŔũŮũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�� śŬƔ�ŧƁƏŧŦŸƈƅŔ�ŔŨƍ�Ƈŧ�¿�»ž�ƓƔŏ�ŧŕ»Š�
Ŕ��ţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŧƗŔ�ƊŧƆƅ�ƑŧžƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸƌ�ƓžŸś�řƅŕţ�ũŨś�ŧţ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�ŧƔƓƊƈŲƅŔōśƆƅ�Š�ƏŌ�ũƔ

Ō�ƉŕƄ�ŔŨŏƑƊŧƌƊƈ�FASB, 1976, Para 7)  ���� 

�Ÿƈ�ŕƈŌ¿ŧ���ŘŧœŕſƅŔ�Ŕ�ōśƆƅ�ƓƊƈŲƅŠ��Ÿƈ�ƏƎž�ũƔŧ�����ŨŦōƔ�ƒŨƅŔ�ƇŰŦƅŔ�¿Ɠž�ƛŔ�����¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�¿Ƅ�ũŕŗśŷ
ũŠōśŬƈƅŔ����ƙŕŗ�¿ƔƏƈśƅŔ�řſƆƄśƏ���ƈƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲŧžƏ���������ŽƔũŕŰ»ƈƅŕƄ�ŕ»ƎƆƈţśŗ�ũŠŎ»ƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ƓśƅŔ�Śŕŷ

ũŔŧƙŔřƔ��Ə�Ũ����ƌƊƄƈƔ�Ƒśţ�ƃƅ��ŕƈƔžŗŧŸ��ŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɔ�ƈ�Ƒ¿ŧŸ�ŕŸƅŔ�ŧœ���ţś�ŶƁƏśƔ�ƒŨƅŔ�ƂƔƂ����¿ŔƏ»ƈƗŔ�ƑƆŷ�ƌ
ũƈŝśŬƈƅŔŘ���ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɠž�����ƓƊŸƔƏŨ��ŸƈƅŔ�ƌƊŌ�ƃƅŧ��ŔƏŗ�ŖƏŬţƈƅŔ�¿ųŬ��řƅŔ����řƈƔƂƅŔ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũŠŎƈ

����ƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅƅ�řƔƅŕţƅŔƊŧ�ƅ�Ƒ��ŚŕŷƏžŧƈƆŔƔũŕŠƔƛƌ���ƔũƏŧ�ŕƎƆƔŰţś�ŶƁƏśƈƅŔ�Ļŕ��řžŕŲƙŕŗ���Ƒƅŏ�Ŕ��ř»ƈƔƂƅ
�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔŔŕŸƅŔ�řƈƔƂƆƅ�řƔƏŕŬƈ�řƊƏƈŲƈƅřƅŧ¿ŰƘƅ���ƓžŧƂŸƅŔ�ťƔũŕś� 

�������ũƎŴƔ�ŕƈ�Řŧŕŷ�řƔƆƈŸƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�ƓžƏƅŔŸƈŧ��¿ƛŔƁűŔũś�Ŕ���ƈƅŔ�Ɖƈ�ũżŰŌ�ƓƆŲŕſśƅ¿ŧŸ���ũŠŎƈƆƅ�ƓƊƈŲƅŔ�
ŖŕŗŬƘƅřƔƅŕśƅŔ�: 

���ŰſƔ�ƉƔũŠŎƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉƗŸƈ�Ɖŷ�ƉƏſŮƄƔ�ƏŌ�ƉƏţŧƅŔ�¿ſŕœ�ŘŧŔ�ƓƊƈŲƅƓžũŕŠƔƙŔ�ŚŕƔƁŕſśŔ�. 

���ţ�Ƒƅŏ�ŽũŸƔ�Řŧŕŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŌŧŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũƔŗƄ�¿ŰƘƅ�řƅŧ ¿ŝƈ ŕƈŕƈś�ũŠŎƈƅŔ� ��ćŉŕ»ƊŗƏ
řƔƆŷśŬƛŔ�ũŔũƁ�ŨŦśŔ�ŧƁ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŌ�űũśſƔ�œĻƛŧŗ�ũŕŠƈ��űŔũśƁƛŔ�Ɖ¿ŰƗŔ�ŉŔũŮƅ. 

���ƗŔ���¿ŰŔ���Ÿƈƅ�ŶŲŦƔ�ŧƁ�ũŠŎƈƅŧ��¿�ŠƏƅƏƊƄś�ƇŧŕƂśƓŶſśũƈ���Ə��ř»ŸƁƏśƈƅŔ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ
ũřƔŪƈ�ŷ�Ɯ�ƑƆŷ�ŘƏŨŷ�ƃƅŧƊ�Řũśž�ƉƏƄś�ŕƈŔ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�ŕƈ�ŧţ�Ƒƅŏ�řƆƔƏų�ŧƂŸƅ

�řƊƏƈŲƈ�ũƔŻ��Ə��Ɖƈ���řƆƔœŲ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŢŠũƈƅŔ���ƅ�řŠƔśƊƏ�ƅŨ��ţś�ƉŐž�ƃŧ��ŧƔŔ��ŠƔƛŔ�ŚŕŸžŧƆƅ�ũŠŎƈƅŕƔũƌ�
ž�ƉƏƄś�ŽƏŬ�řŗƏƆųƈƅŔŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�ŖƆŻƗŔ�ƓƅŕŸƅŔ�řƔƁƏŬŧŔ�ťƔũŕś�Ɠž�řƔƄƆƈƆƅ�řƅŕſśƂŸƅŔ�řƔƁŧ.��

��
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Ŕ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ�ƉŐž�ŔŨƎƅƏŬŸƈ�ƇŔŧŦśŧƓƊƈŲƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿�Əƍ(Chasteen, et at, 2000, p787)� 

�Ō�� �������śŬƔ�Ɖƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŌ�ŧƄōśƅŔ�¿ŠŌ�ƉƈƇŧŦ�Ÿƈ�ŧ��ŔŪ�ƇŰŦ�¿Žœ����řƈƔƁ�ƑųŸƔ�řƔƅŕţ��Ɖƈ�¿ƁŌ��90%��Ɖƈ
�ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔŧ��řƅ¿ŰƘƅ���Ɣ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŸŠ�����ŰƗŔ�řƆƈŬũ�ŖƊŠś�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�¿¿�Ə�śƅƛŔ���ƌŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŚŕƈŔŪ

�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ũƎŴś�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ũŕŦ�¿ƔƏƈśŞřƔƊŔŪƔƈƅŔ��� 

�Ŗ���Ŕ����ŸƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɖōŗ�ƇƆŸƔ�ũŠōśŬƈƅŧ����řƔŸƁŔƏ�ũŝƄŌ�¿��ƌƊƗ������ţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŵƏƈŠƈ�¿ŸŠ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔŬ�ƅŕ���ŧ»ţƆƅ�řƔ
ƗŔŧƆƅ�ƑƊŧ�ƒƏŕŬƔ�řƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŔŔ�řƈƔƂƅŕŸƅ�¿ŰƘƅ�řƅŧŎƈƅŔũŠ�ŗŬƊƅŕŗřƈƆƅ�ŎũŠ. 

�������ƇƁũ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƌƔŲśƂƔ�ŕƈƅ�ĻŕƂŗųƏ�13����������ƉƔƅŧŸƈƅŔ�ƑƊŧŌ�ƀŗųƔ�ƉŌ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓżŗƊƔ�ƌƊŐž
ţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧŕŠƔƙƌƔũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈƆƅ�ƑƊŧƗŔ�řƔƅŕ���

  3.10.3ŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŻƒƈŮřƃŒŞƒŧƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�Ƒż�ťƑƃƍ�ƅſŧ�(17)���
ĻŕƂŗų�ũŕƔŸƈƆƅ��ƅŔ�Əŧ���ƇƁũ�Ɠƅ�17���������ŷ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ƑƆŷ�ƇƄţƅŔ�ƉŐž�ƓƆŰƗŔ�Ƃ��ŧũŕŠƔƙŔ�ĻŔŧƂŷ��»ƔƆƔƏƈś�Ļŕ��ƏŌ�
ŧƂŷ�ĻŕƔƆƔżŮś�ĻŔ���ŷ�ŧŕƈśŷƛŕŗ�ƇśƔ�Ɔ��ƑŠ��ūƔƅƏ�řƂſŰƅŔ�ũƍƏ�ƑƆŷ���ŧƂŸƅŔ�¿ƄŮ���Ƅ�Ũ�������Ŷ»ƔƈŠ�¿»ƂƊ�Ƈś�ŔŨŏ�ƃƅ

�řƔŬŕŬƗŔ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ŶžŕƊƈƅŔŔŐž�ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƄƆƈƅŕŗ�řŰŕŦƅƊ�ƓżŗƊƔ�ƌŽƔƊŰś ŸƅŔƂ���ƌ»ƊŌ�Ƒ»Ɔŷ�ŧ
ũŕŠƔŏƓƆƔƏƈś�� �¿ŗŕƁ�ũƔŻ�ƉƏƄƔ�ŧƂŸƅŔ�ŔŨƍƏƅƚƅŉŕż��»ƔƏ�Ŭ�»ƈƅŔ�ŧƔŸśŎ�ũŠũ��Ŭ»ƈƅŔ�¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌƈŝś�ũ

ŕŷ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗŧœ �ƑƆŷ�¿ƏƂŸƈŕƈŝśŬƛŔũ� 

ƏůƊƔ�ũŕƔŸƈƅŔ��ŰƗŔƆ���ƇƁũ�Ɠ�17�������������ŔŨŏ�ƀ»Ƃţśś�ř»ƔƄƆƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ŶƔƈŠ�¿ƂƊ�ƉŌ
ŮƅŔ�Ɖƈ�ŧţŔƏ�ũžŔƏśũ�řŸŗũƗŔ�ųƏřƔƅŕśƅŔ�ŔŪś�ƛ�ųƏũŮƅŔ�ƋŨƍƏ��ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŸſƈƅŔ�řƔũŕŬ�¿�ƇƁũ 

17)�¿ŧŸƈƅŔ���(IASC,IAS 17,para 8���

�����ŷ�¿ƂƊƔŧƂōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƄƆƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�Š�Řũśž�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũƅŔŧƂŸ. 

���ŲśƔƈ����Ŕ�ũŕƔŦ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɖƅ�ƓŲƏŕſśƅŔ�ŉŔũŮ����ƏƍƏ�Ŧ�ƅ�ũŕƔŮ��ŉŔũƗŔ�ƈƅŔ�¿ŰŎ�ŗ�ũŠŬ���ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ũŸ
�řſŰŗ�ƉƏƄƔřƔŬŕŬŌŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�řƅŧŕ ƓžũŕƔŦƅŔ�řŬũŕƈƈ�ťƔũŕś����řŠũŧ�ŧŠƏś�ƌƊŔƏƂŸƈ�řƅƏ�

�ƉƈŔūũŕƈƔ�ŽƏŬ�ũŕƔŦƅŔ�Ɖōŗ�ŧƄōśƅ. 

���śż�ŉŪŠƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�ƓųŔƈ�ũŗƄƗƉ�ũƈŸƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�¿ŰƘƅũŠōśŬƈƅŔ�� ��ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�řƔƄƆƈƅŔƏ��
śƊśƂś�ƛ�ƏŌ�¿ƊōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƂśŠũ. 

���������ũƔŠōśƅŔ�ŉŧŗ�ŧƊŷ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ���řƊƈ�ĻŕţƏũųƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ƈ��ƈ�Ɖŧ��ŚŕŷƏžũŕŠƔƙŔ������ƏŌ�Ɖ»ƈ�ƑƆŷŌ
ƅ�ŘũƏũŲƅŕŗ�řƔƏŕŬƈƆŸƅŔ�řƈƔƂřƅŧŕ ƅŰƘ�¿ŠōśŬƈƅŔũ�ĻŕƔƅŕŦƊƈƅŔ�Ɖƈ�ŢƛŔƏ�ƉŕƈśœƓŗƔũŲƅŔ�� �řƔƄƆƈƅŔƏ

ś�ŧƁƊś�ƛ�ƏŌ�¿ƂśƂśƊ�Ƒƅŏ�¿ŔũŠōśŬƈƅ���
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ŬƏś�ŧƁƏŶũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƇƁ��17� �ƓžŮƅŔ�řƈœŕƁũƅŔ�ųƏŬŐŗ�řƂŗŕŲŕž�»Ů�řŸŗũŌ�řũŏ�ųƏ�»Ųŕž�»ƄƈƔ�řƔƉ�
ƎŰƔŦƆśŕƆƔ�ŕƈƔž�Ɠ:��

������ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƈƅŔ�¿ƏŰƗŔŎ�������������ƌ»ƊƄƈƔ�ƒŨ»ƅŔ�Əƍ�ųƂž�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŌ�ŜƔţŗ�řŰŰŦśƈ�řŸƔŗų�ŚŔŨ�ŘũŠ
�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƉƏŧŸśŚƜƔŧƔƆŷ�ƐũŠś�řƔŬŕŬŌ�ŕƎ. 

�������ƅŏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŕƄƈŐŗ�ƉŕƄ�ŔŨŏż�ŷ�ŉŕŧƂ���śŬƈƅŔ�¿ƈţśƏ�ũŕŠƔƙŔ�ō����ƓśƅŔ�ũœŕŬŦƆƅ�ũŠƆś����ũŠŎƈƅŕ»ŗ�ƀ»ţ
�řŠśŕƊƅŔƏƉŷ�ŉŕżƅƙŔ. 

���Ŕ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƈţś�ŔŨŏƅ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈ�ũœŕŬŦƅŔŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔśƅƆƂŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�Śŕŗ�¿ŰƘƅ�řƅŧƓƂŗśƈƅŔ. 

�������ƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ�šŕśƔ�ƉŕƄ�ŔŨŏũŧƂ��ƛŔ�ƑƆŷ�ŘŬ���Ɠž�ũŔũƈśŔśŬƛœ��ũŕŠƅ�řƔžŕŲŏ�Řŧƈ��ũŕŠƔŐŗ�řƔƏƊŕŝ����Ƒƅŏ�¿ƁŌ�
ƈ�ũƔŗƄ�ŧţƉ�ũŕŠƔƙŔŬƅŔ�Ɠž�ŧœŕŬƅŔ�Əƀ� 

����ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠſž�ŔŨƄƍƏƏŧ�ŸƈƅŔ�Ɠƅŧ���ƇƁũ�¿�17����ƉƏƄƔƅŔ��Ů�řƔƊŕƈŝƅ�ƇƔƔƂś��ųƏũ�ŗĻƛŧ����Ɠž�řŸŗũŌ�Ɖƈ�
��ƓƆŰƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ������řƔƊŕƈŝƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ƉƈƏ��Ŕ�����»ƈŦƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƋƜŷŌ�ŘũƏƄŨƈƅŬ�ƏƗŔ�ř�»ƅ���Řŧŧ»ţƈ�Ƒ
���Ŕ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�ŕƎśŸƔŗųŗŬŕſƔśŉ�����ŷ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŕƎƊƈ�ŧţŔƏ�Ƃ��ŧŔ��ŷ�Əƍ�ũŕŠƔƙŧƂ�ōś�Š����ųƏũŮƅŔ�ŕƈƊƔŗ�ƓƆƔƏƈś�ũƔ

ƅŔŘũƔŦƗŔ�ŜƜŝ�ũŝƄŌ�řƔœŕţƔŏŔ�ŽƔƊŰś�Ƒƅŏ�ƒŧƏś�ƉŌ�ƉƄƈƔƏ�ŕƎśŸƔŗųŗ�ƅŧƂŸōśƄ�ŠƔ�ũƓƆƔƏƈś. 

ƔƏƜŴţ�����ŶŗũƗŔ�ŚƛŕţƅŔ�ƉŌƑƅƏƗŔ��������Ŕ�ŕƍŧţ�ƓśƅŔ�řŸŗũƗŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɖŷ�ũƔŗŸś�Ɠƍ�ƅŕƔŸƈũ���Ɠ»ƄƔũƈƗŔ
ŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũƅũ��Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řżƆƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�ŔŝƅŔ�ųũŮƅŕƏũŮ�Ɖƈ�ŶŗŔũƅŔƏ�Ŝƅų�ŧƏƂŷ�ŽƔƊŰś�

���ƀŗŕŬƅŔ�ũŕŠƔƙŔŕƎţŕŲƔŏ�Łś�ŧ��ŧ�Ɠž�ŕƈƎƆŦœŔ�śƅŔ�ŘũŧƂ���ŰƅŔ�ƉƈƏ�ƓŰŦŮƅŔ�ũƔ�Ɣŗųś�ŖŸƂ�ƔƆƈŷ�ŕƈƎĻŕ���Ɠ»ſž��
ţ���ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŶŲƏ�ƉƔƏŧ�ųƏũŮ�ƓƅĻŕ��ŷƏŲŦ�ũŝƄŌ�Ļŕ�śƆƅ�ƂƔŧũ�ƓŰŦŮƅŔ�Őž�ŕƊƊ�����ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�

�ųƏųŦ�ŶŲƔĻŕ���řƆŰŕž�ŽƔƊŰśƆƅ����ŕƔŸƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠſž��ƓƄƔũƈƗŔ�ũ���ōśƅŔ�Řŧƈ�ƉŐž�Š��ƈś�ƓśƅŔ�ũƔŝ��¿75%���ƏŌ
���Ɖƈ�ũŝƄŌƅŔ��ũƈŸƁƛŔ��Ŕ�Ɠƍ�ƒŧŕŰśƅ�ţś�Ɠśŧŧ����ŧƂŸƅŔ�ŽƔƊŰś�ũŕŠƔŐƄ�ƆƔƏƈś����ƏŌ�ƓũŕŠƔŏ�ś���ƌƊŌ�ƒŌ�ƓƆƔżŮ
�Ŕ�ŧŠƏƔŦ��ũŕŗś�����řƆŰŕž�řųƂƊ�ƏŌ�ŢŲŔƏ�ųŦ����ƔƅŊ�ƀŗųƔ�ƒŨƅŔƏ�Ļŕ����řżƆƅŔ�ŕƈƊƔŗ��Ŕ���ũŕƔŸƈƅŔ�ƑŲśƂƈŗ�řŰŕŦƅ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ� (17śŨ�řƆƈŬũƅŔ�ƉŌ�ũƄşśƊśƔ�ŕƈŧƊŷ�ųż�ƓŔ�ũŕŠƔƙƅŔ��ŉŪ»Š����ũ»ƈŸƅŔ�Ɖ»ƈ�ƓŬ»ƔœũƅŔ
�¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ��Ƅ�ƃƅŨ���ŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ŧũƏ�ũ��ŮƅŔ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũ��ţƅŕŗ�ƀƆŸśƈƅŔ�ų��Ƒ»ƊŧƗŔ�ŧ���ŚŕŷƏžŧ»ƈƅ

���řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�Ɖōŗ�ũŕŠƔƙŔ�ƅŔ���ƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƊŧ��ƈ�Ɖƈ�Ƒŧ���ŷ�řƔƏŕŬƈ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžƑƆ���¿ƁƗŔ�90%��Ɖƈ
ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƅŧ ¿ŰƘƅƈƅŔ�ŎũŠ�Ə�ŨĻƛŧŗ�ƃƅ�řųŕųƈƅŔ�řƆƈŠƅŔ�Ɖƈ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�Ŕ�Əŧ»ƅƅƓ" 

ƔŬŕŬŌĻŕ���¿Ƅ�Ŕ�ŕŸƅŔ�řƈƔƂƅ��ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧ"�����ŶƈƏŧŷ��ś�ŧƏŠƏ�ƇŬſ�ƏŌ�ũƔ�������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ř»ƊŠƅ�Ɖƈ�ŧŕŮũŏ�
��řŗŬŕţƈƅŔŧƅŔ����¿ŕƂƔ�ŧƂž��řƔƅƏƉŌ��ũƅŔ�ŉŪŠƅŔ�Ɣœ����ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�ūƁƛŔ��ƒŧŕŰś�¿ŝƈƔ�¿ŰƗŔ�����Ɖ»ƈ80�»ƅŏƑ�

90�����Ɖƈ�Ļƛŧŗ75������
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�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ�����ƉƔũŕƔŸƈƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ����ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌŧ�ŸƈƅŔ�ƓƅƏŧ���ƇƁũ�¿(17)���»Ɣ�Ƈƅ�Ų�Ŷ
ųƏũŮĻŕ������ƅ�ũŠŎƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƍŎŕſƔśŬŔ�ŖŠƔ�řƔžŕŲŏ�����ŷ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ũŕŠƔƙŔ�řƆƈŕŸƈŧƂ�ũŕŠƔŏ����ƏŌ�ƓƆƔƏ»ƈś�
��ƓŸƔŗ���������Řŧŧţƈ�ųƏũŮ�ŶŲƏ�ƒŨƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�řƔƆŷ�ůƊ�ŕƈŗ�řƊũŕƂƈ������Ɠ»śƅŔ�ŚŕƂſŰƅŔ�ƉƗƏ���

���ƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƔŗ�ŜŧţśŬ���śŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�ũŠōśſ���ƉƔžũųƅŔ�ƉƔŗ�ƃũśŮƈ�ƀŕ��ƊŐžƌ���ś»ŬŔ�ŔŨŏ�Ə���Ɖ»ƈ�ƒŌ�Ƒž
Ŕ���řƔƊŕƈŝƅŔ�ųƏũŮƅŔţƈƅŧŧŘ�ſƊŊ���ĻŕũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŽƔƊŰśƅŌũƅŔ�Ŭ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ƓƅŕƈŔ�»ƈƅŬũŠōś���ƉŐ»ž���ŧ»Ƃŷ

ũŕŠƔƙŔŲƔŌ�Ļŕ�Ɣ�ŽƊŰƄũŠŎƈƅŔ�řųŬŔƏŗ�ƓƆƔƏƈś�ũŕŠƔŐ.��

 3.11ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ��
  3.11.1ŧŞŋřŪƆƃŒ�ŧřœżť�Ƒż�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŘœŕśƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ��

�Ŋ��ƃŒ�ŧřœżť�Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ�ƑƂƒŧƆƕŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�¾Ų�Ƒż�ŧŞŋřŪƆ� 

���žƏĻŕƂ�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƆƅ� (13)ŧţśśŧ�řƈƔƂƅŔ�ƓśƅŔƔ�Ŭ�ŕƎŗ�¿Š¿ŰƗŔŔƏ�ƅƛ�ŧƂŷ�Ɖŷ�ŒŮŕƊƅŔ�ƇŔŪśŔ��ũŕ»ŠƔƙ
��ƜŠŬƅŔ�Ɠž�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ��ŚŔŕţƈƅŬ���Ɛŧƅ�řƔŗŔ������řƈƔƂƅŔ�ƉƔŗ�ũŕƔśŦƛŔ�řŠƔśƊ�ũŠōśŬƈƅŔ���ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅ�Ƒ»ƊŧƗŔ�

ƈƆƅŧŠƔƛŔ�ŚŕŷƏžũŕƔƌ�ŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ�řƅŧ�¿ŰƘƅ�śƅŔ�ťƔũŕś�ƓžŧƁŕŸ ��¿»ƁŌ�ŕ»ƈƎƔŌ��FASB, 

SFAS 13,1976, Para 10 �����

ŔũŴƊƏ��������Ŕ�řſƆƄśƅŔ�ŧŕƈśŷŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�Ɠž�ŘŧŷŕƂƅŔ�ƉƏƄƅ�ſƅŸƆ����Ɠž�ƌƊŐž�řƔƋŨƍ����¿ŕƈŸśŬŔ�ŖŠƔ�řƅŕţƅŔ
�ţƅŔ�řƈƔƂƅŔŕ�ƈƆƅ�řƔƅŧžƏ�ƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ�ŬŕŬŌ�Ļŕ����řſƆƄś�ūŕƔƂƅ�Ŕ�ƈƅŔ�¿ŰƗŬōśŠũ���ƌƊŌ�ƛŏ���»Ɗŷŧ���ƉƏ»ƄƔ�ŕƈ
��ŕƍũŔŧƂƈŌƑƆŷ�����řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�řƅŧŕŸƅŔ�������ƛŔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƓżŗƊƔ�ƌƊŐž�ŉŕƊżśŬ����řƈƔƂƅŔ�ŧŕƈśŷŔƏ�ŕƎƊŷ�

�ŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔřƅŧŕ���ƈś�ŕƎƊƏƄƅ�¿ŰƘƅŝ���řƈƔƂƅŔ�¿Ŕ���¿ŰƘƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŶžŕƊƈƆƅ�řƔƅŕţƅ�������Ɠ»ž�ŘŧŕƔŪ�ƒŌ�ƉŌƏ
��řƈƔƂƅŔřƔƅŕţƅŔ�ƈƆƅ�ŧžƏƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ�Ɖŷ�Ɔś�ŧŸƔ�řƈƔƂƅŔ�ƃĻŕŠśŕƊŷ�Ɖś�ŽƏũŴ�ƈŠƔ�řƔƆƔƏ�ŖƛŌ��ƉƏ»ƄƔ�

ũƔŝōś�ƒŌ�ŕƎƅţś�Ɠž�Ɣŧ�řƈƔƁ�ŧ¿ŰƗŔŏ�ŧƊŷ�ŝ�Ɠž�ƌśŕŗŚƜŠŬƅŔ ũśŕžŧƅŔƏ���¿ŰƗŔ�ũŸŬ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
ŸƔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠžŕŧ¿ţƅŔ�ŧ�ƗŔŷƆŷ�ƒŨƅŔ�ƑƆ�ƑřŬŕŬŌ�ƇśƔ�ƁƔūŕ�ŔƂŸƅŔ�ŵƏŲƏƈ�¿ŰƗŧ���

� ����ƆŠƈ�ƃŬƈś�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŧƂśŸƔƏū�����ƓƄƔũƈƗŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɠž���¿ƔŠŬś�¿ŰƗŔ�Ə�ƅƛŔ��řƈƔƂƅŕŗ�ƇŔŪś
ƗŔƁ���Ŕ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƅ��ƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƊŧ���Ɖƈ�ƑƅŔƈŧžƏ�ƔũŕŠƔƛŔ�Śŕŷƌ���ƏŌ�Ŕ��Ŭ»ƅŔ�řƈƔƂƅƏ�ŕŸƅŔ�řƔƁ����Ɠśō»Ɣ�ř»ƅŧ

ŕƈŕŠŬƊŔ����ţƅŔƏ�řųƔţƅŔ�Ōŧŗƈ�Ŷƈ�ũŨ��ƏƍƏŔ��ŕţƈƅŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŗŬ��������ƇƔƂƅŔ�¿ƁŌ�ŨŦōŗ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕƔƁ�ƓƊŸƔ�ƒŨƅŔ�Ɠ
��řƆƈśţƈƅŔ¿ƏŰƘƅ�����ƇƔƂƅŔ�ũŝƄŌƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ�ƅŔ����ƔŌ�ƓƊŸƔƏ�ŚŕžƏũŰƈƅŔƏ�ƇƏŰŦƆƅ�řƆƈśţƈŲ�Ų�ĻŕũƏũ�Ř�

��ƅƏ�ƉƄƈƔ�ŕƈ�ŵũŬōŗ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�ŧƔƁƔƄŸƅŔ�ūūţś�ŚƁƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŨŦŌ�ƇŪƆƔ�ƌƊŌ�ŕƈƄ�ƂƂ��ŧ»Ÿŗ�ŕƈƔž�ŕƎ
ƔƅƏūƉƄƈƔ�ŕƈ�ŵũŬōŗ�. 

���űŔũŻƗ������ƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬśţŔ�ƑƊŧ�ƅ�ŧ�����ƑƆŷ�ŖŠƔ��ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŔ���ƇŔŧŦś»ŬŔ�ũŠōśŬƈƅ
���ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈƅƜƁ�ƓžŕŲƙŔ�űŔũś������ŠōśŬƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƛŏ�����»Ÿƈŗ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ũŧ�����ƓƊƈŲ»ƅŔ�Řŧ»œŕſƅŔ�¿
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ũŠŎƈƆƅ����ŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉŕƄƏ�ŧŌ�¿ƁŸƈ�Ɖƈ�¿ŧ�ŘŧœŕſƅŔ�¿Ŕ�ƑƆŷƛƁ�űŔũś�ƓžŕŲƙŔƆƅƈŬ�śƔ�ƌ»ƊŐž�ũŠōś�»Ÿ�ƉƔ
�ƌƔƆŷƇŔŧŦśŬŔŸƈ�ŧƅŔ�¿œŕſ�ŘŧƓƊƈŲƅŔŎƈƆƅ�ũŠ��ƓŝƔƆƅŔ��2003��ů142�.��

�����ƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƃƆƎśŬƔ�����������ŕƎƔž�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ūſƊŗ�řƔƅŕƈŬŌũ�ŧƏƂŸŗ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰŔ�Ǝś»ŬƃƜ�
ƗŔ¿ƏŰ�řƄƏƆƈƈƅŔ������Řũśž�ƉƏƄśƏƛŔśŬƃƜƎ�ŕƈŏ���ūŕŬŔ�ƑƆŷ�����ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�����Řŧƈ�ƏŌ�¿ŰƘƅ�ũŧƂƈƅŔ

�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ��ƏŔĻŔŧŕƈśŷ��������ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�ŽƔƊŰśƅ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ƒŨƅŔ�ųũŮƅŔ�ƑƆŷ��������ųũŮ»ƅŔ�Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŐž
ƈƅŔ�������ƓƊŕŝƅŔ�ƏŌ�¿ƏƗŔ�ƉƔųũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧţŔƏ�Əƍ�ƇŧŦśŬ���ƒŌ��������Ŕ�Ƒƅŏ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊ��ũŠōśŬ»ƈƅ

���������ƓŲƏŕſśƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�ũŕƔŦ�ƏŌ�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž���������ƓŠŕ»śƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ƀžƏ�¿ŰƗŔ�ƃƜƍŏ�ƇśƔ�ŕƍŧƊŸž��
����������ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Řŧƈ�ƀžƏ�¿ŰƗŔ�ƃƜƍŏ�ƇśƔž�ƐũŦƗŔ�ŚƛŕţƅŔ�Ɠž�ŕƈŌ�����ŧ»ƂƅƏ�ŧŔũŌ�����ũƔƔŕ»Ÿƈ�ū»ƆŠƈ�

���������¿»ŰƗŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�ƀ»ţ�ƃ»ƆƈƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƉƔžũųƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�ŧŧţƔ�ƉŌ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƓƄƔũƈƗŔ�řŗŬŕţƈƅŔ
�řƔƄƆƈƅŔ��������ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�ƉƔŗ�řƆŰŕſƅŔ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�������¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�řƔŕƎƊƏ������ŧƂŷ�ƉŕƄ�ŔŨŐž

����������řƆƈŬũƆƅ�ƓƊŕŝƅŔƏ�¿ƏƗŔ�ƉƔųũŮƅŔ�ũžƏśƅ�ŕƔƅŕƈŬŌũ�ũŕŠƔƙŔ����������ųũŮ»ƅŔ�ũŕ»ƔŦƏ�ř»ƔƄƆƈƅŔ�ƀ»ţ�¿ƂƊ
��ƓŲƏŕſśƅŔ������������������ŧ»Ƃŷ�Řŧ»ƈ�ř»ƔŕƎƊ�ŧ»Ÿŗ�¿ŰƘƅ�ƓƂųƊƈƅŔ�ƃƅŕƈƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�űũśſƈƅŔ�Ɖƈž

ŔũŕŠƔƙ�������¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�řƔŕƎƊƅ�ƌƈŧŦśŬƔŬƏ����ƃƜ»ƍƙŔ�Řũśž�ƉƏƄśŬ�ŕƔƂųƊƈ�ƃƅŨƅƏ
�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�Ɠƍ(Williams, 2000, p22)���

������������Ɖ»ŷ�ŘŧœŕſƅŔ�ŽƏũŰƈ�ŖŕŬśţƛ�ŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖŠƔ�ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�¿ƜŦ�
ŘũśſƅŔ������ƛŔ�řƈƔƁ�Ɠž�űƔſŦśƅŔ�řƈƔƁ�ŧƔŧţśƏ�ŚŕƈŔŪśƅ�Ɖŷ����Ɠƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�ũŕ»ŠƔƙŔ�ŧƏ»Ƃŷ���ƇŧŦśŬ»ƔƏ�

������Ƒ»ƊŧƗŔ�ŧ»ţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬśţƛ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�ƀŗŬ�ƒŨƅŔ�ƇŰŦƅŔ�¿ŧŸƈ�ūſƊ�ƃƅŨ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ
Łžŧƅ�ŚŕŸũƔŠōśƅŔ����
����������������ƀ»ţ�ŘŪŕƔţŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�¿ƈţśŗ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�řŸƔŗųƅ�ĻŕƂŗų�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŪśƆƔ

����ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ���ƌƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ���ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś������Ɣƈŕ»śƅŔƏ�šƜ»ŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŕƄƉ�
����������������¿»ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊŗ�řųŗśũƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈ�ƉƔŗ�řƁũſśƅŔ�¿Ŧŧƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƓŲśƂƔ�Ƈŝ�ƉƈƏ

���ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ����ƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƑ���ŚŕŷƏžŧƈƅŔ�řƔũŕŠƔƙŔ�������ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŷƏžŧƈ�ƉƔŗƏ�¿»ŗŕƂƈ�
��ŶžŕƊƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ��ƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�����Ə�ƉƔƈŕśƅŔƏ�řƊŕƔŰƅŕƄ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰŖœŔũŲƅŔ�����ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧƄŎƔƏ

�13�������ũŠōśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�¿Ɣƈţś�ƑƆŷ��ŗ�ƙŕ������Ə�ŨŕſƊś»ŬƛŔ�ŚŕžƏũŰ»ƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƅŔ�ŧ»œŔƏſ��
��ƅ�řƆŗŕƂƈƅŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ���ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŶžŕƊƈ���������ũŠŎƈƅŔ�¿ƈţś�¿ŕţ�Ɠž�ƌƊŔ�řŴţƜƈ�ŖŠƔƏ

ƔƅƏŎŬƈƅř��ŽƔƅŕƄś�Ŷžŧ����ŘŪŕƔţƅŔ������ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś�����Łžŧ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�Ɖŕž�����ƀ»ƆŸśƔ�ƒŨƅŔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸ
������ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅŔ�Ɖƈ�ƋŧŕŸŗśŬŔ�ƇśƔ�řſƆƄśƅŔ�ƋŨƎŗřƔ�����������ƋŨ»Ǝƅ�Ƒ»ƊŧƗŔ�ŧ»ţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬśţŔ�¿ŗƁ�

ŚŕŸžŧƅŔ������������řƈƔƁ�ũƔŧƂś�ŖŠƔ�ƌƊŕž��ŧƂŸƅŔ�Ɖƈ�ƋŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�ƛ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�ƉŕƄ��ŔŨŏƏ
��ƋŨƍ����ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�Ɖƈ�ŕƍŧŕŸŗśŬŔƏ�řſƆƄśƅŔ�������������ř»ſƆƄś�Ŷžŧ»ŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŧƂŸƅŔ�ůƊ�ŔŨŏƏ
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����ŘũŮŕŗƈ�ŨŔƏţśŬƛŔƏ�ŘŪŕƔţƅŔƑƅŏ�������������ƉƏŧ�Ɠ»ƍ�ŕ»ƈƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƌƊŕž��Ŝƅŕŝ�Žũų�
řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬśţŔ�ŧƊŷ�ŚŕƔƏŬś�ƒŌ�ŉŔũŠŏ��řŸƈŠ�1996 ��ů382��� 

������ŧƏƂŷ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ūŕƔƁ�ųŗśũƔ����È¿Ƅŗ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ����ŔŪśƅƛŔ�řƈƔƁ�Ɖƈ�Ƈ��řƈƔƁƏ��ŧƂŸƅŔ�Ɖŷ�ŒŮŕƊƅŔ�
�ƇśƔ�ŕƈƌŲƔſŦśƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŸžŧƆƅ�ŧŔŧŬ�řƔƆƈŷ�¿Ƅ�ŧŸŗ�ƌ���

�����������������¿ŔŪƊś»ŬƛŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�řŴţƜƈ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ƌƔũŕŠƔŏ�řŸžŧ�¿Ƅ�ŧŔŧŬ�ŧŸŗ�ƌŲƔſŦś�ƇśƔ�ŕƈ�řƈƔƂƅ�řŗŬƊƅŕŗƏ
��ƇŔŪśƅƛŔ�řƈƔƁ�Ɖƈ�������Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ųŗśũƔ�ƛƗŔ�Ŕ�¿Ű�����ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŉŔũŠƙŔ�ŽƆśŦƔ�ŜƔţ�ũŠōśŬƈƅ

��ƉƈŔ��ŨŕſƊśŬƛƅ�ŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘ�����ƛŔ�űƔſŦśƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŉŔũŠƙŔ�Ɖŷ�ũƇŔŪśƅ�����Ƈũŕ»ƄƈƅŔ�ƏŗŔ��1998��
ů100�����

3.11.2��ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒŧœƒŶƆƃŒ�¾Ų�Ƒż�ŧŞŋřŪƆƃŒ�ŧřœżť�Ƒż�ƑƃƍťƃŒ�ƅſŧ��17� 
(IASC,IAS17,1976,para 12)��� 

����ŔũśŷƛŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ŽũŕŠƔƙŕŗŔƏ�¿ŰōƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ƅƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ƇŔŪś� 
ƏŨŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƃƅřƅŧ ƘƅŰ�ťƔũŕś�Ɠž�¿ƁŌ�ŕƈƎƔŌ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƈƅŔ�ƏŌ�¿
ƊŮ�ŘōũŕŠœśŬƛŔ. 

�������řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬśţŔ�ŧƊŷŔ���ƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŧ�����ŖŠƔ�ƌƊŐž��ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžƇŔŧŦśŬŔ����Řŧ»œŕſƅŔ�¿ŧ»Ÿƈ�
ƈŲƅŔŸƈƄ�ũŠŎƈƆƅ�ƓƊŧƇŰŦƆƅ�¿�Ũŏ�Ŕ�Ɖƈ�ƉŕƄ�Ŕţś�ƉƄƈƈƅŧŧƔƋ řƔƆƈŷ�řƂƔũųŗ��Ƈƅ�ŔŨŏƏ�ƉƄƔ�ƉŕƄƈƙŕŗ�

Ÿƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖŠƔ�ƌƊŐžŧŕſƅŔ�¿ŧœ�ƑƆŷ�ŘŔƛƁűŔũśŕŲƙŔ�ƓžũŠōśŬƈƆƅ� ����

�������������¿»ƔƏƈśƅŔ�ř»ſƆƄś�ŕƈƍƏ��ŕƎƔƂŮ�Ƒƅŏ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�řœŪŠś�ŖŠƔ���ŧ»œŔƏſƅŔ��śƅŔƏ�Ŧ����Ɠ»ž�űƔ»ſ
ŚŕƈŔŪśƅƛŔ��ũƔŠōśƅŔ�ųŬƁ���ŧƏƂŷ�Ɖŷ���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ����������ŚŔũ»śſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƔƏƈśƅŔ�řſƆƄś�ŶƔŪƏś�ŖŠƔƏ

Ŕ��Řŧƈ�ŕƎƔųżś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔũŕŠƔƙ�Ə�ŨĻƛŧŸƈ�ƀƂţƔ�ŕƈŗ�ƃƅśŗŕŝ�Ļŕ�ŗśƈƅŔ�ŧƔ»ŰũƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƆƅ��»Ƃ��Ɖ»ƈ�Ɠ
ŪśƅƛŔŔƓƅŕƈ�Řũśž�¿Ƅƅ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�Śŕƈ.��

���ŎƔŧ�ŽƏũŰƈ�ũƏƎŴ�Ƒƅŏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ƒŔƙƃƜƍ ƅƈƅŔ�¿ŰƘŬũŠōś�ƄƏ�Ũ��ŽƏũŰ»ƈ�ƃƅ
řƔƅŕƈ�Řũśž�¿Ƅ�Ɖŷ�ƓƆƔƏƈś� �ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔƏřŬŕƔŬƅŔƙ�řŸŗśƈƅŔ�ƃƜƍ ƈƅŔ�¿ŰƗŔũŠōśŬƈ�śŕƊŬ�Ŷƈ�řƂ

ƆśƔ�ƓśƅŔ�ƃŬŦśŧƅŔ�ŕƎƈƈƙ�ũŠōśŬƃƜƍƗŔ�¿ƏŰřƄƏƆƈƈƅŔ�. 

���ŖŕŬśţŔ�ŖŠƔƏŔƙƃƜƍ��śƔ�ŕƈŗſƀ�ūŬƗŔƏ�����ŕƎƊƈŲś�ƓśƅŔ�Ŕ��ũŕƔŸƈƅ���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�16��ŔŨŐž�����Ɖ»ƄƔ�Ƈ»ƅ�
�ōś�ƃŕƊƍ��ŧƄŸƈƂ���ƗŔ�ƉŌ�Ɖƈ�¿ƏŰ���ƈƆƅ�¿ƏŎƔ�ŽƏŬ�¿ŬśũŠō���ŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�Ƃ������»Ɣ�ƉŌ�Ŗ»ŠƔ�ƌƊŐž��ŧśŬ�ƃƆƎ

ũƈŷ�ƏŌ�ũŕŠƔƙŔ�Řŧƈ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔŘ Ō�ŕƈƎƔŌ�ƓŲŔũśžƛŔƁũŰ���

��������������ũśŕžŧ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
���������ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ƌśŧũƏŌ�ŕƈ�¿Ŵ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ��řƔƄƔũƈƗŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ��ƉŌ����ũŕ»ƔŸƈƅŔ�Ŕ��ƓƅƏŧ»ƅ�
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��ƀſśƔ����ţś�Ɠž�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ŷƈŧ���řƈƔƂƅŔ�ŧƔŔ����ŰōƄ�ũŕŠƔƙŔ�ŕƎŗ�ŚŗŝƔ�Ɠśƅ¿����Ɠ»ž�ƇŔŪ»śƅŔƏ���ŕ»žŧ��ũś
ũŠōśŬƈƅŔ��Ə��ƉƈƄƔ�ŽƜśŦƛŔ��ţś�ƓžŧƔŧ��Ō�ƑƆŷ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŬŕŬ�ŕƎŔ�ƃƜƍŏŰƗ¿�ũŠōśŬƈƅŔ���ŜƔţ

��ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ůƊƔƏŧ������řƅŕţ�Ɠž�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƅŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ōś����ƉŌ�ŧƄ¿ŰƗŔ�ŔũŠŎƈƅ�Ɖƅ������Ƒ»ƅŏ�ƌśƔƄƆƈ�¿ƏŎś�
ũŠōśŬƈƅŔŷ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŧƂŔ�ƅŏ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ũƔŠōśƃƜƍ ¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŧƈũŔŬ�ũƈŷ�ŚŔƏƊŘƁƛŔ��ƒŧŕŰś

����ŚŔƏƊŬ�ƏŌ�ŶƁƏśƈƅŔŘŧƈŸƅŔ�Ƃŧ�ƏŨƔŌ�ƃƅƎ¿ƁŌ�ŕƈ��Ɠž�ţ�ůƊƔ�ƉƔƅŔ��ř»ƅŕţ�Ɠž�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈ
���������Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ŕƂśƊŔ�ƇŧŷřƔŕƎƊ�����ƃƜƍŏ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ŧƂŸƅŔ�Řŧƈ����¿ŰƗŔ�¿Ɯ»Ŧ�

Ŭ�ŷ�ŚŔƏƊŧƂ��Ə��ũŕŠƔƙŔ�Ũ��Ŕ�ƑƆŷ�ƃƅž�ƉŌ�űŔũś�Řŧƈ����ŚŔƏƊŬ�ŧƂŷ�ũŕŠƔƙŔ����Ŕ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�Ɓƛ��ƒŧŕŰ»ś
�ŶƁƏśƈƅŔ¿ŰƘƅũŠōśŬƈƅŔ�.��

Ō�������������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ũƎŴśŬ�ƓśƅŔ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�ŧƔŧţś�řƔſƔƄ�Ƒƅŏ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈ����ŧ»Ƃž
��ƈƗŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀſśŔ�����ŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔƏ�řƔƄƔũ�ţƆƅ�řƔƅ����ŕƈœŔŧ�ŵƏžŧƈƅŔ�ũŕŠƔƚƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧ�Æ�

ŘũƔŦƗŔ�ƇŧŦśŬś�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠſž�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚŧŔŪ�ŔŨŏ�ƛŏ���

����������������ŧ»Ɣŧţś�Ɠ»ž�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ƇŰŦƅŔ�¿ŧŸƈ�ŧƔŧţś�Ɠž�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽƆśŦŔ�ŧƁƏ
��ţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ���ƔũŕŠƔƛŔ�ŚŕŷƏžŧƈƆƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧƌ�����������¿ŧ»Ÿƈ�ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�ůƊƔ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊž�

ƓƊƈŲƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�Əƍ�ƇŰŦƅŔ�ĻŕƔƆƈŷ�ƉŕƄƈƙŕŗ�ƉŕƄ�ŔŨŏ����ƓƆŲŕſśƅŔ�űŔũśƁƛŔ�¿ŧŸƈ�ƇŧŦśŬƔ�ƛŏƏ
ũŠōśŬƈƆƅ��������������ũŠōśŬƈƆƅ�ƓƆŲŕſśƅŔ�űŔũśƁƛŔ�¿ŧŸƈ�Əƍ�ƇŰŦƅŔ�¿ŧŸƈ�ƉŌ�ƐũƔž�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŕƈŌ

���ŗ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƛŏ�������������řƔƊƈŲ»ƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�ƉŕƄ�ƏŌ�ũŠŎƈƆƅ�řƔƊƈŲƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�ŖŕŬţ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŕƄƈŐ
ũŠōśŬƈƆƅ�ƓƆŲŕſśƅŔ�űŔũśƁƛŔ�¿ŧŸƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ũŠŎƈƆƅ��ŖŠƔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŐž�ƉŌ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�ƇŧŦśŬƔ�

řƔƊƈŲƅŔ����ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ��Ŕ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅ��ŧţƔ�Ƈƅ�������ŕƈƊŏƏ��ŘŧœŕſƅŔ�ŽƏũŰƈ�ŖŕŬśţƛ�řŸųŕƁ�řƂƔũų�
ƑſśƄŔ�����Əś�ƇśƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ůƊƅŕŗ�Ū���Ŕ�ƑƆŷ�¿ƔƏƈśƅŔ�řſƆƄś�ŶƔſƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũśƈ�¿ƜŦţƔ�ŕƈŗ�ũŕŠƔƙŔ�Řŧ�»Ƃ�ƀ
ĻƛŧŸƈĻśŗŕŝ�ŕƆƅ�œŕſũƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧŧƔŰƅ�ƓƂŗśƈƅŔ�ƅƜŪśŔŘũśž�¿Ƅƅ�ƇřƔƅŕƈ�� śƅŕŗ�ŢƈŬƏƂ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�¿ƔƎŬśƅ�ŖƔũ

ƔŗŕŬţƅŔř� ŬŔ�ƑƆŷ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ůƊ�ŕƈƊƔŗƇŔŧŦśŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�řƂƔũų�œŧ���

  3.12 ŧŞŌƆƃŒ�ŧřœżť�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ��
 3.12.1�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ������ŧŞŌƆƃŒ�ŧřœżť�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ��������ŧœºƒŶƆƃŒ�¾ºŲ�Ƒºż�
ƑƂƒŧƆƕŒ�ƅſŧ��13�����

ƁŬŠƈ�ƇƆŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūŬŔ�řƔŗƅƊƅŕŗ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ƓƄƔũƈƗŔ�řƔƅŕƈŗŬ�řƆƅƈŎ�ũŠƑƅŏ��ƉƔŷƏƊŕƈƍ���

�����ƙŔ�ũŮŕŗƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔDirect financing lease���

�����ũŕŠƔƙŔ�ƒũŕŠƔƙŔ�ŶƔŗƅŔ�ƏŌ�ƓŸƔŗƅŔSales- type lease� 
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ƏśƔƏŽƁ ŷ�ŽƔƊŰśƂ�Ƒƅŏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧũŕŠƔŏ�ƏŌ�ƓƆƔƏƈś�ƓŸƔŗ�Ɔŷũ�ŧƏŠƏ�ƑŗƅŔ�Ţƈ¿ƔƄƏƅŔ�ƏŌ�şśƊ����ŔŨŐ»ž
��ũ�ƃŕƊƍ�ƉŕƄŗ���¿ƔƄƏƅŔ�ƏŌ�şśƊƈƆƅ�Ţ����řŠƔśƊ�Ŕ�ŽƜśŦŔ�ƅŔ�řƈƔƂƅŬƏƁ��ƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔ��ũŕś�Ɠž�ũŠōśŬƔ�ŘōŮƊ�ť�

Ɖŷ�ŧƂŸƅŔ�ƌśƈƔƁ�ŔřƔũśžŧƅ� �ŧƂŸƅŔ�ŽƔƊŰś�ƓżŗƊƔ�ƌƊŐž�ũŕŠƔŐƄƓŸƔŗ���ŽƊŰƔƏ�ŧƂŸƅŔũŕŠƔŐƄ�ƓƆƔƏƈś�ŔŨŏ�
ƈ�ƃŕƊƍ�ƉƄƔ�Ƈƅ¿ŝƍ�ŔŨũƅŔ�Ţŗ�. 

��ŧœŞƒƗŒ��ƑƄƒƍƆřƃŒƃŒ�ŕƆŧŬœ:��

�ƍ�ƓžŔŨ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�Ŕ�ƇśƎƔ�ŧƏƂŸƅŔƅƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�¿ƔƏƈśŗ�ũŠŎƈƅūƔŐŗ�ƊśŕƗŔ�ŞŰƌƂƔƏŬś�ƏŌ�¿� ƛ�ŔŨƎƅ�
ţƔƂƈŕƍ�ũŠŎƈƅŔ�ƀũ�ŭŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŢŗŧƂŸƔŗ�ũŸŬ�ƒƏŕŬś�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ƉƗ�ũŕŠƔƙŔ�ř� �ūŕƔƂƅŔ�ƇśƔƏ

�ŚŕŗŝƙŔƏŔƓƆƔ�ŕƈƄ�ũŠŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅ�(FASB,SAFAS 13,1967,para 18)���

�Ō�� ����ŷ�ŽƔƊŰś�Ƈś�ŔŨŏŧƂ���ũŕŠƔƙŔ�ũŕŠƔŐƄ���ƓƆƔƏƈś�ž����ŧŕŸŗśŬŔ�ƓżŗƊƔ�ƌƊŐŔ�������ũśŕ»žŧ�Ɖ»ƈ�ũŠŎ»ƈƅŔ�¿ŰƗ
���¿ŰŌ�ŚŕŗŝŏƏ�ũŠŎƈƅŔĻƛŧŗ�ũŦŊ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ƌƊƈ�ţŷ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�ƀƏƂŧƂũŕŠƔƙŔ�����ƌ»ƔƆŷ�ƀ»ƆųƔƏ�

ŷ�ƓƊƔŧƈƂƏŧŕŠƔƙŔ�ũ� ƍ�ũŗŸƔƏŔŨŬƛŔ�Ɖŷ�ŖŕŬţƅŔ�śŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ũŠŎƈƆƅ�ƓƅŕƈŠƙŔ�ũŕƈŝũ�� 
ŧţśśƏŧŕŗ�ƌśƈƔƁ�ŧţƅ �ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧƂŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś�ƇŰŦ�ŧŸŗ� žŕŲƈĻŕ��ř»ƈƔƂƅŔ�ƌƔƅŏ�

ƈ�řƊƏƈŲƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ�ŕŸƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔƏ�ƓƅŕƈŠƙŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�řƈƔƁ�ƉƔŗ�ƀũſƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ŷ�ř»ƅŧ 

¿ŰƘƅ�ũŠŎƈƅŔ�ŚŔŧŔũƔŐƄƄƈ�ũƔŻ�ŧœŔƏž�śŬŗř. 

�Ŗ��� �Əś�ŖŠƔŪ��ŶƔŚŔŧŔũƔŏ����������ũŕ»ŠƔƙŔ�Řũśž�ŕƎƊƈŲśś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũśſƅŔ�ƑƆŷ�řŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔ�
ƏŨ����ƅŔ�ũŸŬ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƃƅŕſ�ŧœŕŬƅŔ�Řŧœ��ƇŧŦśŬƔƏ�Ÿƈ�ŧ�ŕſƅŔ�¿ŧœ�ƓƊƈŲƅŔ�Ř����űŔũ»ŻƗ�ũŠŎƈƆƅ�

��ŧƔŧţśŚŔŧŔũƔŏ�ƅŔ�Řŧœŕſ�Ɖŷ�ŘũśſƅŔ���Ə���Ÿƈ�řƂƔũų�ƀƔŗųś�ƒŧŎƔŧ������»Ÿƈ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧ�¿
ŬƛŔ�ƓžŕŰ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƆƅ�ŚŗŕŝśũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ũŕƈŝ. 

�Ş�����������řŸƁƏśƈƅŔ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƇƔƔƂś�ŧŕŸƔ�ƉŌ�ŖŠƔ¿ŰƘƅ�ƔƏƊŬ�Ļŕ���ƑƆŷ�¿ƁƗŔ��ŔŨŐž��Ŝŧţ��űŕſŦƊŔ���Ɠ»ž�
�śŬƈ�¿ƄŮŗ�řƈƔƂƅŔ�ƋŨƍ�ũƈ�ŚƁŎƈ�ũƔŻ�ƒŌ��ŨŦŎƔž�ž�ƓũŕŗśŷƛŔ���ƒŧŎƔ»Ŭ�ƌƊƗ���űŕ»ſŦƊŔ�Ƒ»ƅŏ�

�������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠž�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŖŗŬŗ�ũŕƈŝśŬƛŔ�����������ř»ƈƔƂƅŔ�Ɠ»ž�ŵŕ»ſśũŔ�ƐŔ�ƉŌ�ŕƈƄ
ŨŦŌ�ƇśƔ�ƛ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔƋŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ũŌŧŗƈƅ�ĻŕƂŗų�ũŨţƅŔƏ�řųƔţƅŔ����

�ŧ�������ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�ƓžŔ�ůƊś�Ɠśƅ�������řƈƔƁ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƈŲƔ�ƉŌ�ƑƆŷƈŧţ��Řŧ¿ŰƘƅ���Ɠž�ƎƊ����Řũ»śž�ř»Ɣŕ
Ŕ�������řƅŕţ�Ɠž�řƈŔũŻ�ƌƆƈţś�ƏŌ�ũŕŠƔƙ��ŧƂŸƅŔ�ŧƔŧŠś�Ƈŧŷ���ŧŸŗ����Ɠž�ũƎŴƔ�ƌœŕƎśƊŔ�ŚŕŗŕŬ»ţ���ũŠŎ»ƈƅŔ�

����ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�ŧƔŰũũŕŠƔƚƅ�������Őž�řƈŔũżƅŔ�ƏŌ�řƊƏƈŲƈƅŔ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƆƅ�ƒƏŕŬƈ�ŔŨ��ſƔ�Ƈƅ�Ɠ��ũŠōśŬƈƅŔ�
ƅŔ�ųƏũŮŗŧƂŸƅŔ�ƉŐž�ŧƔŰũ ƓƂŗśƈƅŔ )ŧƔŰũƅŔ�ƓƁŕŗ ( �Ɠž�ƉƔŧƈƄ�şƅŕŸƔ�Ŭţ��ũ»ƔŻ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�Ŗŕ
ŬśƄƈƅŔŗř.� 
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�Ɖ������ŷ�Řŧƈ�řƔŕƎƊ�ƓžƂ����ŬƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧŧŸŗś�������»ŬƛŔ�Ɠžŕ»Ű�Ɖŷ�ũŗŸƈƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�ś���ũ»ƎŴƔƏ�ũŕƈŝ
������řƈƔƂƅŕŗ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ¿ƁƗŔ�ƉƔŗ����ƓƍƏ�ƇƔƁ�ŜƜŝ�����ř»ſƆƄśƅŔ��řƔƆ»ŰƗŔ����ř»ƈƔƂƅŔ�ƏŌ�

��řƔũśžŧƅŔƔŧŸśƅŔ�ƐũŠśƏ��řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌƜ�Ɠž�ŚŔŰƏ�ŚŕŗŕŬţƅŕ�ƋŨƍ�ƓžŔƅśŚƜƔŧŸ�ƑƆŷ�¿ƈţƔ�
ţ�Ɠž�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŖŕŬūſƊ�Řũśž�ŧţƌŝƏ� 

���ƑŶƒŕƃŒ�ŧœŞƒƗŒ���

��ƓžŔŨƍ�¿ŝƈŗƅŕŻ�ŧƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ĻŕŠśƊƈ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�ŕƜƔƄƏ�ƏŌ�ſƊ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗƅ�Ŭƌ���řƔƆŷƏ�ƏƎž
�¿ŰţƔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�ƑƆŷŔŕƈƍ�ŧŔũƔƙ: 

�Ō���ŗũŢśƊƈƅŔ�ş�ƏŌ�ƔƄƏƅŔ¿�ƒŨƅŔ�ŽũŸśƔ�¿ƈŕƄƅŕŗ�ƌŗ�ž�ƓřƔŔŧŗƙŔ�ŧƂŷ�ƔŠũŕ�Ə�ƇśƔ�ƌŗŕŬśţŔ�ŕƈƄ�ƔƓƆ� 

��������şśƊƈƅŔ�Ţŗũ�¿ƔƄƏƅŔ�ƏŌ� ƈƅŔ�ƔƂƏŬƅŔ�řƈřƔƁŸƅŔ�řƅŧŕ ¿ŰƘƅ���ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�Ɖƈŝ������ř»ſƆƄś��������������������������
Ŕ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔƅũŠŎƈ. 

�Ŗ��ŚŔŧŔũƔŏśƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ƈ�řŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƆƔƏ� ƏſƅŔ�ŕƎƔž�ŕƈŗ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�ŧœŔ ��řƈƔƂƅŔ�
ŕŸƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ¿ŰƘƅ�řƅŧ� 

�������ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ŖƆųśƔƏŔŸƔŗƅŔ�ũŕŠƔƙƓŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�ŠƓƆƔ�ŕƈ�ũ(FASB,SAFAS, 

1976, para17)�� 

�����������������ƔŐ»Ƅ�¿»ŰƗŔ�Ŷ»Ɣŗ�ũŸŬ»ŗ�ŽŔũśŷƛŔƏ�ŶƔŗƅŔ�řƔƆƈŷ�Śŕŗŝŏ�ũŠŎƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔũŔŧ����ƌ»śſƆƄśƏ
ƏũŰƈƄŽ��ţśƔƏŧ����ŶƔŗ�ũŸŬ�ŧŔ����ƗŔ�ŧţƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�¿ŰƗŧƑƊ��ƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�ũŕŠƔ�����řſƆƄś�ŧţśś�ŕƈƊƔŗ�

�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ũŔŧƂƈŗ�řŷŕŗƈƅŔ�řŷŕŲŗƅŔƏŰŦƈƈĻŕ�řƈƔƂƅŔ�ŕƎƊƈ�ƅŕţƅŔũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƆƅ�řƔŔ�řƊƏƈŲƈƅ. 

����ƅŔ�¿ŠŬƔſ��Šŏ�ƉƔŗ�ƀũƓƅŕƈ�ŬƛŔ�śũŕƈŝ���řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ��ŧƅ����žŕŲƈ�řƆŰţƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžĻŕ���ŕ»ƎƔƅŏ�
�řƊƏƈŲƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔž�ŚŔŧŔũƔŐƄ�ŧœŔƏŗŬśƄƈ�ũƔŻř� �ŦśŬ»Ɣ�ƒŨƅŔ�ƇŰŦƅŔ�¿ŧŸƈƏƇŧ��Ɠ»ž�

ŧţśƔŧ ƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔŧŸƈ�Əƍ�řƊƏƈŲƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ¿ŘŧœŕſƅŔ�ƅŔ�Ų�Ɠž�ƓƊƈ
ƅŔŧƂŸ�����ũƔŻ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ�Ŕ�ś�řŗŬśƄƈƅŬ��ƃƆƎśŧŔũƔŐƄ�Ŧ�¿Ɯ������şśƊƔ�ŜƔţŗ�ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�ŕƎƊŷ�¿ŧŸƈ���ŧ»œŕŷ�

ŬƛŔ�ƓžŕŰ�ƑƆŷ�Śŗŕŝśũŕƈŝ. 

���ƓžŕŰ�ŬƛŔ�ś���������ŏ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�Əƍ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ũŕƈŝŠ�ŬƛŔ�Ɠƅŕƈś��ũŕƈŝŚŔŧŔũƔŏƏ�
Ŕ���ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔřŗŬśƄƈƅ�������ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƓžŕŰ�ŶŲŦƔƏ��ŗśŷƜƅŕũŔ��Ś���ŶŲ»ŦƔ�ƓśƅŔ

�ŕƎƅƒŌƈ�ũŦŊ�¿ŰŌ�ƉŌ�ƌƊƏƄ�ŜƔţ�ƜŰ ĻƛƏŔŧśƈ�ƏŌ�ĻŕśŗŕŝƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�. 

�����ŔŨŏ��ŷ�ƉƈŲśƂ�ƔƙŔ�ŧŕŠũ���ŧƊŗƉŕƈŲ��¿ŗƁ�Ɖƈ������řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƆƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�����Ɠ»ž�řƈŔũżƅŔ�ƏŌ�
ŧŷ�řƅŕţƇŸƅŔ�ųƏũŮŗ�ŉŕžƏƅŔ�ƂƔž�ŧ�şƅŕŸƔŗŬŕţƈĻŕ�ũŮŕŗƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�ŧũƏ�ŕƈƄ�. 
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������ś�ŧŕŸƔ�ƉŌ�ŖŠƔƂ�Ŕ�ƇƔƔƅ�ƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƔ��řƅ��¿ŰƘĻŕƔƏƊŬ�ƑƆŷ�¿ƁƗŔ���ŔŨŏƏƑƅŏ�ŚŠŕśţŔƔŧŸś��ƒũŬƔ�ŚƜ
ž�ŧũƏ�ŕƈ�ŕƎƔƆŷũŮŕŗƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�Ɠ. 

 3.12.2Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒƑż�ŧŞŌƆƃŒ�ŧřœżť�ƑƃƍťƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�¾Ų��ƅſŧ��17��
(IASC,IAS 17, 1976, para30,32,33,34,36)�� 

������ƉŌ�ŖŠƔŸƔśŽũ�ƅŔ�ŠŎƈ���ƈƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ũƄƆś��Ÿƅ�ŶŲŦśƏ�ŕƎƂ��ŧƏŔ������ř»ƈœŕƁ�Ɠ»ž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙ
¿ƔŰţśƆƅ�řƆŗŕƁ�źƅŕŗƈƄ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�Ə��ƓžŕŰ�ƒƏŕŬƔ�źƆŗƈŗŔŬƛśũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɠž�ũŕƈŝ. 

�����ƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔŧ�����ũŕŠƔƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɖƈ�¿ŦŔ����ƀƂţƔ�ŕƈŗ��ƓƆƔƏƈśƅĻƛŧŸƈ�ĻŕƔũƏŧ�Ļŕśŗŕŝ�����Ƒ»Ɔŷ�ŧœŕŸƆƅ�
ŬƛŔ�ƓžŕŰś�ũŕƈŝŔŎƈƅũŠ�ŧƏƂŷ�Ɠž�ŔũŕŠƔƙ���

�����ŖŠƔũƈ��řŸŠŔřƈƔƂƅŔ���řƊƏƈŲƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ���ƓśƅŔƏ���¿Ŧŧś�Ɠž���ŖŕŬţ�Ŕ�»Ŭƛś��ũŕƈŝ�ŕ»ƈŠƙŔƓƅ�
ƅƆ��ƔũƏŧ�ŘũƏŰŗ�ũŠŎƈř����ŔŨŏƏŲśŔŢ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕſŦƊŔŕŲ������ś�ŖŠƔ�ƌƊŐž�řƈƔƂƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŧŸ¿Ɣ��źƅŕŗƈƅŔ

ƈƅŔ�ƑƆŷ�řŷŪƏ����ŚŔũŕŠƔƙŔ�¿Ŧŧ�¿ƜŦ����������źƅŕ»ŗƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�űƔſŦś�ƒōŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ŷƈ��ũŕŠƔƙŔ�Řŧƈ
�ŕƎśŕŗŝŏ�ƀŗŬ�ƓśƅŔĻŔũƏž ���

���řŗŬƊƅŕŗ���ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�řſƆƄśƆƅ�ŔƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŠŕ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕƎƊŐž�ŕƈŏ�ƉŌ�ŸƔ�»śŽũ�
��ŕƎŗĻŔũƏž����řƈœŕƁ�Ɠž�ŧƅŔ��������ŪƏś�ƏŌ��ũŕŠƔƙŔ�ŕƎƔž�ōŮƊ�ƓśƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɖŷ�¿ŦƔŸŕƎ�ŷ����ũŕŠƔƙŔ�Řũśž�ƑƆĻŕƂžƏ�
ƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ƒƅŏ�Řũśž�¿Ƅ�Ɖŷ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�¿Ŧŧ�řŗŬƊŧƅ�Ɖƈ�¿ŦŚŔũŕŠƔƙŔ� ��ř»ƅŕţƅŔ�ƀƔƂţś�ƉƄƈƔƏ

�����ŽƏũŰƈƄ�řſƆƄśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŕŗ�ŘũƔŦƗŔũŔŧƂƈŗ����ƒŨƅŔ�źƆŗƈƅŔ�����»Ƅ�ŽŔũśŷƛŔƏ�ƌƆƈţś�Ƈśŧ���Ɠ»ž�¿Ŧ
�ŖŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�¿ƔƏƈśƅŔ�¿Ŧŧ�Ɖƈ�ŉŪŠŗ�ŕƎŬſƊ�ŘŧƈƅŔƒƏŕŬƈŕƄśƆƅ�ŽƔƅ řƔƅƏƗŔŘũŮŕŗƈƅŔ����

����ƉŌ�ŖŠƔŽũśŸƔ�Ŕ�ƏŌ�ŶƊŰƈƅŔƅƏƔƄ¿Ŧ�ƏŌ�šŕŗũōŗ�ũŠŎƈƅŔ�Ŭŕũœ�ŶƔŗƅŔ�ŕƎƔž�Ƈś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠž�ŶƔŗƅŔ�
ĻŕƈŧŦśŬƈ�Ɠž�ŨſƊ�ƃƅūƅŔ�ŬƊƈƅŔ�ŕƎŸŗśś�ƓśƅŔ�řŬŕƔŮ�ŽŔũśŷƜƅ�ŘōƗŕŗšŕŗũ�»ƔŧŕŸƅŔ�ŕƎśŕŸƔŗƈ�Ɖŷ�ř� 

�����ŘũŮŕŗƈƅŔ�řſƆƄśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖŠƔƏŧƂŸƅ����Ɠž�ũŕŠƔƙŔ���ƋŨƍ����Ŕ�řƈœŕƁ�Ɠž�ƌžƏũŰƈƄ�řƅŕţƅŔŧƅ��Ɖŷ�¿Ŧ
řƊŬƅŔ�ŕƎƔž�Ōŧŗ�ƓśƅŔ�ŕŠƔƙŔũ� ���Ƈœŕ»ƂƅŔ�¿»ƔƄƏƅŔ�ƏŌ�ƓŷŕƊŰƅŔ�şśƊƈƅŔ�űũŸƔ�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�ƓžƏ

����řŸƊųŰƈ�řŲſŦƊƈ�Řŧœŕž�ũŕŸŬŌ�ũƔŠōśƅŕŗ�ƛŠŖŔŨś�ŉƜƈŸƅŔ����ũƔŝōś�ŔŨƎƅƏ����ƑƆŷ�ũŮŕŗƈ�ƛŔ�ŽŔũśŷ
Ţŗũƅŕŗ��ŗ�ŽŔũśŷŔ�ƌƊŷ�şśƊƔ�ŨŏũŶƔŗƅŔ�ŚƁƏ�Ɠž�řƂſŰƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�Ţŗ� �ƉƏƄƔ�ƉŌ�ũƈƗŔ�ŖƆųśƔ�ŔŨƅ

���ŶƔŗƅŔ�ŢŗũĻŔŧƔƂƈ��¿ŝŕƈƈ�Ţŗũŗ�ƅ���ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬŔƒũŕŠśƅ������Ŕ�ŧƁ�ƉŕƄ�ƒŨƅŔ�Əƍ�ŬŦśŧ�ŰƅŔ�Ɠž�ƇƂſ�ŔŨƄƍƏ�ř
ƄŸƊƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�řƂſŰƅŔ�ũƍƏŠ�ƉŐžūƅŔ�Ɠž�ƂřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ � 

����ŧŔũƔŏ�¿ŝƈƔ��Ŕ��ŚŕŸƔŗƈƅŔ��ƌƆŠŬƔ�ƒŨƅŔƈƅŎ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ũŠĻŕŸƊŕŰ�ƏŌ�ĻŔũŠŕśŷ�ŉŧŗ�ŧƊŷ��ŧ»Ƃ�Ŕ��ũŕ»ŠƔƙ
ŗŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕřƅŧ ¿ŰƘƅƈƅŔ�ŎŠũ� �Ɖƈ�¿ƁŌ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƏŌśŔ�řƈƔƂƅŔ�ƃƆƅ�řƔƅŕţŧţƆƅ ��ŚŕŸžŧ»ƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ

�ţƈ�řƂţśŬƈƅŔƏŬ�����ũŸŬ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řŗƅŔŕſœ��ŘŧƅŔƒũŕŠś�����řſƆƄś�ƉƏƄśƏŶƔŗƅŔ�����ŉŧŗ�ŧƊŷ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�
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���ŧƂŷ�Řŧƈ�������Ƅ�ŔŨŏ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƏŌ�řſƆƄśƅŔ�Ɠƍ�ũŕŠƔƙŔŕ��Ɖ��ĻŕſƅŕŦƈ�ƉŷŨ��ƃ»ƅ�¿Ə»ŰƘƅ��ŘũŠŎ»ƈƅŔ�
ĻŕŰƁŕƊ�����řƊƏƈŲƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ���ƅŔƏſ���ƉƔŗ�ƀũŚŔŧŔũƔŏ������Ə»ƍ�ŶƔŗƅŔ�řſƆƄśƏ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�

ŶƔŗƅŔ�Ţŗũ��ŖŬţ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔŔƅŬƊƈƅŔ�ŕƎŸŗśś�ƓśƅŔ�řŬŕƔŮ�ŘōŕƈƔžŚŕŸƔŗƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ� ���

�Ə��Ə�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔŧŸŗ������ÆĻƜƄ�Ɠž�ŧũƏ�ŕƈ�ƇƍŌ�űŔũŸśŬŔ���������ůƏŰ»Ŧŗ�ƓƅƏŧ»ƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�
���������şśƊśŬŔ�ŧƂž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔƉŌ���������Ɠ»ž�ŧũƏ�ŕƈ�ƉƔŗ�ƒƏƁ�ƀžŔƏś�ƃŕƊƍ

����������������ũśŕ»žŧ�Ɠ»ž�ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�Ɠž�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ
ũŠŎƈƅŔ����ƎŴŏ�Ƈś�ŜƔţ�������������ř»ƔƈƏƈŸƅŔ�ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠ»ž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƓžŕŰ�ũŕ
ũŠŎƈƆƅ��ÆĻƜƄ�ƀſśŔ�ŧƁƏ�ƑƆŷ�ƉƔũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŌƛŔ�ƓžŕŰ�ũŕƈŝśŬ�Řũŕŗŷ�Əƍ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ũƎŴƔ�ƒŨƅŔ�

��������řŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔ�ŚŔŧŔũƔŏƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƓƅŕƈŠŏ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�Ɖŷ��������Ƈś»Ɣ�řŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔ�ƉŔƏ
ƑƆŷ�ŕƎŗŕŬśţŔũŠŎƈƆƅ�ƒŧŕŸƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƓžŕŰ�ūŕŬŌ����ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�Ɠž�Əƍ�ƒũƍƏŠƅŔ�ŽƜśŦƛŔ�ŕƈŌ
��ƓƄƔũƈƗŔŧƈśŷŔ����������řŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔ�ŚŔŧŔũƔŏ�ŖŕŬśţŔ�Ɠž�ŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�řƂƔũų������Ƈ»ƅ�ŕƈƊƔŗ

ƐũŦŌ�řƂƔũų�ƐŔ�ƏŌ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƔŮƔřŗŬśƄƈƅŔ�ũƔŻ�ŧœŔƏſƅŔ�ŚŔŧŔũƔŏ�ŖŕŬśţƛ����

  3.13 ƃŒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�ůŧŶƒŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧ���
��¿ŝƈƔ����ƈƎƈ�ŔũƏŧ�ŖŬŕƊƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŌŧŗƈĻŕ�ƔŪƄũƈƏ�Ļŕ����ŕţƈƅŔ�řƔũŴƊ�Ɠž�ŉŔƏŬ�ŗŬ�����Śŕ»ŬũŕƈƈƅŔ�Ɠž�ƏŌ�ř

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŔŪśƈƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ŖŬŗƏ�ŧƔšŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈƅ�Ř řƔƊƎƈƅŔ�ŶƈŕŠƈƅŔ�ŚŰũţ ��Ŷ»ƔƈŠ�ƉƔƈŲś�ƑƆŷ
�ŕŰƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔũŧ��ŘŷŕƎƊ����řŰŕŦ�ŧŷŔƏƁ�ƅŧţś���ųƏũŮ�ŧšŕŰžƙŔ����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŖŠŔƏƅŔ���ŕƍũžŔƏś�Ɠž�

��ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ��Ÿŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űũŷ�řƔſƔƄ�řƔƈƍƗ�ŔũŴƊƏƏƂũŕŠƔƙŔ�ŧ�ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ��
�ŔƏƂƅŔ�Ɠžœ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇƅÈ¿Ƅ��ƈƅŔ�Ɖƈ�Ŏ������Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řƔſƔƄƏ��ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠƆś����ŕƎŠŕśţƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃ
�ƂƅŔ�ƏŨŦśƈ��ƑƆŷ�ŘŧƈśŸƈƅŔ�ŚŔũŔũ�ŔƏƂƅŔ�œ��ƇŔřƔƅŕƈƅ����ŧƂžŚŰŰŦ������Ŭ»Ɓ�ř»ƔƅƏŧƅŔƏ�řƔƄƔũƈƗŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ļŕƈ�

ŰŕŦĻŕ�ŚŧŧţƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔƏ�űũŸƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƌƔž�ƅŕƈ�Ɖƈ�¿Ƅƅ�řƔŔƈƅŎƈƅŔƏ�ũŠŬũŠōś��
 .( IASC,IAS 17,para 22) ��

��ŧƁƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚƁũž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�ƉƔŗ��ƓśƅŔ���žƙŔ�ƓżŗƊƔ�Ű��šŕŕƎƊŷ����ƇśƔ�ŚŕƈƏƆŸƈ
����ŖƆŰ�Ɠž�ŕƎŲũŷƂƅŔ���ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƐũŦŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ�Śŕ»ŴţƜƈƄ��řƔŮ»ƈŕƍ���

�ŕƈ�ŘŧŕŷƏ�������ƅŔ�řƈœŕƁ�ŖƆŰ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƏƄƔŦŧ��������ũ»ƔŗƄ�ũƔŝō»ś�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁƏ�¿
ƊŬĻŕƔŗ��śŬƈ�ƑƆŷ�ŧŦ���ƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈƅŕƈřƔ�řƔƏƊŬƅŔ����ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƊũŕƂƈƅŕŗ��ƈƄ�ŘũƍŕŴƜ��Śŕ»Ŵţ

řƔŮƈŕƍ�Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řŰŕŦ�őũŕƂūũƈśƈƅŔ�ũƔŻ��ƋŨƎƅ�ƔũŕƂśƅŔũ���

��

��
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��������ƑřƓœºƂ�œƌºŰŧŵ�ŔºŞƍřƒ�ƑºřƃŒ�ŘœºƆƍƄŶƆƃŒ�ŻƒƈŮºř�ƇºƂƆƒƍ�( IASC,IAS 17,para 

23,27,39,48)���
��  ƆƃŒƄŶƆƍœƀƃŒ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘƅőŒƍ ŗƒƃœƆƃŒ: ��

�Ō�� ��ŬƊƅŕŗ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžŗōśŬƈƆƅ�ř�ũŠśƔſƉƈ�È¿Ƅ�ƀƔŸƈƅŔ�ŕ�ũƓƄƔũƈƗŔƓƅƏŧƅŔƏ��
ƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ũƏƎŴ�ƑƆŷŬōśŠƏ�ũƅŔƌƔƆŷ�ŖśũśƈƅŔ�ƇŔŪś�řƈœŕƁ�Ɠž�Ŕ�ŪƄũƈƅŔŠōśŬƈƆƅ�Ɠƅŕƈƅũ� ƅƏ�»Ƃ�ŧ

ōśŬƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŪƔƔƈśƅŔ�ŖƏŠƏ�ƑƆŷ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŕŲŌŠŰƗŔ�ƉƔŗ�ũ¿Ə 

Ə�ŘũŠōśŬƈƅŔƆś�ƓśƅŔ�ƃŕƎƄƆśƈś�ŔƊƈƅŮƏ�ŘōŔśƅƈƔƔŪŠƈ�ƉƔŗ�ŏ�ŚŕŸƈƃƜƍ �¿ƏŰƗŔŘũŠōśŬƈƅŔƏ��»Ɔś�ƃ
���¿ƏŰƗŕŗ�řŰŕŦƅŔƐũŦƗŔ��Ɣ�ŕƈƄ��Əś�����������ŧƏ»Ƃŷ�Śŕ»ƈŔŪśƅŔ�Ɖ»ŷ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ŉŪŠƅŔ�ƉƔŗ�ŪƔƔƈśƅŔ�ŖŠ
Ə�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�ũŕŠƔƙŔƆś�ƃŔ¿ƔƏųƅŔ�¿ŠƗŔ�Ɠž�ƀţśŬś�Ɠśƅ. 

�Ŗ�� �����śƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžƈ��řƔƆƔƏŗŬƊƅŕŗř�ũŠŎƈƆƅ���ũŕƔŸƈƅŔ�ƀſśŔ�����ũƏƎŴ�ƑƆŷ�ƓƄƔũƈƗŔŔũƅŰƔŧ�
ƀţśŬƈƅŔ��ƈƅŔ�ƑƆŷ�ŬōśŠ����ũŠŎ»ƈƆƅ�Ɠƅŕ»ƈƅŔ�Ū»ƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�¿Ŵ�Ɠž�ũ
�ţƅŔ�ƉƈŲŬ��ŚŕŗŕƔŧƈƅŔ��������řƈœŕƁ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�ŪƔƈƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�řƊŔ������Ɖƈ�ƒũŕŠƅŔ�ŉŪŠƅŔ�ƉƔŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅ
ŬƛŔ�ƓžŕŰśƏ�ũŕƈŝŨƗŔ�¿ƔƏų�ŉŪŠƅŔ�ƃƅŠ¿.��

��ŕƈŌŕƈƔž�����ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ�ƀƆŸśƔ�ƔƆƔżŮśƅŔř���ŧƂž�ũŕŮŌƔŸƈƅŔ�ũŕ�ƄƔũƈƗŔ���ũŠŎ»ƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�Ɠ
���Ŕ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŪƔƔƈśƅŔŧƅ���������ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ƉƔŗ�¿ŦżŮśƅŔ��Ɖŷ�ƓƆƔ

Ə�ŚŔŧŔũƔƙŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻŔŕžƏũŰƈƅŚ� ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŕƈŌŧƇƆž�ƓƅƏ ŧŧţƔ Ŕ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŖŠŔƏƅŔ�Ɠž�ŕƎŲũŷ�
��ƇœŔƏƂƅŔŔ�����Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉōŮŗ�ŕƎƔž�ŧũƏ�ŕƈŗ�ƑſśƄŔƏ�řƔƅŕƈƅƆśƅŔ�ƃ�ũŠōśŬƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈ
ũŠŎƈƅŔƏ.��

���ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒ�ŪƆƄƃ�řŧŞŌƆƃŒƍ�ŧŞŋ:��

��Ɖƈ�¿ƜŦžƙŔ�ũŠŎƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�řŬŔũŧŰƍ�ƉŌ�ƉƔŗś�ŕƎƊŷ�šŕƊŕ�ƃśŔ�ŧƏƊŗſ�ŚƂ
ŸƈƅŔ�ŕƎƔƆŷƉƔũŕƔƔŸƈ�ŕƎŗ�ŧũſƊŔ�ƐũŦŌƏ�ŕũĻŔ�ƐũŦƗŔ�ƉƏŧ� ŕŸƊƈƏ�ŔũƄśƆƅũ �ŕ»ƈ�ŧũƏƊ���ƌ»ƔƆŷ�Ś»ƂſśŔ�

ŸƈƅŔƉƔũŕƔƏ�ƆśũŕƔŸƈ�ŕƎŗ�ŧũſƊŔ�ƓśƅŔ�ƃĻŔƐũŦƗŔ�ƉƏŧ�.��

�Ō�� �řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔŬƈƆƅ�śŠōũ 

ĹƙƍŒ��ƑƃœƆŪŊŧƃŒ�ŧœŞƒƗœŕ�žƄŶřƒ�œƆƒż: 

ſśŔ��Ɖƈ�¿Ƅ�ƀ����������ƔƅŕƈŠƙŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ���¿Ə»ŰƘƅ�ř�
ũŕś�Ɠž�ŘũŠōśŬƈƅŔƔƅŔ�ťƂ�ƇœŔƏŔƈ�řƔƅŕƈƅţŗ�řſƊŰŬƍ�řŸƔŗų�Ŗ¿ƏŰƗŔ�ƋŨŕƎſœŕŴƏ�ƏŌ�. 

śŔ�ŕƈƄſƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƀũŕ ƓƆƔ�ŕƈŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ: 
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�����ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ��ƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅ�Š�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ũŕ������Ɠž�Ɠƍ�ŕƈƄ�ťƔũŕś������Ə�Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŪƄũƈƆƅ�řƈœŕƁ�ũŦŊ��ƃ»ƅŨ��
ŬƅŔ�Ɖƈ�¿ƄƅƏ��ƓƅŕƈŠƙŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷƊřƔƅŕśƅŔ�ūƈŦƅŔ�ŚŔƏ. 

� ŕƈŠŏƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƆƔŰţś�ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔƏ�ƉųŕŗƅŌ�Ɖƈ�ŚŔũŕŠƔƚƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ƓƅŬśŗƂ�ŷ�Ŗ»ŠƏƈŗ�¿�ŧƏ»Ƃ�
ũŕŠƔŏƈ�Ɖ�Ŕ�řƆŗŕƁ�ũƔŻ�Ɖųŕŗƅŉŕżƅƚƅ. 

����řœũŕųƅŔ�ƏŌ�řƆƈśţƈƅŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�ƓƅŕƈŠŏ�ŔřƔųũŮƅ� ŷ�ũŕŠƔƙŔ�źƆŗƈ�ŕƎƔž�ŽƁƏśƔ�ƓśƅŔƆ��¿»ƈŔƏŷ�Ƒ
Ŧŗ�ƐũŦŌƜƏ�ƉƈŪƅŔ�ŉŕŲƂƊŔ�ŽŨ�řƈœŕƁ�ŕƎƊŷ�űũŸś�Řũśž�¿Ƅƅ�ƃƅ¿ŦŧƅŔ. 

Ĺœƒƈœś��žƄŶřƒ�œƆƒż�ťƍƀŶŕ�ŗƒƄƒźŬřƃŒ�ŧœŞƒƗŒ: 

��ŷ�ƉƗ�ŔũŴƊŧƏƂ�ōśƅŔ�Š��ũƔƆƔżŮśƅŔƓ��������»ƄŸŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ũƏƎŴ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƛ�ū��ŧƏ»Ƃŷ�
�ũƔŠōśƅŔŔƓƅŕƈŬŌũƅ��ƃƅŨƅ��ƇŪƆśŬƔŗ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƔŠōśŬƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƈ�ŚŕƊŕũ�� 

ƏŔśƅƓ�����ƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƀſśŔ���������ŷ�šŕŰžƙŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƄƔũƈ���Ɠ»śƗŔ�Ɖ
�ŽŲƈƅŔ��1990��ů614�����

�����ŧţƅŔŕŷƏžŧƈƅ�ƑƊŧƗŔŚ�ũŕŠƔƙŔ�ƔƆŗƂśŬƈƅŔřƔũŕś�Ɠž�Ɠƍ�ŕƈƄ��ť��Ɠƅŕ»ƈƅŔ�Ū»ƄũƈƆƅ�řƈœŕƁ�ũŦŊ�� 
��žƙŔ�ŘũƏũŲ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŕŲŌƏŰƗŔ�ŧţƅŌ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖŷ�šŕŧ�ƔƙŔ�ŚŕŸžŧ»ƅ�ƑƊ�ũŕ»Š��ŧƏ»ƂŸƅ�

ũƔŻ�ũŕŠƔƙŌ�řƆŗŕƂƅŔ�ŉŕżƅƚƅƔ�ƛ�ŕƈƅ�ŧƔŪřƊŬƅŔ�Ɖŷ���ŚŔƏƊŬ�řŬƈŦ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ƛƏ���

���ŕƔŸƈƅŔ�ƀſśŔũ ŔƏ�ƓƄƔũƈƗŌŧƅ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƏŠƏ�ƑƆŷ�ƓƅƏŚŔŧŔũƔŏ���řŗŬ»śƄƈƅŌ�ũ»ƔŻ�¿ƔƏƈśƅŔ�
�śŬś�ƓśƅŔƏŧŦ����Ɔƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ�űƔƏŸśƅ�ƇŧƂŸ����������ř»ƆƈśţƈƅŔ�ŚŔũŕ»ŠƔƙŔ�Ɠƅŕ»ƈŠŏ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔƏ�

�řœũŕųƅŔ��ŔŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ƈś�Ɠśƅ�řƈœŕƁ�Ɠž�¿ŦŧƅŔ �ƃƅŨƄƏ����Śŕ»ŗƔśũśƅ�Ƈŕ»ŷ�Ž»ŰƏ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ
�ƓśƅŌ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũŕŠƔƙŔŕƍŧƂŷũŠŎƈƅŔ����

����ƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌř���ŧƂž�ſśŔƀ�Ŕ��������šŕŰ»žƙŔ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũƔƔŕŸƈƅ
ƓƆƔ�ŕƈŷ��ƓŲŕƂƅŔ��ƉƏũŦŊƏ��2003��ů(56�: 

�Ŋ�� ���řſƆƄś¿ƏŰƗŔ�Ŕ��Ŕ�ŕƎśƈƔƁƏ�ŘũŠŎƈƅŧƅřƔũśž��ŌƏ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŕŲ��������ŕ»ƎƊŷ�šŕŰ»žƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƓƄƔũƈƗŔ�
ƄƏ�ŕƎſœŕŴƏƏ�ŕƎśŸƔŗų�ŖŬţŗ�řſƊŰƈƃƅŨŚŕŸƈŠƈ�ƃƜƍƙŔ� ¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎŗ�řŰŕŦƅŔ�����ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŕ»ƈŌ

�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ůƊ�ŧƂž�ƓƅƏŧƅŔ¿Ƅ� �ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ�ŵƏƊ¿ƏŰƗŔ� ƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓƅŕƈŠŏžŧ�ŶƈŠƈƏ�řƔũś
ƙŔƃƜƍ��ƒŌƏ�����Ɖŷ�řŠśŕƊ�ũœŕŬŦ�Ŕ����Ɠž�ƇœŔŧƅŔ�űŕſŦƊƛ��ƇƔƁŔ��������ř»ƈœŕƁ�ťƔũŕ»ś�Ɠ»ž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗ

��ŪƄũƈƅŔƅŔƅŕƈƓ��ƄƏŨ����ƍƙŔ�ŽƏũŰƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƃƅƃƜ��ŘũśſƅŔ�Ɖŷ�������ŽŔũśŷƛŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ũœŕŬŦƅŔƏ
�ŕƎŗ¿ƜŦ ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƁ�Ɠž�ƇœŔŧƅŔ�űŕſŦƊƛŔ�řŠƔśƊ�ŘũśſƅŔ� ƅŏ�ƒŌƏŕżŚŔŉ��»ŦƅŔ�ƋŨ»Ǝƅ��ũœŕŬ
¿ƜŦ ŘũśſƅŔ. 
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�Ŗ���ƗŔ�ŧţƅŔƑƊŧ ƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧƅƅ�řƆŗŕƁ�ũƔŻ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�¿Ƅŉŕżƅƚ���ťƔũŕ»ś�Ɠ»ž�Əƍ�ŕƈƄ�
ŊŦƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƆƅ�řƈœŕƁ�ũƓ� ƏŨŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɖƈ�řƊŬ�¿ƄƅƏ�řƔƅŕƈŠŏ�řſŰŗ�ƃƅƈƔƅŕśƅŔ�ūř� ��Žŕ»ŲŌƏ

�ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔŧ������ƅŔ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƓƅƏƏśŬƈ������ŚŔũśſƅŔ�Ɖƈ�¿ƄƅƏ��ƓƅŕƈŠƙŔ�ƐŔřƔƅŕśƅ����ƛ�ŕ»ƈƅ
ƔŪƔŧŦ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ƛƏ�ŘŧţŔƏ�řƊŬ�Ɖŷ�ūƈŬ�ŚŔƏƊ� 

�Ş����řƔųũŮƅŔ�ƏŌ�řƆƈśţƈƅŔ�ŚŔũŕŠƔƙŔƓśƅŔŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ƈś�¿ƜŦ� �ŘũśſƅŔŔƅƁ�ŕƎƊƈŲśś�Ɠśœŕ��¿Ŧŧ»ƅŔ�řƈ
ƈ�ŘŧŸƈƅŔƉŘũśſƅŔ�. 

�ŧ���ŕſŰƏ�ŕƈŕŷ����Ə�ŚŕŗƔśũś�ŶƔƈŠ�Ɖŷŷ��ƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂś�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆƔżŮ���ũŠŎƈƅŔ�ŕƍŧƂŷ�ƓśƅŔ�����¿»ŸƅƏ
��śƈ�Ɖƈ�űũżƅŔų������ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�ƋŨƍ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆ���ŘŧŷŕŬƈƅ�řƈœƜƈƈ�ƅŔ�ƒŨŦśƂ���ŧƔŧţś�Ɠž�ŚŔũŔũ

��������ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŌ�ƑƆŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ũŝŌřƔŧŕŰśƁƛŔ�śƏ�Ƃ��ũƔŧŔ����řƔƆŗƂśŬ»ƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅ
řƔŧŕŰśƁŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ�ŕƈŗ�ŕƎŸƁƏś�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ. 

ƔƏƐũ�����ŕŲƔƙŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ţ�ƜƈƅŔƏ�Śŕ��ƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŴţƂ���ţś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƇœŔƏƀƔƂ����»Ɓ�ũ»ŗƄŌ�ũŧ�
��ƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƈƈ��ŦƈƅŔ�ŚŕœſƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƆś�������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŘŉŔũƂŗ�ƇśƎś�ƓśƅŔ�řſƃƅŨ���ƉŌ�¿Ƅ����ƋŨƍ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�

����ŦƔ�ƉƔŸƈ�Žŧƍ�ŕƎƅ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔƆś������ƐũŦƗŔ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�Žŧƍ�Ɖŷ�Ž���ƋŨƍ�Ɖƈ�����Ū»Ƅũś�ŧ»ƁƏ�ŘŉŔũƂƅŔ
ƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŕƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŕƎƊƔŸŗ�řƊƔŸƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷƏƂœŔƇ� ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƉŔƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�

�ƉŷƂŷ�ŧƏƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔŨŗŕŬ�ŘũƏƄĻŕƂ�ũƔŗƄ�Ƒƅŏ�Ɠſś�ŗƅŔ�ŚŕŠŕƔśţŕƂƔŗƂśũƈƅŔƏ�ƉƔƔƅŕţƅŔ�ŉŔũƉ� ��ƀ»ſśƔ�ƛƏ
��������ŘũŝƄ�ƉŌ�ƐũƔ�ƒŨƅŔ�ƒŌũƅŔ�Ŷƈ�ŜţŕŗƅŔŚŕţŕŲƔƙŔ�ƅŔƏ�Ɯƈ���ŷ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ŚŕŴţƂƏŧ����Ɠ»ž�ũŕŠƔƙŔ�

�ƓųŸƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔŕŷŕŗųƊŔ�ƉŌ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔƅ�ŕƔŗŬŕţƈ�ũŕŠƔƙŔ�řŠƅŕŸƈ�řƔſƔƄ�ƉƏƆƎŠƔ�Ũţŗ�ŔƏƈŕƁ�ƃƅ�¿��
�řƆƄŮƈƅŔŷšŕŰžƙŔ�ƀƔũų�ƉŶŬƏƈƅŔ����
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ŚƃœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƇƒűŪƄżŖŧƍœŞƆƃŒ�¾ƍťƃŒƍ���
��

�  3.14ŗƆťƀƆ� 

��ƉŔ�������ŕƎƄƜśƈŕŗ�ƛ�¿ƏŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƀƂţśś�ŚŔƏũŝƅŔ"�����������ũƔŠō»śƅŔ�ƇƏ»Ǝſƈ�Řŧ»ŷŕƂƅŔ�ƋŨ»ƍ�ůŦƆŁśƏ
ƉŌ�Ɠž�ŚŋŮƊƈƆƅ�řŠŕţ�ƛ�ŜƔţ��ƓƆƔƏƈśƅŔ śƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ƃƆśƈś����ŧũ»Šƈž�ŚŔŧŔũ»ƔƙŔ�ƀ»ƔƂţ

������ƃƅŨ�ƀƔƂţś�Ɖƈ�ŕƎƊƄƈƔŬ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�������������¿»ƔƏƈśƅŔ�řƄũ»Ů�ƇƏ»Ƃś�Řŧ»ŷŕƂƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗƏ
���������ũŠōśŬƈƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠž�ŕƎŸŲƏ�Ƈŝ�ŕƎƄƜśƈŔƏ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮŗ�ŘũŃŠŎƈƅŔ�������Řũ»ƔŦƗŔ�ƇƏ»Ƃś�ŜƔţ

����������ũƔƙŔ�ƀƔƂţśƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ũŃŠŎƈƆƅ�Ŷžŧś�Řŧŧţƈ�ŚŕŸžŧ�¿ŗŕƂƈŚŔŧŔ�����Ɖ»ƄƈąƔ�ƃƅŨŗƏ
���������������ŉŪ»Š�ũŕƈŝś»ŬŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ƉƏŧ�řƔŠŕśƊƙŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɖƈ�ŚŕŮƊƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ

�����¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŬŌũ�Ɖƈ�ũƔŗƄ����������ũŠŎƈƅŔ�ŴſśţƔ�ŜƔţŗ�ŘŧƔũž�řƔŰŕŦŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŶśƈśƔƏ
����ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�¿ŔƏų�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈŗ������ƉŕƔţƗŔ�ŖƆŻŔ�Ɠſž����ƊƗŔ�Ɖƈ�ūƄŸƅŔ�ƑƆŷƏ����Ɖ»ƈ�Ɛũ»ŦƗŔ�ŵŔƏ�

¿ƔƏƈśƅŔ řƔžŕŲŏ�ŚŕƊŕƈŲ�ŖƆųśś�ƓśƅŔ�ƓžũŰƈƅŔ����řƔžŕ»Ųŏ�ŚŕƊŕƈŲ�Ƒƅŏ�řŠŕţ�ƃƅŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŧƁ
ŕƎśŔŨ�ŧţŗ�řƔžŕƄ�řƊŕƈŲ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƄŮś�ŜƔţ��Ɠž�ƌƊŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ Ŷžŧƅŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�řƅŕţ��

Ə�¿ŰƗŔ�ŘŧŕŸśŬŕŗ�ũŃŠŎƈƅŔ�ƇƏƂƔƌŗ�ŽũŰśƅŔ Ũƍ�ƑƆŷ�Śŗśũś�ƓśƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�űƔƏŸśƅ¿ƜŦƙŔ�Ŕ����ŜƔţ
ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŘŧŕŸśŬŔ�ƉŌ ƒũŕƂŸƅŔ�ƏŌ�ƒŪŕƔţƅŔ�ƉƍũƅŔ�Ɖƈ�ūƄŸƅŔ�ƑƆŷ�ŶƔũŬ�¿ƄŮŗ�Ƈśś� �¿ŲſŗƏ

¿ƄŮƔ�ŧƁ�ƌƊŐž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŕƎŗ�ŪƔƈśƔ�ƓśƅŔ�ŘŧƔũſƅŔ�řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƍ �¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏśƅ�¿œŕŬƏƅŔ�ƇƍŌ�ŧţŌ
ŶƔƈŠŗ�ŚŕƄũŮƆƅ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�Ə�ųŬƏśƈƅŔ �ŘũƔżŰƅŔƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ŕƎŷŔƏƊŌ�řœŧśŗƈƅŔƏ�ƇŠţƅŔ�řųŬƏśƈƏ

ůŕŦ�¿ƄŮŗ�ŕƎƊƈ��ŕƈƄ��Ɖ»ƈ�ƐũŦƗŔ�ŵŔƏƊƘƅ�ƒƏƁ�¿ƔŧŗƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧŕƈśŷƛ�ūŬƗŔ�ťŬũƔ 

ƓžũŰƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ��ƏřƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�ŶƔŬƏśƅ�ƃƅŨ ƇŠţƅŔ�ŘũƔżŰƏ�řųŬƏśƈ 

, 15/12/2010) �ŘŉŔũƂƅŔ�ťƔũŕś, www.p-s-e.com����

 3.14.1ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŴſŒƍ���

��ŚŔũŕƂŸƅŔ�ũƔŠōś�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ũŰśƁŔƏ�řƈƔŧƂƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ŨƊƈ�ƉƔųŬƆž�ƉŕƄŬ�Ɛŧƅ�ŽƏũŸƈ�ƉŕƄ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖŏ
���������řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ŚŬũŕƈ�ŜƔţ�ŕƎţƜŰśŬƛ�řƔŷŔũŪ�ƓŲŔũŌ�Ɖƈ����ƓƊŕųƔũŗƅŔ�ŖŔŧśƊƛŔ�Řũśž�ŨƊƈ��

���ũŰƈƅŔ�ƒũŔŧƙŔ�ƇƄţƅŔ�Ƒśţ�������řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�ƑƆŷ�ƓƊŧũƗŔƏ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�ƑƆŷ�ƒ������Ɠ»ƎśƊƈƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ
����������������ƇƏ»ƂƔƏ�űũƗŔ�šƜŰ»śŬŕŗ�ŵũŔŪƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�Əƍ�řŗƂţƅŔ�ƃƆś�ŚŧŕŬ�ƓśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŚƊŕƄž�ƃƆƈśƅŕŗ
����������������űũƗŔ�Ɖ»ŷ�ƃƜ»ƈƗŔ�řŗƔũ»Ų�Ŷžŧŗ�ƉƔŷũŔŪƈƅŔ�ƇŕƔƁ�ŧŸŗ�ƃƔƆƈśƅŔ�řƆƈŕŸƈ�¿ƔŠŬśŗ�řƅƏŧƅŔ�ũƏƈōƈ

�¿ƔŠŬśƅŔ�ƇƏŬũƏ�����Ǝŷ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�ũƈśŬŔƏ������Ɠ»ŲŔũƗŔ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ŜƔţ�ŘŪŻ�ŵŕųƂƅ�řƔũŰƈƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ŧ
��������������ƃ»ƆƈśƅŔ�ųŕŬ»ƁŌ�Ŷžŧ»ŗƏ�ŕƎţƜŰśŬŔ�ŽŧƎŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŖƏƆŬōŗ�ƉƔŷũŔŪƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔŷŔũŪƅŔ

������������ŘŪŻ�ŵŕųƁ�¿ŕƈŮ�Ɠž�ũƈŕŷ�ŵƏũŮƈƏ�ƓŷŔũŪƅŔ�ũŰŕƊ�ŵƏũŮƈŗ�ƃŔŨƊŊ�ŚƔƈŬƏ�����ź»Ɔŗƈ�ųƔŬƂś�ƇśƏ
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���řƔũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅŔŷƆƑ�����Ŕ�řŸžŧƅŕŗ�ŚƎśƊŔ�ŚŕŸžŧ�ŜƜŝ�������Ƈŕŷ�ƉŔũƔŪţ�Ŗũţƅ�ĻŔũŴƊ�ƑƅƏƗ1967��ŧŸŗƏ�
��������������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ŚŸŗśŔ�ƉƔŧœŕŸƆƅ�řƔƊŕƄŬŏ�ŶƔũŕŮƈ�ŉŕŮƊŏ�Ƈś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƇƏŧƁ

����ƉƔŸſśƊƈƆƅ�ƀƂŮƅŔ�ƃƆś�ƃƔƆƈś�Ɠž������������ŶſśƊƈƅŔ�ŢƅŕŰƅ�ƇŕśƅŔ�ƃƔƆƈśƅŕŗ�ƓƎśƊś�řƔũƎŮ�ŚŕŸžŧ�ŔƏŧŧŬƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�
Ə�����Ə�ƉŕƄŬƙŔ�ŘũŔŪƏ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŽũŮś�ƙŔ�ūƆŠƈ���������ŚŔŉŔũ»ŠƙŔ�Ŗ»ƔśũśƏ�ƇƔ»ŴƊś�ƑƆŷ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŕƄŬ

�ƉƔŸſśƊƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ��������������Ɠſž�ƓƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƑƆŷ�ũŰśƁŔ�ŧƂž�ƓŠŕśƊƙŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌ
����������������ŚƛƕŔƏ�ŚŔŧ»ŸƈƅŔ�ũƔŠō»śƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŉŕŮƊŏ�Ƈś��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƇƏŧƁ�řƔŔŧŗ

�����ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŔŉŕŮƊƙŔ�ŚŕƄũŮƅ�řŰŕŦ��řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔƏ����������ƃ»Ɔśƈś�ƛ�ƓśƅŔƏ�ŕƎƊƈ�řƆƔƂŝƅŔ�řŰŕŦƏ�
����ŚŔŧŸƈƅŔ�ƋŨƍ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řƔœŕŮƊƙŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�������������ŕƍũŕŠœś»ŬŔ�ŖƆųśƔ�ŕƈƈ�ĻŕƈœŔŧ�¿ƔżŮś�Řũśž�ŕƎƅ�ŧŠś�ƛ�ƏŌ

��řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�Řũśſƅ�����ŖƏƆųƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŪŕŠƊŔ�Ƒśţ������ŚŔũŕƔŬ»ƅŔ�ũƔŠō»ś�ŚŕƄũ»Ů�ƃƅŨƄ�ŚũŮśƊŔ�ŧƁƏ
����¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�ƓƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƈŲ�������������Ƌŕ»ƊŸƈŗ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƀŗŕŬƅŔ�űũŸƅŔ�ƉƈƏ

����������řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�Ɖŷ�ŖƔżƈ�¿ŔŪƛ�řŝƔŧţƅŔ�ƌƈƔƍŕſƈƏ��ƉƔųŬƆž�Ɠž���
���ƉŌ�ŜƔţƏ���ƓƆƔƏƈś�ũƔŠōś�ŵŕųƁ�ũƔƏųś�¿ƄŮƔ������ƏƈƊƏ�ũƏųś�Ƈŷŧƅ�řƔŬŕŬŌ�ŘŪƔƄũ����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ

���ŚŕŷŕųƂƆƅ�ƌŠƏƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪƏřŠśƊƈƅŔ��ũƈƗŔ��ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ŘũƔśƏ�
Ə�ƓƆţƈƅŔ¿ƔƏƈśƆƅ�¿œŔŧŗ�ũƔžƏś ŚŕŬŬŎƈƆƅ�ŗŕƁ�ƒŨ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ũƔŠōśƆƅ�ƉƄƈƔƏ���Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řŰŕŦ�řƔƆ

�ƀžŔƏś�řŠƔśƊ����řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ����������ŖƊŔƏŠƅŔ�ƓųżƔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƔũŮśƅŔ�ũŕųƙŔ�ŖŕƔŻ�ƉŌ�ƛŏ
řƂƆŸśƈƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ ŠōśƅŕŗƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔ��ƔƅƏŧƅŔ�ŖũŕŠśƅŕžř���ř»ƔƈƔƆƁƙŔƏ

����������ŪƄũƔ�ƉƏƊŕƁ�ũŔũƁŏ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũƔƏųśƅ�ƌƊŌ�ŚśŗŝŌ������ũƔŠōśƆƅ�ŢŲŔƏ�ŽƔũŸś�ŧŕŠƔŏ�ƑƆŷ
���ƓƆƔƏƈśƅŔƏ�Ɣ�ƉŔŬś������ũƔŠōśƅŔ�ƉƔŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƒƏŕƓƆƔƏƈśƅŔ�������¿ƔƏƈśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖƈ�ƋũƔŻƏ�����űƏũ»ƂƅŔ
řţŗŔũƈƅŔ����������ƀţ�řƔŕƈţƏ���������ŚŔŉŔũŠŏ�ŶŲƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ũŃŠŎƈƅŔřŸƔũŬ��ŘŧŕŸśŬƛ�

����ŘũĄŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�¿ŠŬ�ƀƆŦƏ��ŘŪŕƔţƅŔ�������������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƉƏŕŸśś�ũŕųƙŔ�ŔŨƍ�ƓžƏ
řŬŬŎƈƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ �řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ƓƅƏŧƅŔ�ƃƊŗƅŔ�řŷƏƈŠƈ�Ɠž�ƏŲŸƅŔ�����řƔŸƔũŮ»ś�ř»œƔŗ�ƀ»ƆŦƅ�

ũƔŠōśƆƅ���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�����������Ŷ»ƈ�ƉƏŕ»ŸśƅŕŗƏ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŉŔũŗŦ�ƇŕƁ�ŜƔţ����ř»œƔƎƅŔ
�ũƔŠō»śƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�ŵƏũŮƈ�ũƔƏųśŗ�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɖƈ�řƁƜŸƅŔ�ŖŕţŰŌƏ �¿»ƔƏƈśƅŔ�����ŔŨ»ƍ�ũžƏ»ƔƏ

�������Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�¿ŕĉŸſƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ�šũśƂƈƅŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉƔųŬƆž������ũƔŠōśƆƅ�ĻŕſƔũŸś�ŧũƏƔ�ŜƔţ�
Ƒƅŏ�ŧƊśŬƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ĻŕŬŬŌ�ƓŬũƔƏ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ũŃŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ�řƔŧƏŧţƈƄ�řƈŕƍ�
ƇŔŪśƅŔƏ��ŘũĄŠŎƈƅŔ ����ŧũƏ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�Řũ»Ůŕŗƈ�ŵƏŠũƅŔ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�ƀţƏ�ŧŔŧŬƅŕŗ�ƀƆųƈƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ

¿ŰƗŔ��������Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�ŘŧŕŸśŬƛ�řƅŕŸž�ŚŔŉŔũŠŏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŶŲƔ�ŕƈƄ��Ƈŧŷ�řƅŕţ
Ūśƅŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŉŕžƏřƔŧƁŕŸśƅŔ�ƌśŕƈŔ���¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řƆŠƈ��2010��ů36����
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� 3.14.1 ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ƈƍƈœſ�ųƍŧŬƆ�œƌƆťƀƒ�ƑřƃŒ�ũŪÉƕŒ�ƅƋŊƑż�şŧřƀƆƃŒ��ƇƒűŪƄż� 

������ŧŕŠƔŏ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŵƏũŮƈ�¿ƈŸƔ�����ŧƊśŬ»ƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅ�ŢŲŔƏ�ŽƔũŸś
Ƒƅŏ�¿ŲžŌ��řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ����ƀƔƂţśƅ��ŗ�ƉŪŔƏśƅŔ����ŚŕƈŔŪśƅŔƏ�ƀƏƂţ�ƉƔ�ŽŔũ»ųŌ��ũƔŠō»śƅŔ���Ə��Ƈŧ»ŷ
ƈ����ũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�ũŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŎŬ��Ə�����ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�Ŷžŧŗ�ƇŕśƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ə��ŚŔŉŔũ»Šŏ

��řƅŕŸžƏ�řŸƔũŬ�ŘŧŕŸśŬŔ��������ŧƁŕŸśƅŔ�ųƏũŮŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ���Ə���Ƈŕ»ŴƊ�ŧŕŠƔŏ
ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ŎſƄ� Əś�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ƇŧƂƔ���ř»ƁƜŷ�Ƌũŕ»ŗśŷŕŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ŕſƔũŸ

ƉƔŗ�ŕƈ�řƔŝƜŝ ŧũƏƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�¿ŲžŌ�Ŷƈ�ƇŠŬƊƔ�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍƏ� �ŕƈŗ
�����������ŧ»ƔţƏśƅ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�ŧƎŸƈƅŔ�Ɖŷ�ũŧŕŰƅŔ�ƒũŕƔŸƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŕƎƔž����ůŕ»ŦƅŔ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ. 

ƅŔ�ƌƊŔ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŽũŸƔƌƔž�ũŕśŦƔ�ƒŨƅŔ�ũƔŠōś �ƉƔŸƔ�Ə�¿ŰƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ
Ŷƈ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�¿ţƈ�¿ŰƗŔ�ũŠŎƈƅŔ�ƃƆƈśƔƏ��ŧũƏƈƅŔ �ŘŪŕƔţ�ƀţ�ũŃŠŎƈƅŔ�ŢƊƈƔƏ��ƃƅŨŗ�ŧũƏƈƅŔ�ƇƆŷ

Ƒƅŏ�ŘũĄŠŎƈƅŔ�ƉƔŸƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔƏ ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�¿ŗŕƂƈ�Řŧŧţƈ�Řŧƈƅ�ũŠōśŬƈƅŔ��ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍƏ�
ŧũƏƈƅŔ������ũƔŠōśƅŔ�řƔƈƆŷ�Ɖƈ�ŌŪŠśƔ�ƛ�ŉŪŠ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�������Ɠ»ž�Ə�ŕ»ƄƏƆƈƈ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�¿ŕţ�Ɠž�ƌƊŌ�ƑƆŷ

�ũŠŎƈƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɖƈ�ƋŎŔũŮ�ƇśƔ�Ƈƅ ś�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ�ƋũƔŠōśƅ�ŕŰƔŰŦ�ŧũƏƈƅŔƓƆƔƏƈś�ũƔŠō����¿»ƂƊ�ƇśƏ
�¿ŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƌƈŔŧŦśŬŔƏ�ƋũƔŠōś�ƒŌ�ƇśƔ�Ɖƅ�ŽƏŬ�ũƔŠōśƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�Ɖŕž�� ��ƌſƔƊŰ»ś

�ƉƏƊŕƁ�ŵƏũŮƈƅ�ŕƂžƏ�ƓƆƔƏƈś�ũƔŠōś�ƌƊŌ�ƑƆŷƉƄƅƏ�ŔŨƍ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ �ŕƔśŷŔ�Ŕũŕ»ŠƔŏ�ũŗśŸƔŬ��Ļŕ»Ɣŧ
���ƓƊŧƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƇŕƄţƗ�ŶŲŦƔ�������������ŉŔƏŬ�ƓƆƔƏƈś�ũƔŠōś�ƌƊŔ�ƑƆŷ�ŽƊŰƔ�ŧƂŸƅŔ�ƉŌ�řŴţƜƈ�ŖŠƔƏ�ŕƈƄ

ũŕƔŦƅŔ�ŔŨƍ�ƒƏśţƔ�Ƈƅ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ũŕƔŦ�ƑƆŷ�ƐƏśţŔ���¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řƆŠƈ��2010��ů40����

�ƉƄƈƔƏŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬś�ŗ�ŵƏũŮƈ�ŖŠƏƈƅŔŕƂƉƏƊ���ƇśƔ�ŜƔţŉŕŮƊŏ��ŘũĄŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�¿ŠŬ
ŔũƔŠōś ŕƈƈ�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ũŃŠŎƈƆƅ�ƀƏƂţ�ŧƏŠƏŗ�ƇŕŸƅŔ�ũŕŸŮƚƅ�řƔƅŋƄ�ĻŕƔƆƔƏƈś ���ŘƏ»ųŦ�¿ƄŮ»Ɣ

��������¿ŰƗŔ�Ɠž�ũŃŠŎƈƅŔ�řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�řƔŕƈţ�ƋŕŠśŔ�Ɠž�řƈŧƂśƈ���������Ƈŕ»Ɓ�ŔŨŏ��ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ
Ɖƈ�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮŗ�Žũų ƅŔ�ƉƏŧŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŕƄƏ�ŉŔũŮƅŔ�¿ŗƁ�¿ŠŬƅŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũ

ƌŸƔŗŗ�ƇŕƁ�ŧƁ ��Ɖ»ƅ�ƒũśŮ»ƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŕž��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƇŕƄţŌ�ŽƅŕŦƔ�¿ƄŮŗ ��ũ»ŗśŸƔ
��¿Ǝ»ŬŌ�Žũ»ųƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬŔ�ũƈŌ�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�řƔƊƅŔ�ƉŬţ�ĻŕƔũśŮƈ ��ũŃŠŎ»ƈƆƅ�řŗŬ»Ɗƅŕŗ. 

���������ƅ�¿ŠŬƅŔ�Ɠž�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�¿ƔŠŬś�řƔƆƈŷ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ũŕŮąƔƏ�����ŚŕƈƔƆŸśŗ�řƈƏƄţƈ�ƉƏƄśŬƏ�řƔƈŔŪƅŏ�ŚŬƔ
����ƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŘũŔŪƏ�Ɖƈ�ũŧŰś���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŔƏƊŌ�������ũƔŠōśƆƅ�ŵŔƏƊŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŽũŸƔ

�������ũŕŠœśŬƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ŶƔŗƅŔƏ�ƉųŕŗƅŔ�Ɖƈ�ũƔŠōśƅŔ�¿ŝƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��Ə�������¿»ƔƏƈś�ŖƏƆ»ŬŌ�ƉųŕŗƅŔ�Ɖƈ�ũƔŠōśƅŔ
ūũŕƈƔ��������¿ƔƆƂśƅ�řƔƅŋƄ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɠž�Ŕ�ũųŕŦƈƅŔ���Řũŧ»Ɓ�Ƈŧ»ŷ�¿ŕţ�Ɠž�ũŃŠŎƈƅŔ�ŕƎƅ�űũŸśƔ�Ɠśƅ

ŉŕžƏƅŔ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ řƔŧƁŕŸśƅŔ�ƌśŕƈŔŪśƅŕŗ��ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŕƔƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔƏ���ũŃŠŎƈƅŔ�řƂžŔƏƈŗƏ 
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�ũŦŊ�Žũų�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�ŘŪŕƔţ�ƀţ�ŉŕųŷŐŗ��Ɖųŕ»ŗƅŔ�Ɖƈ�ũŠōśŬƈƅŔ����ƉƔ»ţ�Ɠ»ž ��Ƒ»Ƃŗś
��������ƈ�ŶƁƏƈƅŔ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�Ɠƍ�ŕƈƄ�ƓƆŰƗŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ũŃŠŎƈƅŔ�Ŷ�������ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŽũŸƔƏ�ŕƈƄ

ƋŨƍ�ƉƈŲśśƏ��ũŕŠœśŬƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ŶƔŗƅŔ�řƔƆƈŷ �řŬŬŎƈ�ƇŕƔƁ�řƔƆƈŸƅŔ�ůŦŮ�ƏŌ���Ƒƅŏ�ƌƄƆƈś�¿ŰŌ�ŶƔŗŗ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ� ����řƅƏƔ»Ŭ�Ɖ»ƈ�ƉŬ»ţƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řŬŬŎƈƆƅ�ƋũƔŠōśŗ�ŕƍũƏŧŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔƏ

řŬŬŎƈƅŔ �ũŠōśŬƈƅŔ��¿ŰƗŕŗ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ŴŕſśţƛŔ�ŶƈƌƈŔŧŦśŬƛ�ŵŕŗƈƅŔ���ŉŕ»ƎśƊŔ�ŶƈƏ����ŧ»Ƃŷ
�����¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�ŘũŠōśŬƈƅŔ�řŬŬŎƈƅŔ�ŶŠũśŬś�ũƔŠōśƅŔ����ũŗśŸś�řƔƅƕŔ�ƋŨƍƏ��������ūŌũ�¿»ƔƏƈśƅ�ř»ƈŕƍ�ŘŔŧŌ

�������řƈŪŌ�Ɖƈ�ƓƊŕŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�¿ƈŕŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ��������ŉŕ»Ƃŗƙŕŗ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ŖŻũśƏ�řƅƏƔŬ
�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�ƑƆŷŕƎśƛŊ��ƏƇŕśƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŔŪśƅŔŧŔŧŬƅŕŗ� �ŜƔţ��ũŃŠŎ»ƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƛƏœŬ»ƈ�

ŘũŧƁ�Ƈŧŷ�ƏŌ�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƃƜƍ�Ɖŷ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŕƈŌ ����ř»ƔŕżƆƅ�¿»ŰƗŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ
ŘŧƏŰƂƈƅŔ�����ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ƇƔŷŧśƅƏ�������ũŠōśŬƈƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŧƄŎƔ������ŚŕŸžŧ»ŗ�ƀ»Ɔųƈ�ƇŔŪśƅŔ�

�ƛƏ��ũƔŠōśƅŔƅŔ�¿ŰƗŔ�ƉŔŧƂž�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƌƔſŸƔƌƅŕƈŸśŬŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�Ƈŧŷ�ƏŌ�ũĄŠŎƈ �Əƅ�Ƒśţ
ŘũƍŕƁ�ŽƏũŴ�Ɖŷ�ĻŕŠśŕƊ�ƃƅŨ�ƉŕƄ����

�������������ũƔŠō»śƆƅ�¿ŕĉŸž�ŶƔũŮś�ƒŌ�ŕƎŦŬũƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƇƍŌ�ŧţŌ�Ɖƈ�Ɖŏ�������Řũŧ»Ɓ�Ə»ƍ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ
�������ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧũƏƈ�ƑƆŷ�ŘũŮŕŗƈ�ŵƏŠũƅŔ�ƑƆŷ�ũŠōśŬƈƅŔ��Ɠſž��������Řũ»Ůŕŗƈ�¿ŰƗŔ�ƇƔƆŬś�ƇśƔ�ŘŧŕŸƅŔ

śŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŧũƏƈƅŔ�ƉƈƒũśŮƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƒŨƅŔ�ũŠō ¿ŰƘƅ�ƓƆŸſƅŔ���Ōŧ»ŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ƇŷŧƔƏ�
ƀƏƂţ�ƉŌ�ŢƔŲƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ ����ũŃŠŎ»ƈƅŔ�ƀƏ»Ƃţƅ�řƎŗŕŮ»ƈ�¿ŰƗŔ�ŧƔũƏś�řƔƁŕſśŔ�ŖŠƏƈŗ�ũŠōśŬƈƅŔ

ƓƅŕśƅŕŗƏ ¿ŰƗŔ�ƒũśŮƈ�ƉŕƄ�Əƅ�ŕƈƄ�ŽũŰśƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ��ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ũƂƔƏ�ŕƈƄ� �ƉŌ
ŕŗƈ�ŵƏŠũƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ�ũŗśŸƔ�ƒŨƅŔ�ŧũƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŮƛƏœŬƈƇŕƈŌ� �ƉŕƄ�ƌƊŌ�Əƅ�ŕƈƄ�ũŠōśŬƈƅŔ

Ɠ»»ž�Ļŕ»»žũų ŧ»»ƔũƏśƅŔ�ř»»ƔƁŕſśŔ���ƉŏũĄŠŎ»»ƈƅŔ�¿»»ŰƗŔ�Ƒ»»Ɔŷ�ũŃŠŎ»»ƈƅŔ�řƔƅƏŎŬ»»ƈ�ř»»ƔŧƏŧţƈ 

����������ƉŌ�řƂƔƂţ�Ɠž�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ũŃŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ�ũŰţ�ŉŔũƏ�ƉƈƄƔ�����ũƔŠōśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ũŃŠŎƈƅŔ
�ƛ�¿Əƈƈ�ŧũŠƈ�ƌƊƏƄ�Ɖŷ�ƏŧŸƔ�ƛ�ƓƆƔƏƈśƅŔũžƏśś ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ŘũŗŦƅŔ�ŘŧŕŸƅŔ�Ɠž�ƌƔŧƅ��ƓžƏ�

Əƍ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ɖŕž��¿ŗŕƂƈƅŔ ��ƌ»Ɗƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�ŧũƏƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƈƜśŬŔƏ�¿ŰƗŔ�ŖƆųŗ�ƇƏƂƔ�ƒŨƅŔ�ŽũųƅŔ
ƉŌ�ŜƔţƏ �ũ»ƔŦƗŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŧũƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŮŕŗƈ�ŵƏŠũƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ ��ƌ»śŕƈŔŪśƅŕŗ

��ŧƔũƏśƅŔ�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ�ƃƅŨƅƅŔ�ŵƏũŮƈ�ŧţƔƇŕƈŌ�ũŃŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ�Ɖƈ�ƉƏƊŕƂ ōśŬƈƅŔŠ�ŉŕžƏ�Ƈŧŷ�Ɖŷ�ũ
�ŚŕƈŔŪśƅŕŗ�ŧũƏƈƅŔ����Ə��������řƆŠŸśŬ»ƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ƓŲŕƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�Řŧŕŷŏ������ř»ƔƅŊ�ŧƏ»ŠƏ�Ɖŏ

�������ŕŬŕŬŌ�ũŗśŸƔ�¿ŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�ŘŧŕŸśŬƛ�řſƆƄƈ�ũƔŻƏ��řŸƔũŬ�������Ɠž�ƇƎƁƏƂţ�řƔŕƈţ�Ɖƈ�ƉƔũŠŎƈƅŔ�ƉƔƄƈśƅ
ŖŠƏƈŗ�ƌśŕƈŔŪśƅŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ ƂŷƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧ���ƋŨ»ƍ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ƉŕƈŲƅƏ�

ŵƏũŮƈ�ƇŧƂƔ��řƔƅƕŔ ��ũŔũ»Ɓ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�ŘŧŕŷŐŗ�ƉƔũŠŎƈƆƅ�ŢƈŬƔ�ĻŕƈƄţ�ƉƏƊŕƂƅŔ
Ɖƈ řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ƓŲŕƁ�ƇƄŕţƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀŕųƊ�ŞũŕŦ�řƔƆƈŷ�ũŔũƂƅŔ�ŔŨƍ�¿ƄŮƔƏ�Ə���Ɖ»ŷ�ũŧŰƔ
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ŰƁ�řƔƊƈŪ�Řũśž�¿ƜŦ�řƔũŕŠśƅŔ�řƈƄţƈƅŔ�ƓŲŕƁřŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ŘũƔ �ŕƎƈŧƂƔ�ƓśƅŔ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔ�Ɖƈ
ŉŕŷŧśŬŔ�ƏŌ�ŚŕŬƆŠ�ŉŔũŠŏ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ƉƏŧŗƏ�ƓŷŧƈƅŔ ƌƔƆŷ�ƑŷŧƈƅŔ����ŕ»ƔœŔũŠŏƏ�ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž
ƑƆŷ��ƋũŔũƂƅ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ƓŲŕƁ�ũŔŧŰŏ�ŧƊŷ ����ř»ƔũŕŠśƅŔ�ƇƄŕ»ţƈƅŔ�Ɠ»ž�řƔŲƁ�Ŷžũ�ƓŷŧƈƅŔ

ŧƁ�ƌƔƆŷ�ƑŷŧƈƅŔ�ƉŌ�Śŕŗŝƙ�řƔŧŕƔśŷƛŔ ŗ�¿ĿŦŌƌśŕƈŔŪśƅŕ�����ũŧŰ»ś�ƛ�ř»ƔƆƈŸƅŔ�ř»ƔţŕƊƅŔ�Ɖƈž�ƓƅŕśƅŕŗƏ�
ƓŲŕƁ�ŚŔũŔũƁ Ƈś�ƓśƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɠž�Śŗƅŕŗ�řƔũŕŠśƅŔ�řƈƄţƈƅŔ�ƇŕƔƁ�¿ŗƁ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ �ŕƈƈ��ŕƎŸžũ

��řƔƆƈŸƅŔ�řƔƆŷŕſŗ�ŖƍŨƔ��������řſƆśŦƈ�ŚŔŉŔũŠŐŗ�ƒŧŕƊƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ƉŌ�ƛŏ������ŖƆųŗ�ũŠŎƈƅŔ�ƇŧƂśƔ�ƉƔţž�
Ƒƅŏ ŠƔ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ƓŲŕƁ�ŧ»Ɓ�ƌƊŌ�ũŃŠŎƈƅŔ�ŚŗŝŌ�ŕƈƅŕţ�ĻŔũƏž�ũŔũƂƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ŗ ���ŉŕ»ųŷŏ�Ƈ»ś

��������řƔƄƊŗ�ƏŌ�řƔƅŧŷ�řƅŕſƄƅ�ũŃŠŎƈƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�řŗƏƆųƈƅŔ�řƆƎƈƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ��������Ɖƈ�ũŃŠŎƈƅŔ�ƑſŸąƔ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƇƍƗŔƏ
ƇŕƁ�ŔŨŏƏ��řƔũŕŠśƅŔ�řƈƄţƈƅŔ�Ɠž�řƔŲƁ�Ŷžũ ��ƉƏŧ�¿Ə»ţƔ�Ɖƅ�ƃƅŨ�ƉŐž�ƌŬſƊŗ�řƔŲƁ�Ŷžũŗ�ũŠōśŬƈƅŔ

ũƏƈƗŔ�ƓŲŕƁ�ũŔũƁ�ũŔŧŰŏ ƋŨŕſƊŏ�Ə�řƆŠŸśŬƈƅŔ�) ww.pcma.ps,�ťƔũŕśŘŉŔũƂƅŔ��15/12/2010����

3.14.2�ŧƍť�ŗƒƃƍťƃŒ�¾ƒƍƆřƃŒ�ŗŪŪŌƆ��(International Financial Corporation IFC)�
ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�¾ƒŶŽř�Ƒż���

������ƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�Ŷƈ�ƉƏŕŸśƅŕŗ����ŵƏũŮƈ�¿ƈŸƔ��ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔƏ�řƔƊƔųŬ����ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ
�������ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ũƔƏųś�ŽŧƎŗ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈƅ�ŶŗŕśƅŔ��������Ɠ»ž�ƇƍŕŬƔŬ�ŕƈƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅ

�ŘŧŕƔŪřƔƊŕƄƈŏ¿ƔƏƈśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� řųŬƏśƈƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ�ƇŪƜƅŔ����ŔŨ»ƍ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŮśƏ�
��¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŵƏũŮƈƅŔ���řƔƅƏŧƅŔ����Ɠž�ƏŲŷ��ƓƅƏŧƅŔ�ƃƊŗƅŔ�řŷƏƈŠƈ��������Ɠ»ž�řƆƔƏų�ŘũŗŦ�ŕƎƅ�ƓśƅŔƏ

����ƇƅŕŸƅŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũƔƏųś�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŷŕųƁ�ũƔƏųśŗ�řŬŬŎƈƅŔ�ŚƈŕƁ�ŧƂž����Ɠ»ž�ƓƆƔƏƈśƅŔ44�
��řƅƏŧŚŬŬŌƏ�ƑƅƏŌ������Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�25�řƅƏŧ��������¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚŔũŕƈŝśŬŔ�ŚżƆŗ�ŧƁƏ

ƉƔŗ�ŕƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ ŷƗŔƇŔƏ��2003��1977��¿ŧŕŸƔ�ŕƈ�1.4�řŷŪƏƈ�ũƛƏŧ�ũŕƔƆƈ�
��ƑƆŷ55���ƇƅŕŸƅŔ�Ɠž�řƅƏŧ����Ə�������������ƏŌ�ř»ŗƄũƈ�ũĄŠŎ»ƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƉƏƄ�¿ŕţ�Ɠž�ƌƊŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ůƊ

ƉŐž��ĻŔũŕƂŷ Ɠž�ƀţƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉŌƏ�řƔũŕŬƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƇŕƄţƗ�ŶŲŦƔ�ƌśƔƄƆƈ�¿ƂƊƏ�ƌƆƔŠŬś �ůƔŦũś
řŗƄũƈƅŔ��������Ŕ�ŽŔũųŌ�ƉŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈ�ůƊƏ�ŕƈƄ������řƔƄƆƈ�¿ƂƊ�ƇƏŬũ�Ŷžŧ�Ɖƈ�ƉƔƔſŸƈ�ũƔŠōśƅ��¿ŰƗŔ

ƇƏŬũ�Ŷžŧ�Ƈś�ƌƊŌ�ŜƔţ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ ��¿»ŰƗŔ�¿ƔŠŬś�ŧƊŷ�řƔƄƆƈƅŔ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�ƇŬŕŗ�ŔŨƍƏ� �ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ūŕŬŌ�ŉŕŬũƙ�ĻŔŧŠ�ƇƎƈ�ųũŮƅŔ

ŵŔƏƊƗŔƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ �Ɖƈ�ƐũŦƗŔ¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŔƏŧŌ��Ə�ŵƏũŮƈ�ƓŬũƔ����ũƔŠō»śƆƅ�ƛŕ»ĉŸž�Ļŕ»ƔƊƏƊŕƁ
��ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ��ƏƏƍ����������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũųÊƗ�ĻŕƔƅƏŧ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�ūŬÊƗŔ�Ŷƈ�ƀſśƔ����ƉŌƏ

ŚŕƔƆƈŸƅ�řƈœƜƈ�řƔŗƔũŲ�řœƔŗ�ƀƆŦ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ũŔũƁŏ �ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ
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Ɗ�Ə�ũƔƏųśƅ�řƔƏƁ�řŸžŧ�ƓųŸśũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�Əƈ �ƉƔųŬ»Ɔž�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ) www.ifc.org/arabic�ˬ�

ΦϳέΎΗŘŉŔũƂƅŔ��20/1/2011����

 3.15.1ƇťŧƕŒ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� 

�Ƈŕŷ�Ɠž1984�ŕƎƈŬŔ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƄũŮ�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ���şƊŪƔƅ�ƉŔŧũƏŠJordan Leasing�ù�ƉŕƄƏ
ŕƎƔž�ƇƍŕŬśƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ��řƔ�International Financial Corporation IFC��ŚƊŕƄƏ��

����������������Ŝ»Ɣţ�řƄũŮ»ƅŔ�ƋŨƍ�ũƈśŬś�Ƈƅ�ŖŗŬ�Ɖƈ�ũŝƄƗƏ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚŕƊƔƄŕƈƅŔ�ũƔŠōśŗ�ƓŬƔœũ�¿ƄŮŗ�ƇƏƂś
�ƑƅŔ�ŚƅƏţś�����������������ƉŧũƗŔ�Ɠ»ž�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƈŧŦ�ŽƁƏś�Ƈś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��Ɖŕƈŷ�ƃƊŗ�ƇŬŕŗ�Žũŷ�ƃƊŗ�

�ŖŗŬ�Ɖƈ�ũŝƄƗ��ƅ�ƛƏŌ�����ŽŔũ»ųƗŔ�ƉƔ»ŗ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�řƔƆƈŷ�ƇŴƊś�řƔƊƏƊŕƁ�řœƔŗ�ƃŕƊƍ�ƉƄƔ�Ƈ
���������������Ƈ»ƅ�ƀƏŬƅŔ�ƉŔ�ŜƔţ�řƄũŮƅŔ�ŕƎśƎŠŔƏ�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�űŸŗ�ƑƅŔ�řžŕŲƙŕŗ��ƇƎƊƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ŢŲƏśƏ

�������������ũƔŠōśƅŔ�ŽƁƏś�ƌƔƆŷƏ�ũŔũƈśŬƛŔ�ŕƎƅ�ŖśƄƔ�Ƈƅ�řŠƔśƊƅŕŗƏ�řƈŧŦƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ŖŕŸƔśŬƛ�ōƔƎƈ�ƉƄƔ���ŨƊƈƏ�
��Ƈŕŷ�Ƒƅŏ�ŚƁƏƅŔ�ƃƅŨ1998��Ƒ»śţ��ƀƜųƙŔ�ƑƆŷ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƈœŕƁ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƈŧŦ�ƉƄś�Ƈƅ�

��Ƈŕŷ1998�����������������řƄũ»Ů�Ɖ»ƈ�ũ»ŝƄŌ�ŚŌŧŗ�ŕƎƅƜŦ�ƉƈƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƉƏƊŕƁ�ŘŧƏŬƈ�ŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŜƔţ�
��Ƈŕŷ�ƓžƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ũƏŧŰ�¿ŗƁ�Ƒśţ�¿ƈŸƅŕŗ2002��ũƔŠō»śƆƅ�ŚƁŎƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũŧŰ�

����ƂƅŔ�ŔŨƍ�ŪƔƈś�ŜƔţ��ƓƆƔƏƈśƅŔ���������ƌƊƄƅƏ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƘƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ�ƑųŻƏ�ŚŕƔŗŕŠƔƛŕŗ�ƉƏƊŕ
�������������¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƌƊƈ�¿ƏƈōƈƅŔ�ƏƈƊƅŔƏ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�řŠŕţŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�řžŕƄ�ųżƔ�Ƈƅ��Ə��ƃŕƊƍ�ƇƏƔƅŔ

���Ɖƈ�ũŝƄŌ20���������������ŚŕƄũ»Ů�ŕ»ƎƊƈ�ŉŪ»Š��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿ŕƈŷŌ�řƅƏŔŪƈ�ůŦũ�ƑƆŷ�řƆŰŕţ�řƎŠ�
��Ɗŗ�ŕƎƊƈ�ŉŪŠƏ�ƃƏƊŗƅ�řƄƏƆƈƈ�Ɠž�ŚŸŲƏ�řƔũŕƂŷ�ŚŕƄũŮ�ƃŕƊƍƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ūũŕƈś�ƃƏ

������ƌŬũŕƈś�Ƈƅ�ƐũŦŌƏ�ƌśŬũŕƈƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŕƎśŕƔŕŻ��ƂţƛƏĻŕ�����ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔ�ŘũŔŪƏ�ŚũŧŰŌ�
���ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�¿ƔŠŬśŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�Ɖƈ�Ŕŧŧŷƅ���ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏ»ƂŷƏ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘ

����Ŕ�řŗƔũŲ�ŘũœŔŧ�ŚũŧŰŌ�ƃƅŨƄƏ�����������ũƔŠō»śƅŔ�Śŕ»ƔƆƈŷ�Ɖ»ŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƔſƔƄŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŕƎśŕƈƔƆŸś�¿Ŧŧƅ
řƔŗƔũŲƅŔ�űŔũŻƘƅ��řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�� 2006��ů6 ����

 ƇŠţ�źƆŗ Ƈŕŷ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ 2001 ƓƅŔƏţ 35 ��ƌśŗŬ»Ɗ�ŕ»ƈ�ŚƆƄŮ�ũŕƊƔŧ�ƉƏƔƆƈ  

0.6% �ƃƏƊŗƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�¿ƈŠƈ�ƉƈřƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ���ƃƅŨ�Ɯś�ƌƊŔ�ƇƍƗŔ�ƉƄƅƏ�
ƏƈƊ Ƒƅŏ�ŘũƔŦƗŔ�ūƈŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�¿ƜŦ�ƌųŬƏśƈ�¿ŰƏ�Ƒśţ�ƇŠţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŧŷŕŰśƈ 50% ��ŕƈƈ

ũƔŗƄ�ƇŦŪ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƉŌ�ũƔŗƄ�¿Ŏŕſś�ƑƆŷ�ŜŸŗƔ��ŕƊũŴƊ�ŔŨŏƏ�Ƒƅŏ ��ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řŴſţƈ
ƉŌ�ŴţƜƊ 48% �ƈ�¿ŝƈ�řƔũŕƂŷ�ŚŕƔŕżƅ�ŕƎƆƄ�ŚŬƔƅƏ��ũŕƂŸƅŔ�ŚŕƔŕżƅ�ŕƎƊƈřƔƊƄŬ�ŚŕŸƈŠ ��řƔũŕŠśƏ

�������ũŕƂŸƅŔ�ƉƈŲ�ŽƊŰƔ�ŕŲũŌ�ũŠōśŬŔ�ĻŕŸƊŰƈ�ƉŌ�ƏƅƏ�ƑſŮ»śŬƈ�ƇŕƁ�Əƅ����ŽƊŰ»ś�űũŌ�ũŕŠœś»Ŭŕŗ
��������¿ŰƗŕž��ũŕƂŸƅŔ�ŵŕųƁ�ƌƈŬŔ�ŉƓŮ�ŧŠƏƔ�ƛƏ��ũŕƂŸƅŔ�ƉƈŲ����ƌŬſƊ�ƏƍƅŔ������ūƔ»ƅ�ƌ»ƆƔƏƈś�ƉƄƅƏ�ũŕƂŸ

http://www.ifc.org/arabic�
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ƉƄƅƏ�řƈƏƆŸƈ�ƓųŸś�ŧƁ�ƋŨƎž��řƔũŕƂŷ�ŚŕƔŕżƅ �ŕƍŔƏśţƈ�ŽũŸƊ�Ƈƅ�ŔŨŏ�řųƏƆżƈ�řƈƏƆŸƈ�ƉƏƄś��ƃ»Ɗŗž�
��ƇŕƁ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŉŕƈƊƙŔ��ũŕ»ƂŸƅŔ�ƉƈŲ�ŽƊŰś�ƓƎž�řţŕƔŬƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƔŕżƅ�ũŕƂŷ�¿ƔƏƈśŗ����ŵŕ»ųƁ

¿ƄŮƔ�¿ƂƊƅŔ 27% �����ũƔƏ»ųśƅŔ�Ƒ»ƅŏ�Şŕ»śţƔ�ŵŕ»ųƂƅŔ�ŔŨ»ƍ�Ɖƛ�řƔŗŕŠƔŔ�řŗŬƊ�ƓƍƏ�řŴſţƈƅŔ�Ɖƈ 

ŜƔŧţśƏ��ƎśŰţ�źƆŗśž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŕƈŌŕ 20% ��ŕƈŌ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�řƔƄƊŗƅŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�Ɖŷ�
Űţŏ�ŖŬţƃƊŗƅŔ�ŚŕƔœŕ ŪƏŕŠśś�ƛ�ƒŪƄũƈƅŔ 15% ��ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ƇŠţ�Ɖƈ

����ũŝƄŌ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ƇƍŕŬ������������ũƔŠō»śƅŔ�Ɖ»ƈ�ŕƎŰŰţ�Ɖŕž�ƐũŦƗŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ŕƈŌ��ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ
ƓŗųƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�¿ŝƈ�ŘŧƏŧţƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ƇŕŸƅ�Ɠƍ�ŕƎśũƄŨ�ƓśƅŔ�ŖŬƊƅŔ�ƋŨƍƏ� 2006 ��ƉƏ»Ƅś�ŧŕƄś�ƓƍƏ

ƛŧŸƈ�Ɖƈ�ĻŔŧŠ�řŗƔũƁřƔŲŕƈƅŔ�ūƈŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ś��řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�2006��ů18����

3.15.2��Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŘœƀƒŶƆƇťŧƕŒ���

������ŚŕƔƅŋŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�šƏŲƏ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƌƊŌ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƉƈŲ�Ɖƈ
�����������ƅŕŗ�ůśŦƔ�ŕƈƔž�ƇƄŕţƈƅŔ�Ɠž�ŕƔŕŲƁ�ŧŠƏƔ�ƛ�ŕƈƄ��ƃƆƈśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŚŔŉŔũŠŏƏ����ŕƈŏ�ƃƅŨƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōś

�����������������ƃ»ƊŗƅŔ�Ɠž�ƒŧŕŸƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řƈŧŦ�řŸƔŗų�Ɖŷ�řſƆśŦƈ�řƈŧŦƅŔ�řŸƔŗų�ƉŔ�ŕƈŏƏ�ŉƜƈŸƅŔ�ŉŕƂśƊŔ�ƇśƔ�ƌƊƗ
��������¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƎƅ�řţŲŔƏ�ŕƔŕŲƁ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƉŨŐž��Ə������ũŠōśŬ»ƈƏ�ũŠŎƈƄ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƗŔ

����������Ɠž��ƓƅŕţƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�Řŧŧţƈ�ũƔŻ�Žũų�¿Ƅ�ƀƏƂţƏ�ŚŕŗŠŔƏƏ�ŧũƏƈƏ�����Ŗ»ŠƔ�¿ƔŠŬśƅŔ�ŚŔŉŔũŠŏ�
��������������ŉŔũ»ŠƙŔ�ŔŨƍƏ�¿ŠŬƈƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉŕŸƁƏƔƏ�ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔ�ŘũŔŪƏ�ƑƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�ŖƍŨƔ�ƉŌ

���ƑƊŸƈ�ƌƅ�ūƔƅƏ�ƀƔŸƈ��Ə�������ƓƅŕţƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�řƔŗƔũŲ�ŪžŔƏţ�ƒŌ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƓƊŧũƗŔ�����ƌ»ƊŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�
�������Əś�ƑƆŷ�Ɯŝƈ�ŘŧƔŧŠ�ƇƏŬũ�űũſś�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�ƓžƏ�ŪžŔƏţ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ���ŧ»Ƃŷ�ƀ»Ɣŝ����

����ƓƊƏƊŕƁ�ūŕŬŌ�ŕƎƅ�ūƔƅ��ťƅŔ�������������řŷŕƊŰ»ƅŔ�ŘũŔŪƏ»Ƅ�ŚŕƎŠ�Řŧŷ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƂž
�����������¿»ƂƊƅŔ�ŵŕųƁ�ƇƔŴƊś�řœƔƍ�ŶƈƏ�ũƔŬƅŔ�ũœŔƏŧ�ŶƈƏ�ƓŲŔũƗŔ�ũœŔƏŧ�Ŷƈ�řţŕƔŬƅŔ�ŘũŔŪƏ�ŶƈƏ�ŘũŕŠśƅŔƏ

�������������ŧ�ƉƔ»ŗƔ�ƛ�ũƔŠōśƆƅ�ƓƅŕţƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƋŨƍ�¿Ƅ��ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�řŬŬŎƈ�ŶƈƏ����Ɠ»ž�ŕ»ƍũƏ
�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖŷ�ŕœƔŮ�ƉƏžũŸƔ�ƛ�ŕƎƔž�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ŉŔũŠƙ�ŖƍŨƊ�ŕƈŧƊŷƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųś�ƓžƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ�ƉƈŲ�Ɖƈ�ƋŨƍƏ����

 3.15.3��ŧƍťŗƒƃƍťƃŒ�¾ƒƍƆřƃŒ�ŗŪŪŌƆ��(International Financial Corporation IFC)�
ŋřƃŒ�ƅœŲƈ�¾ƒŶŽř�Ƒż�ƇťŧƕŒ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞ���

����řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚƈŕƁ�ŧƂƅ��IFC������������ƉƏƊŕ»Ɓ�ŘŧƏŬ»ƈ�ŧŔŧŷŐŗ�ŚƈŕƁ�ŜƔţ��ũƔŗƄ�ƓŗŕŠƔŔ�ũƏŧŗ�
�����������������Ɠƅŕ»ţƅŔ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�Ɠž�ŚŔũżŝƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�şƅŕŸƔ�ƉŌ�űũśſƔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŔŨƍƏ��ŧƔŧŠ�ƓƆƔƏƈś�ũƔŠōś

�����ƜŦ�Ɖƈ�ųƂž�ƋŧŸś�Ƈƅ�ŘŧƏŬƈƅŔ�ƋŨƍ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚŧŷŌ�ŕƈŧƊŷƏ��Ŝ»Ɣţ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿
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���������������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŕŗ�řƁƜŷ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔƏ�ũƔŠōśƅŔ�ūũŕƈś�ŚŕƎŠ�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ɠž�ƃũŕŮ
�������������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƆƅ�ƒũŰ»ŷƏ�ŜƔŧţ�ƉƏƊŕƁ�ŘŧƏŬƈ�řŻŕƔŰ�Śƈś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŚŕţŔũśƁƛŔ�ŚŨŦŌƏ����

�ŜţŕŗƅŔ�ŧƂśŸƔƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƓƅŕţƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŉŔũƂśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ��Ɠ»ƊŧũƗŔƉŌ����ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŘŧƏŬ»ƈ�
ŧƔŧŠƅŔ��������ƓƅŕţƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�ŚŔũżŝƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ŚŠƅŕŷ���Ɖƛ������ŧŸŗ�ŕƎśŠƅŕŸƈ�Śƈś�ųŕƂƊƅŔ�ƋŨƍ�

�ŖũŕŠśŗ�ŨŦƗŔ�¿ƏŧƅŔ���ŚƆƈŷ�ƓśƅŔ���¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž����������ŚƆƄ»Ů�ŧƁƏ��řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƗŔ�ŚŕŴţƜƈƏ�
����řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�Ɖƈ�řƊŠƅ�ƄũŮƏ���ƒũƔŠōśƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�Śŕ�����űŸŗ�řŻŕƔŰ�Ɠž����Śŕ»ƈƔƆŸśƏ�ŧŔƏƈ
���ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řŗƔũŲƏ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ��Ə���������ūƆŠƈƅ�Şŕśţś�ƛ�ŚƜƔŧŸśƅŔ�ƋŨƍƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž
�����ŘũŔŪƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ųƂž�ƉƄƅ�ŖŔƏƊƅŔ��ŢŲśś�ŽƏŬ�ŕŗƔũƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ř»ŸƔŗų�����řŗŬ»Ɗƅŕŗ�Ŕŧ»Ɣŧţś�ř»ƁƜŸƅŔ�
���ŦŧƅŔ�řŗƔũŲƏ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řŗƔũŲƅ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�¿����ŸśƔ�ŕƈƔž�ŕƈŌ�ƅ�ƀƆ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƆ

�ũśŕžŧ�Ɠž����������������ř»ƈœŕƁ�Ɠž�ũƎŴƔ�ƌƊŕž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŧŔũƔƙŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�ũŗśŸƔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧœŕŷ�ƉŐž��ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ
������ƒŧŕŷ�ŧŔũƔŏ�ƌƊōƄ�¿ƈŕŸƔ�ŜƔţ��¿ŦŧƅŔ�ŕƈŌ�řŗŬƊƅŕŗƑƅŏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Őžƈ�ũƔŠōśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨƈ��¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�¿ČƏ

ƅŔŧƂƊřƔ�ŰŕŦƅŔ�����ŘũŠŎƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�ř���ŧƏŠƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŝōž������ŔũſŰ�ŢŗŰƔ�ŚŔ��řƊƗž�����ř»ƅŕţƅŔ�ƋŨ»ƍ�Ɠ
ś�������ũƔŠōśƄ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŧƔŪśƏ�ŧƂƊƅŔ�űſŦƊƅ�����řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƅ�ũŝŌ�Ɯž�ŔŨ���ŕ»ƈŌ�ŔŨŏ�����řƄũ»Ů�Ś»ƊŕƄ�

��������������ř»ƈƔƂŗ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ�řƔƊŔŪƔƈ�ŧƔŪśŬž�ũƔŠōśƅŔ�¿Əƈś�Ƒśţ�ŚŲũśƁŔ�ũƔŠōśƅŔ
��������ŗŕƂƈ�ƌśŨŦŌ�ƒŨƅŔ�űũƂƅŔ�řƈƔƂŗ�ŚŕŗƏƆųƈƅŔ�ŖƊŕŠ�ƓžƏ�ũƔŠōśƅŔ��ũƔŠō»śƅŔ�¿���ŕ»ƈŌ�����ũśŕžŧ»ƅ�řŗŬ»Ɗƅŕŗ�

���������������ƏŌ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ř»ƁƜŸƅŔ�ƇŴƊ»ś�ƒŨƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŖŬţƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŬţ�ũŠōśŬƈƅŔ
���řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ17��������ũŠōśŬƈƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ƒŨƅŔƏ��ƀƔũų�Ɖŷ�Ŕ��ũƔŠō»śƅ

����������ŧœŕŸƅŔƏ�ŽƏũŰƈ�¿ŰƗŔ�ƃƜƎśŬŔ�ũŗśŸƔ�ƉŌ�ƌƅ�ƀţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔōśƅƒũƔŠ������ƌ»ŸžŧƔ�ƒŨ»ƅŔ���ŧ»œŔƏſƅŔ��
��������¿Ə»ŰƗŔ�ř»ƈƔƁ�ŧ»ƔŪś�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž��ƉƔŗƊŕŠ�Ɠž�ũƎŴƔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƓžƏ�ĻŕžƏũŰƈ�ŕƍũŗśŸƔ
��������������������Śŕ»ŗƏƆųƈƅŔ�ř»ƈœŕƁ�Ɠ»ž�ũ»ŗśŸśƏ�ũƔŠō»śƅŔ�ř»ƈƔƁƏ�¿Ə»ŰƗŔ�Ŗ»ƊŕŠ�Ɠ»ž�ũ»ŗśŸś�ŘũŠŎƈƅŔ���������������������

�� www.ifc.org/arabic���ťƔũŕśŘŉŔũƂƅŔ��20/1/2011�����

�������������������Ɠ»ž�ũƔŠōśƆƅ�řŠŕţ�ƃŕƊƍ�ƉŔ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ��ŧŷŕŰ�ƋŕŠśŔ�Əƍ�ũƔŠōśƅŔ�ƋŕŠśŔ�Ɖŕž�řƔƆƈŷ�řƔţŕƊ�Ɖƈ
����������������ƇƍŕŬƔŬ�ƃƅŨ�Ɖŕž�ūŕƊƅŔ�Ɛŧƅ�ũŝƄŌ�ƓŷƏ�ƃŕƊƍ�ũŕŰƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũŧŰ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƒŧŕƂśŷŔ�ƓžƏ��ƉŧũƗŔ

������ƏƈƊƅŔ�ŧƔŪƔƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũŕŮśƊŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž��Řŧŕ»ƔŪ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ŉŕƂƆƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƃƏƊŗƅŔ�řƔŸƈŠž��ƌƔž�
�����������Ɖŕ»ž�ŕ»ƎŗƊŕŠ�Ɖ»ƈ�ŚŧŷŕŬ�řƔƈŬũƅŔ�ŽŔũųƗŔ�¿Ƅ�ƉŔ�ƏƅƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ɠž�ƓŷƏƅŔ

��������¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ũŕŮśƊŔ�ŧƔŪƔŬƏ�ŕƈśţ�ŧƔŪƔŬ�ƓŷƏƅŔ���������ũƔŠō»śƅŔ�šŕŠƊ�ũŰŕƊŷ�ŧţŌ�ŕƈœŔŧ�ƉƄƅ
�������ƅ�řŗŬŕƊƈ�řƔƊƏƊŕƁ�řœƔŗ�ũƔžƏś�Ɠž�Əƍ�ƓƆƔƏƈśƅŔ��������Śŕ»ƈŔŪśƅŔƏ�ƀƏ»Ƃţ�Ɠƈţś�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵƏŲƏƈ

��ũŠŎƈƅŔ��ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ���������������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�šŕŠƊ�Ɠž�ƇƍŕŬƔ�ŕƈƈ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŕŲƔŌ�ƓƈţśƏ

http://www.ifc.org/arabic����


www.manaraa.com

 

�� 
 

�ƓƊŕƈśœƛŔ�ƇƜŸśŬƛŔ�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲ�ƑƅŔ�řžŕŲƙŕŗ�Credit Bureau��ƒŌ�Ɠž�ƋŧƏŠƏ�Ɖōž�
¿ƈŸƔ�řƅƏŧƔŧŕŷ�ƜƔƏƈś�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�¿ƔƏƈśƅŔ�ųƔŮƊś�ƑƆŷ�ũƔŠōśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�¿ƔƏƈśƅŔ�ƏŌ�ŕ���

 3.16.1�ŗƒŕŧŶƃŒ�ŧŮƆ�ŗƒŧƍƌƆŞ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ� 

ŕƎƊƄƅƏ��řƔũŰƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ĻŕƔŗŬƊ�ŧƎŸƅŔ�řŝƔŧţ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŧŸś �ũŝƄŌ�ŔũŕŮ»śƊŔ��Ɖ»ƈ�
ŚŕƄũŮ��ƇŰŦƛŕƔŗƈƄƅŔŚ��ŧŠƏśƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ ���ŔŨ»ƍ�ŧƎ»Ů�ŜƔţ�ũŰƈ�Ɠž

ũƏųś�ŵŕųƂƅŔ�ŕƎƈŧƂƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ƀŕųƊ�Ɠž�ĻŕŴƏţƆƈ�ĻŔ ���ƋŨ»ƍ�Ƒ»Ɔŷ�ŖƆųƅŔ�ŘŧŕƔŪƅ�ũŮŎƈƄ�ƃƅŨƏ
ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŧŦƅŔ ƓƆŗƂśŬƈƅŔƏ��Ə�Ɖ»ƈ�ƌśŕŗƆųśƈ�Ɠž�ĻŔŧƔƂŸś�¿ƁŌ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧŸƔ 

ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�¿ƁŌ�ĻŕśƁƏ�ƀũżśŬƔƏ�řƔžũŰƈƅŔ�űƏũƂƅŔ�řƆƈŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŧƂśƏ� ���¿ŕ»ŠƈƅŔ�Ɠ»ž
�ƔŗƄ�řŷƏƈŠƈ������ƉƔŧũƏƈƅŔ�¿ƔƏƈś�¿ŝƈ��ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�Ɖƈ�Řũ��������Řũ»ŮŕŗƈƅŔ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũŕ»ŠƔƙŔƏ

¿ƔƏƈśƅŔƏ��řųŬƏśƈƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�¿ƔƏƈśƏ �ŖƄũƈƅŔ �ŽŰƏ�ƉƄƈƔƏ���ũƔŠō»śƅŔ�řƄũ»Ů�¿ƈŷ
�ƓƆƔƏƈśƅŔ��ƉōŗƇƏƂś �ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ�ũŠŎƈƅŔ����¿»ŰƗŔ�ŉŔũŮŗ�ƒŨ»ƅŔ��Ƌũŕ»śŦś��»ƅŔƄũŮř�

�ũŠōśŬƈƅŔ� �ƇƏƂƔƏ�ũŠŎƈƅŔ��¿ƏŰƗŔ�ũŕŠƔŐŗ��ũŠōśŬƈƅŔ��šƏŔũśś�ŕƈ�Řŧŕŷ�Řŧŧţƈ�Řũśſƅ �Ƈŕŷ�ƉƔŗ�ŕƈ
�ƇŔƏŷŌ�řŬƈŦƏ�ŚŔũŕƂŸƅŔ�ũŕŠƔŏ�řƅŕţ�Ɠž�ƇŔƏŷŌ�řŸŗŬ�Ƒƅŏ�¿Űś�ŧƁ�� ƔƏƇŪśƆ�ũŕŠƔƙŔ�Ŷžŧŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�

�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�Ɠž�ƌƔƆŷ�ƀſśƈ�Əƍ�ŕƈƄ��ĻŕƔũƎŮƏŌ ĻŕƔƏƊŬ�ŽŰƊ�ƏŌ��ĻŕƔƏƊŬ�Ŷŗũ���ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ŕƈƄ�
ŵƏžŧƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔƏŌ�Ļŕśŗŕŝ� ŧƂŸƆƅ�ĻŕƂŗų�řƔŗƊŠƗŔ�řƆƈŸƅŕŗ�ƏŌ�ƒũŰƈƅŔ�ƌƔƊŠƅŕŗ�ŶžŧąƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔƏ���ĻŔũƔżśƈ 

ƀŕſśƛŔƏ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ�Ŷƈ�ŶƁƏƈƅŔ�������ƉƏƄƔ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŷ�řƔŕƎƊ�ƓžƏ������ŉŔũ»Ů�ũŕƔŦ�ũŠōśŬƈƆƅ
�ŘŪƎŠƗŔƀſśƔ�ŕƈ�Řŧŕŷ�ƓśƅŔƏ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ��ũƔŠōśƅŔ�ŢƊƈƔ�ŔŨƎŗƏ���ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ

źƅŕŗƈ�ŽũŰ�Ɛŧŕſś�ŘŪƔƈ�řƄũŮƅŔ ��ŉŔũ»Ů�ƉƄƈƔ�ŜƔţŗ���¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ŧƊŷ�ŘŧţŔƏ�řŸžŧ�ŘũƔŗƄ�řƔŧƂƊ
¿ŗŕƂƈ�¿ŰƗŔ �ŘũƔżŰ�ųŕŬƁŌ�ŚŔũŕŠƔŏ���ƇśƔ�ŚŔƏƊŬ�Řŧŷ�Ɛŧƈ�ƑƆŷƀŕſśƛŔřƄũŮ�Ŷƈ�ŕƎƔƆŷ� �ũƔŠōśƅŔ

�»Ƅ�ųŕŬƁƗŔ�ƋŨƍ�ŞŔũŧŏ�ƇśƔƏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ���řſƆƄś��ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž ��řƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ��ŘũŔŪƏ��ũŕƈŝś»ŬƛŔ�
�řƔũŰƈƅŔwww.investment.gov.eg�ŘŉŔũƂƅŔ�ťƔũŕś��27/1/2011���

 3.16.2ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Ƈƍƈœſ�ƏƄŵ�ŗƒŶƒŧŬřƃŒ�ŘƚƒťŶřƃŒƐŧŮƆƃŒ��ƅſŧ����ŗƈŪƃ����� 

�Ƈŕŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�����Ƈś��řƔŸƔũŮśƅŔ�ŚƜƔŧŸśƅŔ�šũśƂƈ�ŧŔŧŷŏ�Ɖƈ�ŉŕƎśƊƛŔřŗƏƆųƈƅŔ �ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƑƆŷ
�ƇƁũ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�������Ɖƈ�ŚƜƔŧŸśƅŔ�ƋŨƍ�ŧŕƈśŷŔ�ƇśƏ� ��ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ŉŕƊƈŌ�ūƆŠƈƅ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řƊŠƆƅŔ

Ɠž�ŚƜƔŧŸśƅŔ�ƋŨƍ�řŮƁŕƊƈ�Ƈś�ŕƈƄ ��ŚƜƔŧ»ŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƆƅ�řƅƏŧƅŔ�ūƆŠƈŗ�ŶƔũŮśƅŔ�ƇŬƁ��ř»ƔœŕƎƊƅŔ
ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũŮƈƅ �Ɠž�ƃƅŨƏ������������

��
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ŕƈ�ŚƜƔŧŸśƅŔ�ƉƈŲśśƏ�ƓƆƔ���ƉŕƈũƁ��1995��ů375�����

��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�¿ŕƈ�ūŌũƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ŘŧŕƔŪ��
��ƓƄƜƎśŬƛŔ�ũƔŠōśƅŔƏ�ƓƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řŬũŕƈƈŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮƅ�šŕƈŬƅŔ��
�����������������ũ»ƔŻ�ŚŕƄũŮ�Ƒƅŏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�Ɖŷ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŪŕƊś�řƔƊŕƄƈŏ��������

ũŠŎƈŘ��
��ŧŔŧŬƅŔ�Ɖŷ�ƌŬŷŕƂś�ƏŌ�¿ƔƈŸƅŔ�ũŝŸś�řƅŕţ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬŔ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ƉƔƄƈś��
���¿ƈŮśƏ�ŕƎŷŕŗśŐŗ�ũŠŎƈƅŔ�ƇŪśƆƔ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�¿ƔŧŸś: 

�� ŧţŔƏ�ũŠōśŬƈ�Ŷƈ�ƌśƜƈŕŸś�řƈƔƂƅ�ƑŰƁƗŔ�ŧţƅŔ 
�� ƇƏŰŦƅŔƏ�¿ƏŰƗŔ�ƉƔŗ�řƊŪŔƏƈƅŔ�ŧŷŔƏƁ 

�� ŕƎƆƔŰţś�Ɠž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ƉƏƔŧƆƅ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ũƔžƏś�ŧŷŔƏƁ 

1.16.3���ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŘƚŞŪ��ŧŮƆ�Ƒż������������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�¿ŠŬ�şƈŔũŗ�ũƔƏųśƏ�ƇƔƈŰś�Ƈś
ŉŕŮƊŐŗ řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�Ɛŧƅ�řƆŠŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�ŘŧŷŕƂŗ�ƌųŗũƏ�ƓƊƏũśƄƅŔ�¿ŠŬ �ŕƈŗ�ũŕƈŝśŬƜƅ

ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƔƂƅ�ũŬƔƏ�ŕţƏŲƏ�ũŝƄŌ�ŕƈƔŴƊś�¿ƄŮƔ ���Žŧ»ƎśƏ�ř»œƔƎƅŔ�Ɛŧƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ
řƔƆƈŷƑƅŏ�řƊƄƔƈƅŔ����

���ũŰƈ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�Ɖŷ�řƆƈŕƄśƈ�ŚŕƊŕƔŗ�ŘŧŷŕƁ�ŉŕƊŗ. 

���řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũƔžƏśƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƓŸƊŕŰƏ�ũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ�Ƈŷŧ. 

���ŚƁƏƆƅ�ŔũƔžƏś�¿ƄŮƔ�ŕƈŗ�ƀŧŌ�¿ƄŮŗ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŵŕŠũśŬŔƏ�¿ŕŦŧŏ�řŷũŬ. 

Ş������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊƅ�şƔƏũśƅŔƏ�řƔŷƏśƅŔ�����Ű�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�������Ɠ»ž�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ũƏŧ
Ƈŕŷ�ũŰƈ 1995 ŔŧƏŧţƈ�¿ŔŪƔ�ƛ�ƌŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƇŠţ�ƉŌ�ƛŏ�ųŕŮƊƅŔ�ŕƍũžƏƔ�ƓśƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔƏ �ŚƈŕƁ�ƃƅŨƅ

řƔŷƏśƅŔ�Ɠž�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�Ŷƈ�ƉƏŕŸśƅŕŗ�ũŕƈŝśŬƜƅ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ ���ƋũŕŮ»śƊŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈŸƅŔƏ�ųŕŮƊƅŕŗ
¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŚŕŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�řŰŕŦ: 

�� �¿Ɣƅŧ�ŶƔŪƏśƏ�ŧŔŧŷŏƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ũƈŝśŬƈƅŔ �řſŰŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ƒŧŕŮũśŬŔ�¿ƔƅŧƄ�ƌƈŔŧŦśŬƛ
ŚŕŷƏũŮƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŖŕţŰŌƏ�řƈŕŷ �ƇŔŧŦśŬŔ�řƔſƔƄ�Ɖŷ�řŰŕŦ�řſŰŗ�ŘũƔżŰƅŔƏ�řųŬƏśƈƅŔ

¿ƏŰƗŔ�ũƔŠōś�ŚŕƔƆƈŷ ¿ŠƗŔ�řƆƔƏųƏ�řųŬƏśƈ�řƔƆƔƏƈś�ŘŔŧōƄ�řſƆśŦƈƅŔ�ŕƍũƏŰŗ�řƔŠŕśƊƙŔ���Ə
�ŧƁƊ�Ɖŷ�ũƈŝśŬƈƅŔ�¿Ɣƅŧ�ŧŔŧŷŏ�Ƈśƌśŷŕŗų�ƒũŕŠƏ�řƔŪƔƆŠƊƙŔ�řżƆƅŕŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮ. 

�� ŧƔŸŰƅŕŗ�ƓƆƔƏƈś�ũƔŠōś�řƄũŮ�ŉŕŮƊƙ�ƐƏŧŠ�řŬŔũŧ�ŧŔŧŷŏ�Ƈś �ųŕŮƊƅŔ�ũŕŮśƊŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸƆƅ�ƃƅŨƏ
ũŕųŏ�Ɠž�ŘũŧŕŗƈƅŔ�ƋŨƍ�ƓśōśƏ�ŚŕŴžŕţƈƅŕŗ ũŕƈŝśŬƜƅ�ŧƔŸŰƅŔ�řƄũŮ�ŉŕŮƊŏ. 
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�� řƔŷƏśƆƅ�¿ƈŸƅŔ�ŭũƏƏ�ŚŔƏŧƊƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ƇƔŴƊś�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ ōŗ����Ŷ»ƈ�ƉƏŕ»Ÿśƅŕŗ�ųŕŮ»ƊƅŔ�řƔƈƍ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ��¿ŕƈŷƗŔ�¿ŕŠũ�ŚŕƔŸƈŠ ����ŔŨ»ƍ�Ɠ»ž�ř»ƆƈŕŸƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ

¿ŕŠƈƅŔ��řŮũƏ�ƇƔŴƊś�Ƈś�ŧŧŰƅŔ�ŔŨƍ�ƓžƏ ������Ƒ»ž�řƔũŧƊƄ»ŬƙŔ�ř»Ŵžŕţƈŗ�řŰ»ŰŦśƈ�¿»ƈŷ
��������¿ŕŠũ�řƔŸƈŠ�Ŷƈ�ƉƏŕŸśƅŕŗ� �ųŕŮƊŗ�űƏƎƊƅŔ�¿ŗŬ�űŔũŸśŬƛ�řƔũŧƊƄŬƙŕŗ�¿ŕƈŷƗŔ

�ũƔŠōśƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ� Ə�����šũ»śƂƈ�ŧŔŧ»ŷŏƏ�ŚŕƊŕƈŲ»ƅŔ�¿Š»Ŭ�ƇŕŴƊŗ�¿ƈŸƅŔ�¿ŕŦŧŏ�řŬŔũŧ�ƐũŕŠ
ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ƔŸſśƅ�řŗƏƆųƈƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�ŚƜƔŧŸśƅŕŗ.��

ŧ�ŧƏƂŸƅŔ�¿ƔŠŬś�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŚŔũŧƁ�ŉŕƊŗ���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŘũŔŧƙ�ƓƊſƅŔ�ƇŷŧƅŔ�ƇƔŧƂś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ 

ƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ƇƔŴƊśƏ�ũŕƈŝśŬƜƅ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŕŗ¿ƈŸƅŔ�ŭũƏƏ�řƔŗƔũŧś �ƉƔƔƅƏŧ�ŉŔũŗŦŗ�řƊŕŸśŬƛŕŗ
řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�¿Ųžōŗ�¿ƈŸƆƅ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž �Ɛŧƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƏœŮƅŔ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŘŧţƏ�ůƔŰŦśƏ

ŚƜƄŮƈƅŔ�Ɠž�ŚŗƅŔ�řŷũŬƅ�řœƔƎƅŔ ���Śŕ»ƎŠƅŔ�Ŷ»ƈ�ŕƎśƜƈŕŸśƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ɖƈ�ŘŧũŔƏƅŔ
řƔƈƏƄţƅŔ. 

Ƌ�ōśƅŔ�řƔŸƈŠ�¿ƔŸſś�Řŧŕŷŏ�řƅƏŕţƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠ ��řƔŨƔſƊś�ŚŔƏųŦ�ŨŕŦśŔƏ�ŧƏƎŠƅŔ�ŽƔŝƄś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ
Ɠž ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮƅ�řųŗŔũ�Ɖƈ�ƌƆŝƈś�ŕƈƅ�ƃƅŨƏ�řƔŸƈŠƅŔ�ųƔŮƊś�Řŧŕŷŏ�řƅƏŕţƈ �ŧţŔƏ�ƉŕƔƄƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ

ƌśŗųŕŦƈ�¿ƎŬƔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ŢƅŕŰƈ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ƒƏƁ. 

Ə����ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ŚŕƁƏŸƈ�ƑƆŷ�ŉŕŲƂƆƅ�ŕƍŨŕŦśŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ƇƍŌ��ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ:����ųŕŮ»Ɗ�ŧƎ»Ů
řƅŔŪƙ�ŕŬƏƈƆƈ�ŔũƏųś�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƔŧţśƅŔƏ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ���

ųŕŮƊƅŔ�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŰũ�Ƈś�ŜƔţ� ���ŚŔŉŔũ»ŠƙŔ�Ɖ»ƈ�ŧŧŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŕƎƆţ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ��Ļŕ»ƂžƏ
�ƇƁũ�¿ƏŧŠƆƅ�������

��

��

��

��

��

��
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ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�����
ŧŶƃŒ�ŧŮƆ�ŗƒŧƍƌƆŞ�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŘœƀƒŶƆœƌƄšƃ�ŗƒŦƒŽƈřƃŒ�ŘŒŇŒŧŞƗŒƍ�ŗƒŕ 

ŗƌŞƃŒ ŗƄƂŬƆƃŒ ŘŒŇŒŧŞō�ƇƆ�œƌƈŋŬŕ�ŦŤřŒ�œƆ 

ŧƏƂŷ�¿ƔŠŬś�ƉƈŪ 
���������ŕƍŕŰƁŌ�řƔƊƈŪ�Řŧƈ�Ɠž�ŧƏƂŷ�¿ƔŠŬś�ƉƈŪ�¿ŔŪśŦŔ���

řŷŕŬ 
 

ŧƏƂŸƅŔ�ŞŨŕƈƊ 
��������ƇƎƈŔŪƅŏ�ƉƏŧ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧŸƈƅŔ�ŞŨŕƈƊƅŔ�¿ŗƂś

řœƔƎƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧŸƈƅŔ�ŞŨƏƈƊƅŕŗ� 
 

¿ƔŠŬśƅŔ�ŧƏƂŷ 
���ųũśŮś�ƛ��������Ŷ»Ɣŗ�ŧƂŷ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�Ɖŏ�ŘũŔŧƙŔô���ŧ»Ƃŷ�

Ƌŧţ�ƑƆŷ�ŘŧŸƈ�¿Ƅƅ�¿ƂśŬƈ�ũƔŠōś� 
 

�����ŧƏ»Ƃŷ�ƑƆŷ�řżƈŧƅŔ�řŗƔũŲ
�����ŕ»ƎųŗũƏ� ƉƍũƅŔƏ� űũƂƅŔ
����ř»ŰŕŦƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊŗ 

��������ũƔŠō»śƅŔ�ŚŕƄũŮƅ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�űƏũƂƅŔ�ŧƏƂŷ�ŉŕſŷŏ
�����ƇƁũ�ƉƏƊŕƂƅŕŗ� ŘōŮƊƈƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�����řƊŬ»ƅ��������Ɖ»ƈ�

�ŧƅŔ�řŗƔũŲ�������Řŧƈƅ�ũƎŮƅŔƏ�ƀƔŝƏśƅŔ�ƇƏŬũƏ�řƔŗŬƊƅŔ�řżƈ��
���������ŧ»ƔƂśƅŔ�ƉƏŧ�ƒũŕŠśƅŔ�¿ŠŬƅŕŗ�ŧƔƂƅŔ�ťƔũŕś�Ɖƈ�ŚŔƏƊŬ

ųŕŮƊƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ 

 

řƔƅŕƈƅŔ�ŘũŔŪƏ��

ŖœŔũŲƅŔ�řţƆŰƈ��

� 

��������ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎŸžŧś�ƓśƅŔ�řƊƔŧƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔ�ũŕŗśŷŔ�Ƈŧŷ
��������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ŚƆŰţ�ƓśƅŔ�ŚŕƔſƆŬƅŔƏ�űƏũƂƅŔ

ƅŔ�řŗŠŔƏƇŰŦ���

�����ƇƁũ� řƔƅŕƈƅŔ� ũƔŪƏ� ũŔũƁ� ũƏŧŰ
�������řƊŬ»»ƅ�����ř»»ƆƈŕŸƈŗ�

���řƆƈŕŸƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ
ƃƏƊŗƅŔ� 

řţŕƔŬƅŔ�ŘũŔŪƏ řƔţŕƔŬ�ŚŕŬƔŗƏśŌ�ŧŔũƔśŬŔ 

�������ũƔśŔƏ»ž�ŧŕ»ƈśŷŕŗ�ř»œƔƎƅŔ� ƇŕƔƁ
�řƔţŕƔ»»Ŭ�ŚŕŬ»»ƔŗƏśŌ�ŧŔũƔś»»ŬŔ
�����Ŷ»ƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮƅ
�ŘŧţƏƈƅŔ�řƔƄũƈŠƅŔ�řœſƅŕŗ�ŕƎŸśƈś 

ŕƄŬƙŔ�ŘũŔŪƏƉ��

����ř»ƔƊŔũƈŸƅŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ� řœƔƍ
ŘŧƔŧŠƅŔ 

���������ř»ƅŕţ�Ɠž�ƓƊŕŗƈƅŔƏ�ƓŲŔũƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊ�ƇƏŬũ�ŧŔŧŬ
ũŕŠœśŬƛŔ�Řŧŕŷŏ�Ŷƈ�ŶƔŗƅŔ 

����ƓƆƔƏƈśƅŔ� ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮ� ŉŕſŷŏ
¿ŪŕƊśƅŔ�ŽƔũŕŰƈ�ŧŔŧŬ�Ɖƈ 

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƔŸƈŠ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�řƔŸƈŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ 
������ř»ƔŸƈŠ�ųƔŮ»Ɗś�Řŧŕŷŏ�řƅƏŕţƈ

�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ 

���ũŧŰƈƅŔ���ŶƁƏƈřƔũŰƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŘũŔŪƏ�2011���
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.4          a^X^h�;^}����hn�^������ �

4.1   �����	^hf�^���� �� 

4.2   ����	^hf�^�����}��-���� 

4.3   �a%��}�wf����/�%��	7 
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������řŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈƅ�ĻŕſŰƏ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔ����ŕƎśƊƔŷƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŧŔũžƗŔƏ�����ř»ŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ƃƅŨƄƏ��
Ŕ��ŕƍŧŔŧŷŏ�ƀũųƏ�řƈŧŦśŬƈƅ�������ſƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈŲśƔ�ŕƈƄ���ŕƎśŕŗŝƏ�ŕƎƁŧŰƏ�������ƇŕƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƚƅ�ŕſŰƏ�¿Ű

��ŕƎŗ��ŜţŕŗƅŔ����ŕƎƂƔŗųśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ƉƔƊƂś�Ɠž��������Ŝ»ţŕŗƅŔ�ŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�ŔũƔŦŌƏ��
�řŬŔũŧƅŔ�¿ƔƆţś�Ɠž�ŕƎƔƆŷ���

��

 4.1�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒŞƌƈƆ� 

�����������������şœŕ»śƊ�Ƒ»ƅŏ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�¿ŰƔƅ��ŕƍŕųŦ�ŜţŕŗƅŔ�ŶŗśśƔ�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƌƊōŗ�ŜţŗƅŔ�şƎƊƈ�ũŕŗśŷŔ�ƉƄƈƔ
��������������Ƒ»ƅŏ�řžŕŲŏ��ŜţŗƅŔ�řƆƄŮƈ�¿ţƅ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ƇŴƊƈƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ƏƍƏ��řŬŔũŧƅŔ�¿ţƈ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ�ƀƆŸśś

řƔƈƆŸƅŔ�ŜƏţŗƅŔ�ŉŔũŠŏ�řƔſƔƄŗ�ƓƊŸƔ�ƒŨƅŔ�ƇƆŸƅŔ�ƌƊŌ�����
ŽũŸƔ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŌ�ŜƔţƏ�ƑƆŷ�ƌŷƜųŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶŲƏƈ�ŘũƍŕŴƅŔ�ŧŕŸŗŌƏ�ŖƊŔƏŠ� ĻŕƂŗŬƈ�

�řƆŰſƈƏ�řƂƔƁŧ�řžũŸƈ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ŜţŕŗƅŔ�ƑŸŬƔƏ��ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ
� ¿Əţ� ŚŕŷƏũŮƈƅŔ� ¿ƔƏƈśƅ� ŘŔŧōƄ� ƓƆƔƏƈśƅŔ� ũƔŠōśƅŔ� ƇŕŴƊ� ƀƔŗųś� ŚŕƁƏŸƈřƔŧŕŰśƁƛŔ���řŬŔũŧ�

�ũƔŻ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔƂƔŗųśžũŰƈƅŔřƔ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ƉƔųŬƆž��ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƔ� ŔŨƍƏ� �
�ŽƏƁƏƅŔƏ�ŕƍũƔŬſśƅ�ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈ�řƆƄŮƈƅŔ�Ɖŷ�ƀœŕƂţƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ�ƒŨƅŔ�ƓƆƔƆţśƅŔ
�ŖśƄƅŕƄ�řſƆśŦƈƅŔ�ƀœŕŝƏƆƅ�ŵƏŠũƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƉŌ�ŜƔţƏ��ŕƎśƛƛŧ�ƑƆŷ

ƈƅŔ� Ɖƈ� ŕƍũƔŻƏ�ŚƜŠƈƅŔƏ�ŽţŰƅŔƏ�ŽŔŧƍŌ� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƆƅ� ŕƎƆƔƆţś�ŽŧƎŗ� ŕƎƁŧŰ�ŚŗŝƔ�ƓśƅŔ� ŧŔƏ
ŜţŗƅŔ���řƔƆŷƏ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŐž�ƑƆŷ�ŧƈśŸƔŬƅŔ�ŔŨƍ�¿Əţ�řƔƆƔŰſśƅŔƏ�řƂƔƁŧƅŔ�řžũŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�şƎƊƈ

�ƀŧŌƏ�¿ŲžŌ� ũƏŰś�ƀƔƂţśƅƏ� �ŜţŗƅŔ� řƆƄŮƈ� ŶŲƏƈ� ŘũƍŕŴƆƅřŬŔũŧƅŔ�Ɠž� řƊŕŗśŬƛŔ� ƇŧŦśŬƔŬƏ� �
�řƔƅƏƗŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ���

  4.1.1�ŴƆŞ�žŧűŘœƈœƒŕƃŒ� 

ŧƈśŷŔŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�ƑƆŷ�ŜţŕŗƅŔ���
��ŗƒƃƍƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���

������ŕƊŕƔŗśŬŔ�ŶƔŪƏśŗ�ƓƊŔŧƔƈƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ɠž�Ŝţŗƅŕŗ�ƃƅŨƏŚ���������ũŰ»ţƏ�Ŝ»ţŗƅŔ�ŚŔŧũ»ſƈ�űŸŗ�řŬŔũŧƅ�
�����ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ɠž�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠśƏ����������şƈŕ»Ɗũŗ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ŕƎƆƔƆţśƏ�ŕƎżƔũſś�Ƈŝ�ƉƈƏ

SPSS � (Statistical Package for Social Science) ��ŚŔũŕ»ŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�ƓœŕŰţƙŔ
�ŚŔŨ�Śƛƛŧƅ�¿ƏŰƏƅŔ�ŽŧƎŗ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔřŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ƈŷŧś�ŚŔũŮŎƈƏ�řƈƔƁ���

��ŗƒƍƈœśƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ� 

Ə�ŚŕƔũƏŧƅŔƏ� ŶŠŔũƈƅŔƏ�ŖśƄƅŔ� řŸŠŔũƈ��řŬŔũŧƅŔ� ŧƔƁ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ� řƂƆŸśƈƅŔ� ƏŌ� řŰŕŦƅŔ�ŚŔũƏŮƊƈƅŔ
Ɣŗųś�ŚŕƁƏŸƈ�řŬŔũŧŗ�ƀƆŸśś��ƓśƅŔƏ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�ŘŔŧōƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀ�řƔŧŕŰśƁƛŔ

�� ũƔŻ� ŚŕŬŬŎƈƅŔ� ƑƆŷ� řƔƂƔŗųś� řŬŔũŧ�řƆƈŕŸƅŔ� řƔžũŰƈƅŔ� Ɠž�ƉƔųŬƆž��řƔŌƏ��ƐũƔ� ŧƁ� ŶŠŔũƈ
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ƔƏ� �ƓƈƆŷ� ¿ƄŮŗ� řŬŔũŧƅŔ� ŉŔũŝŏ� Ɠž� ƇƎŬś� ŕƎƊŌ�ŜţŕŗƅŔŽŧƎŜţŕŗƅŔ���ũŧŕŰƈƆƅ� ŉƏŠƆƅŔ� ¿ƜŦ�Ɖƈ
Ə�ūŬƗŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řƔƏƊŕŝƅŔ�ƃƅŨƄƏ��ŚŕŬŔũŧƅŔ�řŗŕśƄ�Ɠž�řƈƔƆŬƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ƀũųƅŔ�

�řŬŔũŧƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�Ŝŧţś�Ə�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�ŚŔŧŠśŬƈƅŔ�ũŦŊ�Ɖŷ�Ƈŕŷ�ũƏŰś�ŨŦŌ���
��

 4.2ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ���
���ŚŕŬŬŎƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�¿ŝƈśƔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ������řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔřƔƆţƈƅŔ�ŕƎƊƈ��řƔƅƏŧƅŔƏ����ř»ƆƈŕŸƅŔ

���¿ŕŠƈ�Ɠž�Ə�űŔũƁƙŔ¿ƔƏƈś��ž�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ��ƉƔųŬƆž�Ɠ�������ř»ƆƈŕŸƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŧŧŷ�źƆŗ�ŧƁƏ����¿»Ÿſƅŕŗ�
���ŕƎųŕŮƊ�ūũŕƈśƏ����ŜţŗƅŔ�Řũśž�Ɠž��ƓƅŔƏţ24�řŬŬŎƈ������řų»ŬŔƏŗ�Ŝ»ţŕŗƅŔ�ƋŨ»ſƊ�ƒŨƅŔ�ũŰţƆƅ�ĻŕƂžƏ�

���������������ř»ƔƆŦŔŧƅŔ�ŘũŔŪƏ»ƅ�Ŷŗŕ»śƅŔ�řƔƆƍƗŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ŖśƄƈ�¿ŝƈ�ůƔŦũśƅŕŗ�řƔƊŸƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŔ
���ŖśƄƈƏ���ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƚƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƅŔ���ƄŔũŮř��Ə��ŶƁƏƈ������ƉƔųŬ»Ɔž�ƀƏ»Ŭ�řœƔƍ�ƀŔũƏƘ»ƅ�

řƔƅŕƈƅŔƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈƅ�řŰŦũƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŉŕƈŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ������
��

4.2.1�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ���
�����������ŘŪ»Ż�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŷƏũŮƈƆƅ�řŠƏƈƅŔ�ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ƇŠţ�ũżŰƅ�ĻŔũŴƊ���řſŰ»ƅŔƏ�

řƔŗũżƅŔ�ƈ�ŉŔũŠŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŖƆųśś�ŧƂž�řƔƅŕţƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�¿ƈŕŮ�ŢŬ��ũ»ƔŻ�
řƔžũŰƈƅŔ����Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ƉƔųŬƆž������ƓƅŔƏţ�ŕƍŧŧŷ�źƆŗƔ�ƓśƅŔƏ�24�řŬŬŎƈ�����ƔŪƏś�Ƈś�ŧƁƏ���Ŷ72�ƌƊŕŗśŬŔ�

ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ��ŶƁŔƏŗƏ�3řŬŬŎƈ�¿Ƅƅ�ŚŕƊŕƔŗśŬŔ���ŧŔŧũśŬŔ�ƇśƏ�60�ƌƊŕŗśŬŔ�ůţſś�ŧŸŗƏ��
ŕƊŕƔŗśŬƛŔŚ����ŧŕŸŗśŬŔ�Ƈś�5�ŕƊŕƔŗśŬŔŚ�����ƅ�řŗƏƆųƈƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ƀƂţś�ƇŧŸƅ�����ƃƅŨŗƏ��ƉŕƔŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�řŗŕŠƚ

���ŧŧŷ�ƉƏƄƔŕƊŕƔŗśŬƛŔŚ��řŬŔũŧƆƅ�řŸŲŕŦƅŔ�55�ŗśŬŔŕƌƊ�����ƌ»ŝţŗ�Ɠ»ž�¿ƈŮŔ�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ŔŨƎŗƏ
��������������ƓƍƏ�ƛŌ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řžŧƎśŬƈƅŔ�řœſƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�¿ƈŸś�ŕƎƊŌ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ

�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ��Ŭ�ř»ƔƅƏŧ�ƏŌ�řƔƆţƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏ��
řƔƅŕśƅŔ�ŚŕœſƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŬƂƊśƏ��

���ŚŕŬŬŎƈƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ�����űŔũƁƚƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƆƅ�řŸŗŕśƅŔ��ƒƏƈƊśƅŔ��ũƔżŰƅŔ������ũżŰ»ƅŔ�ƓƍŕƊśƈƏ���Ɠ»ž
ŵŕųƁƏ�řſŲƅŔŘŪŻ����

���ŚŕŬŬŎƈƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ��������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄŗŮƅŔ�ũŕųŏ�ŞũŕŦƅŔ�řƔƏƈƊśƅŔ�����ŕŗ�ŕƎųŕŮ»Ɗ�ūũŕ»ƈś�ƓśƅŔƏ��řſŲ»ƅ
ŵŕųƂƅŔƏ���

�������������������Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ƀƏŬ»ƅŔ�ř»œƔƍ�Ɖ»ƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�ůƔŦũś�ƑƆŷ�řƆŰŕţƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�
ƓƊƔųŬƆſƅŔ���

���ŚŕŬŬŎƈƅŔ��řƔƅŕƈƅŔƉƔųŬƆž�Ɠž�ƒƏƈƊśƅŔ�űŔũƁƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔƈƜŬƙŔƏ�řƔŗũŸƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ���
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�����������ŽũŕŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƌŝţŗ�Ɠž�¿ƈŮŔ�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ŔŨƎŗƏ������Ɠ»ž�¿»ƈŸś�ŕƎƊŌ�ŕƎƔƆŷ
�������������řƆƈŕŸƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƓƍƏ�ƛŌ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řžŧƎśŬƈƅŔ�řœſƅŔ�¿ŕŠƈ

ƉƔųŬƆž�Ɠž��řƔƅƏŧ�ƏŌ�řƔƆţƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ���
ƓƆƔ�ŕƈƄ��řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŕƈŬƏ�ůœŕŰŦ�ƉƔŗś�řƔƅŕśƅŔ�¿ƏŔŧŠƅŔƏ���

ƙƍŊ��ŗƂŧŬƃŒ�ƍŊ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Řœƈœƒŕ���
�� Œ�Ɗƒƃō�ƑƆřƈř�ƑřƃŒ�ųœűƀƃŒŗƂŧŬƃŒ�ƍŊ�ŗŪŪŌƆƃŗƒƃœƆƃŒ�����

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ����řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řœž�¿Ƅ�řŗŬƊ���ŴţƜƊƏƉŌ�¿ƔŝƈśƅŔ�ũŗƄƗŔ�ƉŕƄ�
ƓƊŧƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ŵŕųƂƅ�NGO,��řŰŕŦƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕƄũŮ�Ɠƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���¿ƁŔ�řŠũŧŗƏ

ŕŬŬŎƈƅŔŚřƔƅƏŧƅŔ�� �ƈśŠƈƅŔ� ŚŕŬŬŎƈ� ƓƁŕŗ� ¿Əƈś� ŚŕŬŬŎƈƅŔ� ƋŨƍ� ƉŌ� ƉƏƄ�ŶƔũŕŮƈƅŕŗ� ƓƊŧƈƅŔ� Ŷ
űƏũƂƅŕŗƏ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ŗƂŧŬƃŒ�ƍŊ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ɗƒƃō�ƑƆřƈř�ƑřƃŒ�ųœűƀƃŒ��

ƍ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ɗƒƃō�ƑƆřƈř�ƑřƃŒ�ųœűƀƃŒŗƂŧŬƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
�ŘœŪŪŌƆƃŒŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒƄšƆƃŒ������������
ŘœŪŪŌƆƃŒŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒƃƍťƃŒ�������������

ŧƒŞŋřƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƑƄƒƍƆřƃŒ��¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�ƇƆ�ŗŮŤŧƆƃŒ�����������
ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŗŮœŤƃŒ�������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

 

�� �ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš��ŧƙƍťƃœŕ���ƏƄŵ�Əřš¾ſƕŒ��������������� 
��

� ƇƁũ� ¿ƏŧŠ� ƉƔŗƔ��� �Ǝƅ� řƔƄƆƈƅŔ� ƀƏƂţ� ƋŨŔŚŕŬŬŎƈƅŚŕƄũŮƅŔƏ�ũƛƏŧƅŕŗ�ŧƈ� ŕƎŗ� ƛŧŌ� ŕƈƄ��ƓƊƏ�
ŚŕƊŕƔŗƅŔ���řƔƊŕƄƈŏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƉŌ�ŢŲƏƔ�ŕƈƈ¿ƈŕŸśƅŔ�ŗƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ���ƃƜśƈŔ�Ɖƛ�ĻŔũŴƊ
�ũƔŠōśƏ¿ƏŰƗŔ�ŞŕśţƔ�Ƒƅŏ�ŘũƔŰƁ�űƏũƂƅŔ�ŢƊƈƅ�ƇŧŦśŬś�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ�ƃƆś�ƀƏſś�źƅŕŗƈ�¿ŠƗŔ�Ɖƈ�

�ŚŕŬŬŎƈ�¿ŗƁűŔũƁƙŔƒƏƈƊśƅŔ�Ə�ƂžƏ�ƃƅŨĻŕ�¿ƔƏƈśƅŔ�ƇŠţƅ��¿ƏŔŧśƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ� ŕƎśŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŧƔƆƂśƅŔ��řƔ
�ƓśƅŔ� ŚŔŧŸƈƅŔƏ� ŚƛƕŔ� Ɖƈŝŗ� řƊũŕƂƈ� ĻŕƔŗŬƊ� ŘũƔżŰ� źƅŕŗƈƏ� ¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁ� űƏũƂƅŕŗ� řƆŝƈśƈƅŔƏ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ŕƎŗƆųśƔ���
��
��
��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
�ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš��ŧƙƍťƃœŕ���Ƒż�œƆƂ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƄƃ�œƀżƍ������������

�ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš��ŧƙƍťƃœŕ���Ƒż�œƆƂ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƄƃ�œƀżƍ
������������ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��

ƑƂƒŧƆŊ�ŧƙƍť�ƇƍƒƄƆ�ƇƆ�¾ſŊ����������
�ƇƆ 1 �ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō5 ƑƂƒŧƆŊ�ŧƙƍť�ƇƍƒƄƆ�������������
�ƇƆ5�ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō� 15 ƑƂƒŧƆŊ�ŧƙƍť�ƇƍƒƄƆ������������
15 ŧśƂŋż�ŧƙƍť�ƇƍƒƄƆ�������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

 

�� űœŬƈƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ�� 
��

��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ����Ūƈ�ŘŧƈƉƈ�ŢŲśƔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Řŧƈ�ŧƏƈŷ���ƉŌ
ƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔř�ƅ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈŨƊƈ�ŚƊŕƄ�Ƒśţ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƇƏŧƁ�
ũŲŕţƅŔ�ŕƊśƁƏ��ƃƅŨ�¿ŗƁ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŚŬũŕƈ�ŕƎƊƈ�řƆƔœŲ�řŗŬƊ�ƉŔƏ��ƋŨƍ�ŧŕƈśŷŔ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�

ŔƏ�ŢƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƓŠũŕŦƅŔ� ¿ƔƏƈśƅ��Ɠž�ŚŕŬŬŎƈƅŔ� ƋŨƍ� ŘũŗŦ�ƉŌ� şśƊśŬƊ� řƆŰţƈƅŔ�ƓžƏ�
�¿Əţ�ƇƎœŔũŊ�šŕŲƔśŬƛ�řƔžŕƄ�¿ƔƏƈśƅŔ�¿ŕŠƈ�ƀƔŗųś�řƔƊŕƄƈŏƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ���

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
űœŬƈƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ��

űœŬƈƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
ƇƆ�¾ſŊ ƅœŵ����������
ŗƈŪ�ƇƆ ƇƒřƈŪ�ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō�������.���

ŗŪƆŤ�ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō�ƇƒřƈŪ�ƇƆ ŘŒƍƈŪ������������
ŗŪƆŤ�ƇƆ ŘŒƍƈŪ��ŖŧŬŵ�ƇƆ�¾ſŊ�Əƃō�ŘŒƍƈŪ������������

�ƇƆ10 �Əƃō�20ŗƈŪ�������������
�ƇƆ�ŧśƂŊ20ŗƈŪ�����������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
��

  4.2.2œƒƈœś��ŗƒŮŤŬƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ 

�� ƑƆƄŶƃŒ�ŭŮŤřƃŒ�������
��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ����ƏƔ�ƒŨƅŔƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŚƜƍŎƈ�ŢŲƉŌ��ŧŔũžŌŸśƈśƔ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈƉƏ�

ƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ŚƜƍŎƈƅŕŗřŗŬŕƊƈ�šŕŲƔśŬƛ��ƇƍũŴƊ�řƎŠƏřŝŧţśŬƈ�řƔƆƔƏƈś�ŘŔŧŌ�¿Əţ���ƇƎŸƈ�űƏŦƅŔƏ�
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ŨƔſƊśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈ�Ɠž��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŉŔƏŬ��ƔŗƔũŲƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ƏŌř�ƇƎƊƏƄ�
ƈ�řƔƆƔƏƈś�ŚŔƏŧŌ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŔƏŬũŕƈřƎŗŕŮ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř�ƑƆƄŶƃŒ�ŭŮŤřƃŒ���

ƑƆƄŶƃŒ�ŭŮŤřƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
ŗŕŪœšƆ������������

ŻŧœŮƆƍ�ŗƒƃœƆ�����������
¾œƆŵŊ�ŖŧŒťō������������

ťœŮřſŒ������������
ƎŧŤŊ����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

�� ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ 
��

� ƇƁũ� ¿ƏŧŠ� ƉƔŗƔ��� �� ƉŌůŕŦŮƗŔ� ƇŴŸƈ�ƉƏŸśƈśƔ� ƇƎśŕŬŬŎƈ� ƑƆŷ� řƊŕŗśŬƛŔ� ŶƔŪƏś� Ƈś� ƉƔŨƅŔ�
řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔƅŕŷ�řƔƈƆŷ�ŚŕŠũŧŗ���ƓśƅŔ�şœŕśƊƆƅ�Ɖœƈųƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ

ŕƎśƔŷƏŲƏƈƏ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ŚƁŧ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƎŗ�ŔƏƅŧŌ���
�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����

ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř�ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��
ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��ƂřƃŒŧŒŧ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��

ƅƍƄŕť����������

ƍƒŧƍƃœƂŕũ������������

ŧƒřŪŞœƆ������������

ƉŒŧƍřƂť�����������

ƎŧŤŊ����������

������������ 

��

���ŗƒƃœšƃŒ�ŗŽƒŲƍƃŒ���
 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ����ƉŌ�����ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉƔƔƅŧƈ�ŕƎƆżŮƔ�ƓśƅŔ�ŽœŕŴƏƅŔ���������ŚŕŠũŧ»ƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƊŌ�ŢŲƏś�ƓśƅŔƏ
�����ŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�¿ƄŕƔƎƅŔ�Ɠž�ŕƔƆŸƅŔ������������ř»Ƃŗų�Ɖ»ƈ�ř»ŸŗŕƊ�ŕƎƊƏƄ�şœŕśƊƅŔ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�Ś

����ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ��������ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ�ƑƆŷ�ƉƔũŝŎƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�ƏŌ���ƓƅŕśƅŕŗƏ
���������řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓſƊƅŕŗ�ƏŌ�¿ƏŗƂƅŕŗ�ŉŔƏŬ�şœŕśƊƅŔ�ŘƏƁ�ƑƆŷ�řƅƛŧƅŔ��������Ŵžŕ»ţƈ�ƉƔƅƏœŬ»ƈ�ƉŌ�ŴţƜƔƏ
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�����ŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�řƔŗƆŻƗŔ�Ƈƍ�űŔũƁƙŔ���������ř»ƔƆŷƏ�řƆƔƏų�ŚŔũśſƅ�űƏũƂƅŔ�ƇŕŴƊŗ�ƉƔƆƈŕŸśƈ�ƇƎƊƏƄ�Śŕ
ŜţŗƅŔ�şœŕśƊ�Ɠž�ƋũŝŎƈƏ�řƈƎƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƓƍƏ�ƛŌ�ŘŧƔŧŠƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŘŔŧŌ�¿Əţ�ƇƍŉŔũŊ�ƉŐž����

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř�ŗƒƃœšƃŒ�ŗŽƒŲƍƃŒ��

ŗƒƃœšƃŒ�ŗŽƒŲƍƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
ƐŧŒťō�ŧƒťƆ��������.���
ƑƃœƆ�ŧƒťƆ�����������
ŔŪœšƆ������������

ůŒŧſō�ŗŲŽšƆ�¾ƍőŪƆ������������
ƎŧŤŊ�����������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

 

�� ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ�� 
 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������ŘũŗŦ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷůŕŦŮƗŔ�����Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�řœŗŸś�Ɠž�ƉƔƄũŕŮƈƅŔ�������Ɖ»ƈ�¿ŧśŬ»ƔƏ
���ƑƆŷ�¿ƏŧŠƅŔƉŌ���řŗŬƊƅŔ�ũŝƄƗŔ������Ɖƈ�ŚŔũŗŦ�Ɠƍ�ĻŔũŔũƄś��������ƈ�ŚŔƏƊŬ������Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƉŌ��ŧŔũ»žŌ�

�������¿ƔƏƈśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘŧƔŧŷ�ŚŔũŗŦ�ƇƎƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ���ř»ƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�ƇƎƔŧƅ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ř»ƔžŕƄƅŔ��
�ƑƆŷ�ƇƄţƆƅŖƏƆŬÊŌřƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƆƅ�řŝŧţśŬƈ�ŘŔŧōƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ������

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ��

�ŘŒƍƈŪ�ťťŵŖŧŕŤƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
ƇƆ�¾ſŊ ƅœŵ����������

ŗƈŪ�ƇƆ ƇƒřƈŪ�ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō����������
ŗŪƆŤ�ƇƆ�¾ſŒ�Əƃō�ƇƒřƈŪ�ƇƆ ŘŒƍƈŪ�������������

ŗŪƆŤ�ƇƆ ŘŒƍƈŪ��ŖŧŬŵ�ƇƆ�¾ſŊ�Əƃō�ŘŒƍƈŪ������������
�ƇƆ10 �Əƃō�20ŗƈŪ������������

�ƇƆ�ŧśƂŊ20ŗƈŪ������������
ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

 

 4.2.3�ŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ���
�����ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŧƁƏ���
�� �ŧŔŧŷŏƊŕŗśŬŔřŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�¿ŠŔ�Ɖƈ�řƔƅƏŌ����
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�� �Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔ�¿ŠŔ�Ɖƈ�ŽũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�űũŷŕƎśƈœƛŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƅ�� 

�� ŽũŮƈƅŔ�ƋŔũƔ�ŕƈ�ŖŬţ�ƓƅƏŌ�¿ƄŮŗ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƔŧŸś� 

�� ������Ŕ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�űũŷ�Ƈś����������ŢŰ»ƊƅŔ�ƇƔŧ»Ƃśŗ�ƇƍũƏŧ»ŗ�ŔƏƈŕ»Ɓ�ƉƔŨƅŔƏ�ƉƔƈƄţƈƅ
ƇŪƆƔ�ŕƈ�ŽŨţƏ�¿ƔŧŸśƏ�ŧŕŮũƙŔƏ� 

�� ŖŬŕƊƔ�ŕƈ�ŖŬţ�¿ƔŧŸśƏ�řƊŕŗśŬƜƅ�řƔƅƏŌ�řƔƊŔŧƔƈ�ƌƔũŕŗśŦŔ�řŬŔũŧ�ŉŔũŠŏ� 

�� �řŬŔũŧƆƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƅ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŏ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś� 

�ƇƔŬƂś�Ƈś�ŧƂƅƏ�ƊŕŗśŬƛŔř�ƉƔŌŪŠ�Ƒƅŏ�ƓƆƔ�ŕƈƄ����

ŨŞƃŒ¾ƍƕŒ�Ň���Ɖƈ�ƉƏƄśƔ��Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�řŬŔũŧƅŔ��řƊƔŸƅ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚŔũƂž� 

��ƑƈœśƃŒ� ŇŨŞƃŒ� ��ŚŕŷƏũŮƈƅŔ� ¿ƔƏƈśƅ� ŘŔŧōƄ� ƓƆƔƏƈśƅŔ� ũƔŠōśƅŔ� ƇŕŴƊ� ƀƔŗųś� ŚŕƁƏŸƈ� ¿ƏŕƊśƔ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔƂƔŗųś�řŬŔũŧ�ƓƍƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇśƏ�ƌƈƔŬƂś�

ƆƔ�ŕƈƄ�ũƏŕţƈ�řŸŗũŌ�ƑƅŏƓ� 

�� ¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ���ŸƈƅŔ�¿ƏŕƊśƔƔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƂ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔ���ŚŔũƂž�� 

�� ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ŚŕƂƔŸƈƅŔ�¿ƏŕƊśƔ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ���ŚŔũƂž�� 

�� ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŸƈƅŔ�¿ƏŕƊśƔƔŔ�ŚŕƂ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅ���ŚŔũƂž� 

�� �ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ����ƔŸƈƅŔ�¿ƏŕƊśƔ�������řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�ƇŧŸŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƂ����Ɖ»ƈ�ƉƏƄśƔƏ�
���ŚŔũƂž� 

���������Ɖƈ�řƊƏƄƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƑƆŷ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏ������řŠũŧƅŔ�ŜƔţ�ŚŕŗŕŠŏ���������ƓƊŸś�ƀ»žŔƏƈ��ŘŧŮ»ŗ�
�řŠũŧƅŔƏ������ƓƊŸśũƔŻ�ƀžŔƏƈ�ŘŧŮŗ�ƇƁũ�¿ƏŧŠŗ�ŢŲƏƈ�Əƍ�ŕƈƄ��������

ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ũœƒƀƆŘœŕœŞƗŒ 

ŖŧřŽƃŒ����������������.������������������������������������

ŽƔƊŰśƅŔ��ũƔŻ�ƀžŔƏƈ�
ŘŧŮŗ��

ũƔŻ�ƀžŔƏƈ��ŧƔŕţƈ��ƀžŔƏƈ��ƀžŔƏƈ�ŘŧŮŗ��

řŠũŧƅŔ�����������������
��

  4.3ƇœƒŕřŪƙŒ�Řœŕśƍ�žťŮ���
��

���������������ƌ»ŬŕƔƂƅ�Śŧ»ŷŌ�ŕ»ƈ�ūƔƂś�ŽƏŬ�ŕƎƊŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƓƊŸƔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰ���ŽŕŬ»ŸƅŔ1995��
ů492�������ƀŧŰƅŕŗ�ŧŰƂƔ�ŕƈƄ�������ŸƅŔ�¿Ƅƅ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƏƈŮ���������Ɠ»ž�¿Ŧŧ»ś�ƉŌ�Ŗ»ŠƔ�ƓśƅŔ�ũŰŕƊ
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������Ɖƈ�ŕƎśŔŧũſƈƏ�ŕƎśŔũƂž�šƏŲƏƏ��řƔţŕƊ�Ɖƈ�¿ƔƆţśƅŔ��������Ɖƈ�¿Ƅƅ�řƈƏƎſƈ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ��řƔƊŕŝ�řƔţŕƊ
ŕƎƈŧŦśŬƔ���ŚŔŧƔŗŷ�2001��ů179��ƓƆƔ�ŕƈƄ�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ŧƁƏ���

��

  4.3.1ƇœƒŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀż�žťŮ���Ɣũųŗ�ƉŕƔŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƇśƉƔśƂ� 
 
 

�� �ŖŒťƖƃ�ƐŧƋœŲƃŒ�žťŮƃŒ��ƇƒƆƂšƆƃŒ�žťŮ�� 
 

��Ƈś�������������Ɖƈ�Śſƅōś�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�řƔƅƏƗŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�űũŷ������ŉŕŲ»ŷŌ
����������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ɠ»ž�ƉƔŰ»ŰŦśƈ��řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŕŗ�ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄ�Ɠž�řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŉŕŲŷŌ�Ɖƈ

�ŉŕŰţƙŔƏ�ŘũŔŧƙŔƏ������ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ŢŲƏƔƏ�����Ŕ�ŉŕƈŬŌ������ŘŔŧŌ�ƇƔƄţśŗ�ƉƔũƏƄŮƈ�ŔƏƈŕƁ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔƈƄţƈƅ
řŬŔũŧƅŔ������������������ŕ»ƈ�ūŕ»ƔƂƅ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�řƈœƜƈ�Ɛŧƈ�Ɠž�ƇƎœŔũŊ�ŉŔŧŗŏ�Ɖƈ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ŖƆų�ŧƁƏ�

�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊƔ�ƒŨƅŔ�ũƏţƈƆƅ�Řũŕŗŷ�¿Ƅ�řŗŬŕƊƈ�ƐŧƈƏ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�řŻŕƔŰ�šƏŲƏ�ƐŧƈƏ��ƌƆŠƗ�ŚŸŲƏ��
��������ŔũƔżśƈ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅ�řƔųżśƅ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�řƔŕſƄ�ƐŧƈƏ������Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŔŨƍ�řƔŬŕŬƗŔ�řŬŔũŧƅŔ�Ś

����������������ŘŔŧƗ�Řŧ»ƔŧŠ�ŚŔũŕŗŷ�řžŕŲŏ�ƏŌ��ŕƎžŨţ�ƏŌ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�řŻŕƔŰ�¿ƔŧŸś�Ɖƈ�ŕƔũƏũŲ�ƌƊƏũƔ�ŕƈ�šŔũśƁŔ
���������řƔƅƏƗŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƇƎœŔũŊ�ŉŔŧŗŏ�ƃƅŨƄƏ��řŬŔũŧƅŔ�������»ƔſƔŴƏƅŔƏ�řƔŰ»ŦŮƅŔ�ůœŕŰ»ŦƅŔř�

��ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�Ɖƈ�řŗƏƆųƈƅŔ������ŬƈƅŔ�ŚũŕƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ����řƊŕŗśŬƛŔ�Ɠž�ƇŧŦś�����Śŕ»ƎƔŠƏś�ŚŪƄũśƏ�
���������������ƉŌ�ŕ»ƈƄ��ŘũũƄśƈƅŔ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�űŸŗ�ƑƆŷ�ƒƏśţś�ŚƊŕƄ�ŜƔţ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿Əų�ŧŕƂśƊŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈƄţƈƅŔ
��������������ű»Ÿŗ�řžŕ»ŲŏƏ�ũƏŕţƈƅŔ�űŸŗ�Ɖƈ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�űŸŗ�ůƔƆƂś�ŘũƏũŲŗ�ŔƏţŰƊ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�űŸŗ

ƐũŦŌ�ũƏŕţƈ�Ƒƅŏ�ŚŔũŕŗŸƅŔ���
�����ŔŧŗŌ�ƓśƅŔ�ŚŕƎƔŠƏśƅŔƏ�ŚŕŴţƜƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŔŧŕƊśŬŔƏ���������Ɠ»śƅŔ�ŚƜƔŧ»ŸśƅŔ�ŉŔũŠŐŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ƉƏƈƄţƈƅŔ�ŕƍ

ŕƎƊƈ�ũŦƕŔ�űŸŗƅŔ�řžŕŲŏ�ƏŌ�ŽŨţƏ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�řŻŕƔŰ�¿ƔŧŸś�Ƈś�ŜƔţ��ƉƔƄţƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ŕƎƔƆŷ�ƀſśŔ�� 
��

���ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ� 
��

������������ŕ»ƎƈŠţ�źƅŕŗƅŔ�řƔŷƜųśŬƛŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�ƉŕƔŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ŖŕŬţ�Ƈś�������
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƌƅ�řŸŗŕśƅŔ�ũƏţƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŖŕŬţŗ�ƃƅŨƏ��Řŧũſƈ���

��

4.3.2��¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ��ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒƆƒŲƈřƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ�
ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ���
���ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ���������������Ə»ţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ���¿ƏƗŔ�ũ���Śŕ»ƁƏŸƈƅŔ

�����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ��������ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ���ƌśŔũƂſƅ�ƓƆƄƅŔ�¿ŧŸƈƅŔƏ
�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�����������Ɖŏ�ŜƔţ���ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ���Ɖ»ƈ�¿»ƁŔ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�

�������řƈƔƁƏ��r�������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ��r�����Ŭś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ��ƒƏŕ�����������ũ»ŗśŸś�ƃƅŨ»ŗƏ���
ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ��¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž���



www.manaraa.com

 

��� 
 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ���ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒƆƒŲƈřƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ���

��

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ���űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ���ŗƆƒƀƃŒ
ŗƒƃœƆřšƙŒ��

���ŒŧťƃŒƍ�ŗżŧŶƆƃœŕ�ŗƒƈŶƆ�ŧƒŹ�ŗŪŪŌƆƃŒƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈŕ�ŗƒ���0.675 0.000 

����Ƒż�ŗŮŮŤřƆ�ƅœŪſŊ�ũƒŪŋřƃ�ƊŞƍř�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ťŞƍƒ�ƙ
ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�¾œŞƆ���0.580 0.001 

����ŗƒƈŽƃŒ�ŗżŧŶƆƃŒƍ�ŖŧŕŤƃŒ�ŔœŪřƂƙ�ƇƒƄƆœŶƄƃ�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�Ŗŧťƈ
ƆŨƚƃŒŗœƋŧƒŞŋř�¾œš�Ƒż�ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŖŧŒťō�Ƒż����

0.718 0.000 

����Ňœƀŕ�ƇœƆŰ�Żťƌŕ�ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ŖŧƆřŪƆƃŒ�ŗŶŕœřƆƃŒ�ŗŕƍŶŮ
ŖťƒŞ�ŗƃœš�Ƒż�ŧŞŌƆƃŒ�¾ŮƕŒ���0.669 0.000 

���ŗƒƈœƆřőƙŒ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŗŪœƒŪ�ŴƆ�Əżœƈřƒ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ���0.639 0.000 

����¾ƒƍšř�Ƒż��ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�Ƒƈŕř�ŧŕŵ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŔŹŧř�ƙ
řƆ�Əƃō�¾ŞƕŒ�ŧƒŮſ�ƇƆ�ƇœƆřőƙŒ¾ŞƕŒ�¾ƒƍűƍ�űŪƍ���0.578 0.001 

����ƑŰŒŧřżƙŒ�ťőœŶƄƃ�Ĺœƀżƍ�œƌřŒŧœƆśřŪŒ�ƊƒŞƍř�ŗŪŪŌƆƃŒ�¾ŰŽř
�ŖťőœŽƃŒ�ŧŶŪ���ƑƀƒƀšƃŒ�ťőœŶƃŒ�ƇƆ�ƙťŕ�¾ŤťƃŒ����0.546 0.002 

����ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƏƄŵ�¾ƍŮšƃŒ�Ƒż�ŗŕƍŶŮ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ƊŞŒƍř
œƋŧƒŞŋř�Żťƌŕ�œƌŞœřƈō�ŧťœŮƆ�ƇƆ���0.659 0.000 

���ŪŌƆƃŒ�ƊŞŒƍř�Ƈƒŕ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�žƒƍŪř�Ƒż�ŗŕƍŶŮ�ŗŪ
�œƌőƚƆŵ���

0.639 0.000 

�����œƆƒż�ŗŮœŤ�ƇƒŧťœŕƆƃŒƍ�ƇƒŵťŕƆƄƃ�ŗƒƄŤŒť�ŨżŒƍš�ťƍŞƍ�ƅťŵ
ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈŕ�žƄŶřƒ ���0.452 0.012 

�řƈƔƁ������r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ�����ƒƏŕŬś�������
��

��

  4.3.3ƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�Ƒ����ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒŕŪœšƆƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƀƒŶƆƃŒ
ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ���

����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ������������������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ���Śŕ»ƂƔŸƈƅŔ
�����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�������������ƉŌ�ƉƔ»ŗƔ�ƒŨ»ƅŔƏ���ƌ»śŔũƂſƅ�Ɠ»ƆƄƅŔ�¿ŧŸƈƅŔƏ

�Ŕ�ŚƜƈŕŸƈ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛ�����������Ɖŏ�ŜƔţ���ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ����Řũ»Ƃž�¿Ƅƅ�
���Ɖƈ�¿ƁŔ�������řƈƔƁƏ��r�������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ��r�������ƒƏŕŬ»ś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������ƃƅŨ»ŗƏ���

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ũŗśŸś���
��

��
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��� 
 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ�ƑƈœśƃŒ��ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒŕŪœšƆƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƀƒŶƆƃŒ���
��

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ��
�¾ƆœŶƆ
�űœŕřŧƙŒ��

�ŗƆƒƀƃŒ
ŗƒƃœƆřšƙŒ��

���ƆŨƚƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒ�ŧƒżƍř�Ƒż�ŗƄƂŬƆ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ƊŞŒƍřŗ�
ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŇŒŧŬ�¾ƒƍƆřƃ���0.601 0.000 

����¾ŞƕŒ�¾ƒƍűƍ�űŪƍřƆ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ��ƍ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ůŧŶƒ�Ƒƃœřƃœŕ
�ŖťőœŪƃŒ�ŖťőœŽƃŒ�ŧŶŪ�Ƒż�ŔƄƀřƃŒ�ŧűœŤƆ�Əƃō���0.644 0.000 

���ŗƒťſœŶřƃŒ�ŖŧřŽƃŒ�ŗƒŒťŕ�Ƒż�ŗſťŕ�¾ŮƖƃ�ŗƒƀŕřƆƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ�ťƒťšř�ŗŕƍŶŮ��
ƅŤŰřƃŒ�Řƙœš�Ƒż�ŗŮœŤ����0.490 0.006 

���ŧƆśřŪƆƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�¾ƂƒƋ�ŧƒźřŕ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŔŹŧř�ƙ���0.619 0.000 

����Ŗťœŵō�ƏƄŵ�œƌřŧťſ�ƅťŶƃ�œƌřœƀšřŪƆ�¾ƒŮšř�ŗŪŪŌƆƃŒ�ƇƆŰř�ƙ
ŗƒſœŽřƙœŕ�ŧŞŋřŪƆƃŒ�¾ƚŤō�¾œš�Ƒż�ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŧœƆśřŪŒ����0.565 0.001 

����ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŘœŕśƗŒ�ŘœƒƄƆŵ�Ƒż�ŗŕƍŶŮ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ƊŞŒƍř
œƋŧřœżť�Ƒż�ƑƄƒƍƆřƃŒ����

0.678 0.000 

���ƃ�ŗƒƃƍƕŒ�ŻƒŧœŮƆƃŒ�ŗƄƆŪŧ�ŗƒƄƆŵ�ŧřœżť�Ƒż�¾ƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƀŵ�ŦƒŽƈř
ŧƒŞŋřƃŒ�Ŗŧřż�ŗƒŒťŕ�Ƒż�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŗƒšŕŧ�ƏƄŵ�ĹœŕƄŪ�ŧśŌƒ�ŧŞŌƆƃŒ���0.558 0.001 

����űœŪſŊ�ŗƒűźřƃ�ŘœŮŮŤƆ�ƇƒƍƂř�Ƒż�ŗƒƃœƆ�ŗŕƍŶŮ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ƊŞŒƍř
œƌƄƒŮšř�Ƒż�ƁƍƂŬƆƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ���0.732 0.000 

����ƇƆ�ťƒŨƒ�ŧŞŌƆƃŒ�¾ŮƕŒ�ƏƄŵ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒ�ŧœŮřſŒ�ŧűœŤƆ
ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŔƍƄŪŊ�Ƒż�ŧœƆśřŪƙŒ���

0.529 0.003 

����
�¾ƚŤō�¾œš�Ƒż�ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŻƒŧŮř�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŴƒűřŪř�ƙ

ŗŪŪŌƆƃœŕ�ŖŧœŪŤ�žšƄƒ�œƆƆ�žœŽřƙœŕ�ŧŞŋřŪƆƃŒ���0.695 0.000 

�řƈƔƁ������r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�����řƔũţ�řŠũŧƏ�����ƒƏŕŬś��������
 4.3.4ŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ�ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄ�ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ� 

 

�ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�ŚŔũƂžŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��ƏŸƈƅŔ�ŚŕƁ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ��ƌśŔũƂſƅ�ƓƆƄƅŔ�¿ŧŸƈƅŔƏ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ���

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�������ţ���Ɖŏ�ŜƔŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ�Ɖƈ�¿ƁŔ�ŘũƂž�¿Ƅƅ������řƈƔƁƏ�(r)�ũŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ�
ƔƁ�Ɖƈřƈ��(rŠƅŔ��ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧ�����ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ũŗśŸś�ƃƅŨŗƏ����ŕƈƅ�řƁŧŕŰ

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ���
��

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ�ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���
��

¾ŪƄŪƆ��ŽƃŒŖŧƀ���¾ƆœŶƆ
�űœŕřŧƙŒ��

�ŗƆƒƀƃŒ
ŗƒƃœƆřšƙŒ��

���
��

�ŻŒŧűŊ�Ƈƒŕ�ŗſƚŶƃŒ�ƅŲƈƒ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƄƃ�ƑƈƒűŪƄż�Ƈƍƈœſ�ťƍŞƍ�ƅťŵ
ťƀŶƃŒ���

0.693 0.000 

����ŗŕŪœƈƆƃŒ�ƇƒƈŒƍƀƃŒ�ƅœƂšŊ�œƌƒƄŵ�žŕűř�ƙ�ŘœŵŨœƈř�ŔƍŬƈ�ƇƆ�ŻƍŤƃŒ
�ŇƍŞƄƃŒƍƑƃōŗƄƒťŕƃŒ�ƇƒƈŒƍƀƃŒ����0.636 0.000 

���ŦƃŒ�ƑŶƒŧŬřƃŒ�ŧœűƗŒ�ŔœƒŹŗƀƄŶřƆƃŒ�ŗŽƄřŤƆƃŒ�ŔƈŒƍŞƃŒ�Ƒűźƒ�Ɛ �ŧƒŞŋřƃœŕ
ƍƆƈƃŒ�ƏƄŵ�ųœűƀƃŒ�Ŗŧťſ�ƇƆ�ťšƒ�ƑƄƒƍƆřƃŒ���0.470 0.009 

����ŧƒŞŋřƃŒ�Ƈƍƈœſ�ŦƒŽƈřƃ�ŗƒƈŶƆƃŒ�ŘœűƄŪƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒŦƒŽƈř�Ŗŧťſ�ƁœƈƋ�ũƒƃ
�¾œš�Ƒż�ŴſŒƍƃŒ�ůŧŒ�ƏƄŵ�ƑƄƒƍƆřƃŒƊƀƒŕűř.��

0.691 0.000 

���¾ŮƕŒ�ťŒťŧřŪƙ�ŗƃœŶżƍ�ŗŶƒŧŪ�ŘŒŇŒŧŞō�ťŞƍƒ�ƙ�¾ƚŤō�¾œš�Ƒż�ŧŞŌƆƃŒ�
žœŽřƙŒ�Ƒż�ŧŞŋřŪƆƃŒ���0.611 0.000 

���ŧƒŞŋřƃŒ�ŧűœŤƆ�ƇƆ�ťƒŨƒ�ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ƒŞŪřƃ�ŌŽƂ�ƅœŲƈ�ťŞƍ�ƅťŵ���0.564 0.001 

����ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ƈŵ�ƊřƒƃƍŌŪƆ�ƇƆ�ŧŞŌƆƃŒ�ƑŽŶƒ�Ƒƈƍƈœſ�ŭƈ�ťŞƍƒ�ƙ
ĹœƒƄƒƍƆř�ĹŒŧƒŞŋř���

0.552 0.002 

���
ŭœŮřŤƙŒ�ŘœƌŞ�Ǝťƃ�¾ŞŪ�ťŞƍƒ�ƙ�œƒƄƒƍƆř�ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ƒŞŪřƃ�

�ŇœƌřƈŒ�¾ŕſ�ŴƒŕƃœƂ�ŧŞŌƆƃŒ�¾Ůƕœŕ�ŻŧŮřƃŒ�ŧŞŋřŪƆƄƃ�ƇƂƆƒ�Ƒƃœřƃœŕƍ
ťƀŶƃŒ���

0.688 0.000 

����ŧŞŋřŪƆƃŒƍ�ťŧƍƆƃŒ�Ƈƒŕ�ŗƒťſœŶř�ŗƒƈƍƈœſ�ŗſƚŵ�űŕŧ�ŧŞŌƆƃŒ�ŴƒűřŪƒ�ƙ
¾ŮƖƃ�ŗƒŽŤƃŒ�ŔƍƒŶƃŒ�ƇƆ�ƊŪŽƈ�ŇœŽŵƗ�¾ŮƖƃ����0.542 0.002 

����
ƒőœŰſ�ŘœƌŞ�ťŞƍř�ƙ�ŧŞŌƆƄƃ�ƇƆŰř�ƑƂƃ�ŗƄŞŶřŪƆƃŒ�ŧƍƆƕŒ�ŦƒŽƈřƃ�ŗ

�Ƒż�ƅŧŕƆƃŒ�žœŽřƙœŕ�ŧŞŋřŪƆƃŒ�¾ƚŤō�¾œš�Ƒż�ŧăŞŌƆƃŒ�¾ŮƕŒ�ŖťœŶřŪŒ
ťƀŶƃŒ���

0.737 0.000 

�řƈƔƁ������r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś���������
��

 4.3.5�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ōƍ�ŨżŒƍš�ťƍŞƍ�ƅťŵ�ŗƒŕƒŧŰƃŒ�ŘŒŇœŽŵ���
�ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������������Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ��ŚŔũƂž����Ŷ»ŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ƅŔ��ŪžŔƏ»ţ
ƏƙŔ��ŚŔŉŕſŷƅŔřƔŗƔũŲ�����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ������ƌśŔũƂſƅ�ƓƆƄƅŔ�¿ŧŸƈƅŔƏ������ƉŌ�ƉƔ»ŗƔ�ƒŨ»ƅŔƏ�

�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ��������Ɖŏ�ŜƔţ��Œ�ŗƆƒƀƃŒ�ŗºƒƃœƆřšƙ��¿»ƁŔ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�
��Ɖƈ�������řƈƔƁƏ�r����ƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ���řƈr������ƒƏŕŬ»ś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������������ũ»ŗśŸś�ƃƅŨ»ŗƏ

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ��ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žťŮƃŒ�ŗƒŕƒŧŰ�ŘŒŇœŽŵōƍ�ŨżŒƍš�ťƍŞƍ�ƅťŵ����

��

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ���¾ƆœŶƆ
řŧƙŒ�űœŕ��

�ŗƆƒƀƃŒ
ŗƒƃœƆřšƙŒ��

���ŔœƒŹ ŘŒŇœŽŵƗŒ ŗƒŕƒŧŰƃŒ ƍƃŒŗƒƂŧƆŞ ŴƒŞŬřƃ  ¾ƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ųœűſ�ƅŵťƍ���0.476 0.008 

���ťƍŞƍ�ƅťŵ ŖťŒŧō ųœűſ�űƒŬƈřƍ�ƅŵťƃ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�ųŧŬƆƃŒ�Ɛťƃ�ŗƀƒƀš �ŧƒŞŋřƃŒ
ƑƄƒƍƆřƃŒ ���0.727 0.000 

����¾ŤťƃŒ�ƏƄŵ�ŘŒŇœŽŵō�ƐŊ�ŧŞŌƆƄƃ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�Šƒřƒ�ƙ�ŗƃƍŒŨƆ�ƇƆ�ŐŬœƈƃŒ
űœŬƈƃŒ�ŒŦƌƃ�ŴƒŞŬřƂ�ŖŧřŽƃŒ�ŗƒŒťŕ�Ƒż�ŧƒŞŋřƃŒ�űœŬƈ���0.622 0.000 

���ƃ�ŗƆťƀƆƃŒ�œƒŒŨƆƃŒƄƈŕƃŒ�ůƍŧƀŗƒƂ�ŧœƆśřŪƙŒ�ŴƒŞŬř�Ƈƍƈœſ�ŔŞƍƆŕ��ƙ¾ƆŬř�
ƅœŲƈƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŗƌŕœŬřƆ�¾ƒƍƆř�ŧťœŮƆ�œƆƌƈŊ�ƅŹŧ����0.637 0.000 

���ƃŒ�Ƈƒŕ�žŧŽƒ�ƅƃ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�ƑŕƒŧŰƃŒ�ƇƍƈœƀƃŒ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒƍ�ƑƄƒźŬřƃŒ�ŧƒŞŋř
ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŘƚƒƌŪřƃŒƍ�ůƍŧƀƄƃ�ƐŨŒƍƆ�¾ƒƍƆř�ŧťŮƆƂ�ŗƒƆƋŊ�ƇƆ�ŧƒŤƖƃ�œƆƃ���0.640 0.000 

����ŖŧŞŌƆƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ųŧœŪřƆƃŒ�ƁƚƋƗŒ�ťœƆřŵœŕ�ƑŕƒŧŰƃŒ�ƇƍƈœƀƃŒ�ŠƆŪƒ�ƙ
ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ųœűſ�ŘœŪŪŌƆƄƃ�ŴƒŞŬřƂ���0.402 0.028 

���Ɔƃ�ƑŕƒŧŰ�ťœƆřŵŒ�ƁœƈƋ�ũƒƃ�ůŒŧŹƕ�ŗſƚŶƃŒ�ŘŒŦ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶ
ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŵ�Ƈŵ�ŗƒŕƒŧŰƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����0.623 0.000 

����ŧƒŞŋřƃŒ�űœŬƈ�ŗƃƍŒŨƆƃ�ƏƃƍƕŒ�ŘŒƍƈŪƃŒ�Ƒż�ƑŕƒŧŰ�ŇœŽŵō�Ŗŧřż�ťŞƍř�ƙ
�ƑƄƒƍƆřƃŒ��ŖŧƍœŞƆƃŒ�¾ƍťƃŒ�Ƒż�œƆƂ����

0.497 0.005 

���ƕŒ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�¾ŤťƃŒ�ŗŕƒŧŰ�Ƈƍƈœſ�ƇƆŰřƒ�ƅƃ�ŗƒŕŪœšƆƃŒƍ�ŗƒŕƒŧŰƃŒ�ƅœƂš
ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƍƀŶƃ���0.527 0.003 

����ųœŰŤō ŘœŕƌƃŒ ŠƈƆƃŒƍ ŸƃœŕƆƃŒƍ ƎŧŤƕŒ ƑřƃŒ ƇƂƆƒ ƇŊ ¾Ůšƒ �ŧŞŌƆƃŒ�œƌƒƄŵ
űƒŬƈřƃ�ŨżœšƂ ŧƒŞŋřƃŒ �ŗŕƒŧŰƄƃ�ƑƄƒƍƆřƃŒ.���0.664 0.000 

��řƈƔƁr�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������
��

 4.3.6  řƙŒ�žťŮŗŪŒŧťƃŒ�ŧƍœšƆƃ�ƑőœƈŕƃŒ�žœŪ����
��

���ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ������������������¿ŧ»ŸƈƅŔ�Ŷƈ�řŬŔũŧƅŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅ�¿ŧŸƈ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ
���������������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆƄƅŔ��������

���Ɖŏ�ŜƔţ��ŗºƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ������Ɖƈ�¿ƁŔ�ŘũƂž�¿Ƅƅ��������řƈƔƁƏ�r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ�r���ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�
�ƒƏŕŬś��������

��
��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄƂƃŒ�¾ťŶƆƃŒ�ŴƆ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŧƍœšƆ�ƇƆ�ŧƍšƆ�¾Ƃ�¾ťŶƆ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ��

��

ŧƍšƆƃŒ��ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ��ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ��
¿ƏƗŔ��Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔřŬŬŎƈƅŔ���0.791 0.000 

ƓƊŕŝƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ��0.875 0.000 

ŜƅŕŝƅŔ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ��0.906 0.000 

ŶŗŔũƅŔ��řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ���0.887 0.000 

r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś������� 
��

  4.3.7œŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀż�Řœŕś�ŗƈReliability���

������������������Ƒ»Ɔŷ�ŕ»ƎƂƔŗųś�ũũƄś�Əƅ�ŕŗƔũƂś�ŘŧţŔƏ�ƉƏƄśŬ�řŗŕŠƙŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƓƊŸƔž�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�Śŕŗŝ�ŕƈŌ
������řſƆśŦƈ�ŚŕƁƏŌ�Ɠž�ƇƎśŔŨ�ůŕŦŮƗŔ��ŽŕŬŸƅŔ�1995��ů430����������ŚŔƏ»ųŦ�Ŝ»ţŕŗƅŔ�ƐũŠŌ�ŧƁƏ

�����ƔśƂƔũųŗ�ŕƎŬſƊ�řƔŷƜųśŬƛŔ�řƊƔŸƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŗŝƅŔƉ�����¿ƈŕŸƈƏ�řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũų�ŕƈƍ��ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�
ƓƆƔ�ŕƈƄ���

���ŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ�ŗƀƒŧű�Split-Half Coefficient���ƉƔŗ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�ŧŕŠƔŏ�Ƈś
���������řŬŔũŧƅŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ�řŗśũƅŔ�řƔŠƏŪ�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈƏ�řŗśũƅŔ�řƔŧũž�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈ����Ƈ»ś�ŧƁƏ

����������Ű»śƆƅ�ƉƏŔũŗ�ƉŕƈũƔŗŬ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŕŗ��ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŢƔţŰś��ŢƔţ�Spearman-

Brown Coefficient��řƔƅŕśƅŔ��řƅŧŕŸƈƅŔ�ŖŬţ���
���ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ� 

1

2

έ

έ����������ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗ�ŧƁƏ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ũ�ŜƔţ������������ŚƜƈŕ»Ÿƈ�ƃŕ»Ɗƍ�ƉŌ

ƉŕƔŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ŕƔŗŬƊ�ŘũƔŗƄ�Śŕŗŝ��řƈŕś��řƔţŕƔśũŕŗ��řƊŕŗśŬƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƉœƈųƔ�ŕƈƈ��
��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŘœŕśƃŒ�¾ƆœŶƆ��ŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ�ŗƀƒŧű���

��

ŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ�� ŧƍšƆƃŒ��
��

ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��
���ťťŵ

ŘŒŧƀŽƃŒ��
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ
ŠšŮƆƃŒ��

�ŗƆƒƀƃŒ
ŗƒƃœƆřšƙŒ 

¾ƍƕŒ��ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒƆƒŲƈřƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ���10 0.7542 0.8599 0.000 

ƑƈœśƃŒ��ƒŕŪœšƆƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƀƒŶƆƃŒŗ���10 0.7235 0.8396 0.000 

ŚƃœśƃŒ��ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ���10 0.6987 0.8227 0.000 

ŴŕŒŧƃŒ��ŗƒŕƒŧŰ�ŘŒŇœŽŵōƍ�ŨżŒƍš�ťƍŞƍ�ƅťŵ���10 0.7370 0.8486 0.000 

ŘƙœŞƆƃŒ�ŴƒƆŞ 0.7399 0.8505 0.000 

�řƈƔƁr�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś����������
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��

��ű���ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�ŗƀƒŧCronbach's Alpha���

�ƉƔŗƔ�ŧƁƏ�ŚŕŗŝƅŔ�ūŕƔƂƅ�řƔƊŕŝ�řƂƔũųƄ��řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ�ūŕƔƂƅ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����řŸſśũƈ�ŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�řƔţŕƔśũŕŗ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƉœƈųƔ�ŕƈƈ�
řƈŕś���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�ŘœŕśƃŒ�¾ƆœŶƆ��ƍ�ŗƀƒŧűŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŒ���
��

��

ŧƍšƆƃŒ� �ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ� �ŘŒŧƀŽƃŒ�ťťŵ �œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ
ŢœŕƈƍŧƂ 

¿ƏƗŔ��řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���10 0.8865 

ƓƊŕŝƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ���10 0.8712 

ŜƅŕŝƅŔ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���10 0.8524 

ŶŗŔũƅŔ��ŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�ƇŧŷřƔ���10 0.8924 

ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��40 0.8893 
��

  4.4 ŗƒőœŮšƗŒ�ŘœŞƃœŶƆƃŒ���
��

������ŖƔƅŕ»ŬƗŔ�Ɖ»ƈ�ŧ»ƔŧŸƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƂž��ŕƎŸƔƈŠś�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅ
�ř»ƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔœŕŰţƙŔ�ƇŪţƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔStatistical Package for) 

(Social Science ( SPSS)�¿ƔƆţś�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ��
ŚŕƊŕƔŗƅŔ� 

���ŔũŔũƄśƅŔ�ŖŕŬţŚ��řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔƏ����������ŧ»ƔŧţśƏ�ř»ŬŔũŧƅŔ�ŚŔŧũ»ſƈƅ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ
ƔŬƔœũƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�ŚŔũŕŗŷ�ƋŕŠś�ŕƍŧŔũžŌ�ŚŕŗŕŠśŬŔřřŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ŕƎƊƈŲśś�ƓśƅŔ�� 

������ŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ��ƓMean�������������ŧŔũ»žŌ�ŚŕŗŕŠś»ŬŔ�űŕſŦƊŔ�ƏŌ�ŵŕſśũŔ�Ɛŧƈ�řžũŸƈƅ�ƃƅŨƏ
�����������������Ŗ»Ɣśũś�Ɠ»ž�ŧƔſƔ�ƌƊōŗ�ƇƆŸƅŔ�Ŷƈ��řƔŬŕŬƗŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ŚŔũŕŗŷ�Ɖƈ�Řũŕŗŷ�¿Ƅ�Ɖŷ�řŬŔũŧƅŔ

ŗŸƅŔ������ƓŗŕŬţ�ųŬƏśƈ�ƑƆŷŌ�ŖŬţ�ŚŔũŕ��ƃŮƄ���1996��ů�89���������ƇŔŧŦś»ŬƛŔ�Ɛŧƈ�ũƔŬſś�Ɖŕŗ�ŕƈƆŷ�
Ŭ�ŕƈƄ�ƇśƔ�ŘũŕŗŸƅŔ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƅŔ�Ɛŧƈ�ƏŌ¿ƏƗŔ�ŧƊŗƅŔ�Ɠž�ƌţƔŲƏś�ƀŗ� 

���ƒũŕƔŸƈƅŔ�ŽŔũţƊƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�(Standard Deviation)����ŚŕŗŕŠśŬŔ�ŽŔũţƊŔ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ
�������Ɖ»ŷ�řƔŬ»ƔœũƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿ƄƅƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ŚŔũŕŗŷ�Ɖƈ�Řũŕŗŷ�¿Ƅƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũžŌ

���������ŗŕŠśŬŔ�Ɠž�ŚśŮśƅŔ�ŢŲƏƔ�ƒũŕƔŸƈƅŔ�ŽŔũţƊƛŔ�ƉŌ�ŴţƜƔƏ��ƓŗŕŬţƅŔ�ŕƎųŬƏśƈ����ř»ŬŔũŧƅŔ�ŧŔũžŌ�Śŕ
���������������Ɖ»ƈ�ƌ»śƈƔƁ�ŚŗũśƁŔ�ŕƈƆƄž��řƔŬƔœũƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ŚŔũŕŗŷ�Ɖƈ�Řũŕŗŷ�¿Ƅƅ
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���������ūŕƔƂƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƎśśŮś�űſŦƊŔƏ�ŚŕŗŕŠśŬƛŔ�ŚŪƄũś�ŕƈƆƄ�ũſŰƅŔ�������ŧţŔƏ�ƒũŕƔŸƈƅŔ�ŽŔũţƊƛŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ
ŕƎśśŮśƏ�ŚŕŗŕŠśŬƛŔ�ŪƄũś�Ƈŧŷ�ƓƊŸƔž�ƑƆŷōž�ŕţƔţŰ��� 

����ƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔřƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Śŕŗŝ�řžũŸƈƅ�Ťŕŗ� 

����ŚŔũƂſƅŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƂƅ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�� 

����ŚŕŗŝƆƅ�ƉƏŔũŗ�ƉŕƈũƔŗŬ�řƅŧŕŸƈ���
����ŽƏũŠƈƏƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�����ƛ�ƇŌ�Ɠ»ŸƔŗųƅŔ�Ŷ»ƔŪƏśƅŔ�Ŷ»ŗśś�¿ƍ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŵƏƊ�řžũŸƈƅ�ŽƏƊũƈŬ��1- 

Sample K-S��� 

�����ũŕŗśŦŔt��ŘŧţŔƏ�řƊƔŷ�ųŬƏśƈƅ�One sample T test�řžũŸƈƅ������Řũ»ƂſƅŔ�ų»ŬƏśƈ�ƉƔ»ŗ�ƀũ»ſƅŔ
�ƒŧŕƔţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏ����� 
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  5   œƋŧƒŪŽřƍ�ŗƒƈŒťƒƆƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŝőœřƈ 
��

5.1    ��ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒ 
 

  5.2     ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧżƍ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř 
 

 5.3    �ŝőœřƈƃŒ 
 

  5.4    ŘœƒŮƍřƃŒ��
��
��
��
��
��
��
��

��

��

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
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  5.1.1 ŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒƑ�ŻƍŧŞƆƃƍƂ�ŧœŕřŤŒ��ŻƍƈŧƆŪ�(1- Sample K-S)����

��ŽƏũŠƈƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�űũŸƊŬ��������������Ə»ƍƏ�ƛ�ƇŌ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƍ�řžũŸƈƅ��ŽƏƊũƈŬ�
�����������ƉƏ»ƄƔ�ƉŌ�ųũśŮ»ś�řƔƈƆŸƈƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŴŸƈ�Ɖƛ�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƒũƏũŲ��ũŕŗśŦŔ

��ŕƔŸƔŗų�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔŪƏś������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ŢŲƏƔƏ������şœŕśƊ�������řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�řƈƔƁ�ƉŌ�ŜƔţ�ũŕŗśŦƛŔ�
�����Ɖƈ�ũŗƄŔ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ0.05���05.0. sig����������ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ

ŸƈƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖŠƔƏřƔƈƆ���
���ƈŕƍ�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŏƌ�����������ƅŕśƅŕŗƏ�řŬŔũŧƅŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƃƏƆŬ�řžũŸƈƅ��Ɠ

ś�������ƏśƅŔ�ũŕŗśŦŔ�şœŕśƊƅ�ĻŕƂžƏ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ũŕŗśŦƛŔ�ŵƏƊ�ŧƔŧţŪ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔ��������ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�ř»ƈƔƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž
������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ũƏţƈƆƅ�0.05������������Ɖƛ�¿»ƔƆţśƅŔ�Ɠ»ž�ř»ƔƈƆŸƈƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�¿ƆţƈƅŔ�ƃƆŬƔ

śś�ŚŕƊŕƔŗƅŔŶŗ�ƅŔƓŸƔŗų�ŶƔŪƏś���
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒ��1-Sample Kolmogorov-Smirnov���
��

ŧƍšƆƃŒ��ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��ŘŒŧƀŽƃŒ�ťťŵ �ŗƆƒſZ ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ 

¿ƏƗŔ���řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���10 0.882 0.418 

ƓƊŕŝƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ���10 0.658 0.780 

ŜƅŕŝƅŔ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���10 0.766 0.601 

ŶŗŔũƅŔ���Ƈŧŷ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ���10 0.804 0.538 

ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��40 0.894 0.401 
��

 5.1.2 ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř���
��

�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśT�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ���One Sample T test���ƉƏƄśƏ���řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţśƅ
����������ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƍŔƏśţƈ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗŕŠƔŔ�ŘũƂſƅŔ���řƈƔƁ���t������ũ»ŗƄŔ�řŗƏŬţƈƅŔ

�řƈƔƁ�Ɖƈ��t�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ��řƔƅƏŧŠƅŔ 2.0��Ɖƈ�¿ƁŔ�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌ0.05�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ��
���Ɖƈ�ũŗƄŔ60������������������ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƍŔƏśţƈ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗƆŬ�ŘũƂſƅŔ�ƉƏƄśƏ��
����řƈƔƁ��t��������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũżŰŌ�řŗƏŬţƈƅŔ��t����ŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�����ƒƏŕŬś�Ɠśƅ2.0-������ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌ

���Ɖƈ�¿ƁŔ0.05�������Ɖƈ�¿ƁŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ��60��������������Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŏ�ŘŧƔŕţƈ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŉŔũŊ�ƉƏƄśƏ��
�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ŕƎƅ�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ0.05����

��
��
��
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5.2 �ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż�¾ƒƄšř� 
5.2.1 ��ŗƒŰŧŽƃŒƏƃƍƕŒ���

��ťŞƍř�����ŗƒƄŤŒť�ŗƒƆƒŲƈř�ŘœƀƒŶƆ���ƎťƃŘœŪŪŌƆƃŒ�ƍ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�����Ĺœºƀőœŵ�Żºƀř
�žƒŕűř�ƅœƆŊƅœŲƈŧƒŞŋřƃŒ�ƄƒƍƆřƃŒ�Ƒ��ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�Į� �0.05�������

����řžũŸƈ�¿ƔŗŬ�ƓžŌ����������řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ũŝ
��ƓžũŧƁŕƎś�ƑƆŷ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś��ŧƂž����ŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśũ���ŘũŕŮƙŔ���t�����ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�����ƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ�¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ř�
�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔřƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�����

�ƉƔŗśƏ�ƉŌ�ŉŔũŊ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌřŬŔũŧƅŔ��ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž��řƔŗƆŬ�ŝśŬŕŗŚŔũƂſƅŔ�ŉŕƊ 3,4,�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ
"t"��Ɖƈ�ũżŰŌ�řŗŬƏţƈƅŔ "t"�ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ2����ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ����Ɖ»ƈ�ũ»ŗƄŔ0.05��

���ƏƍƏ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ60%����ř»ŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ�
�řŗśũƈĻŕŗƔśũśŘũƂž�¿Ƅƅ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�ŕƔƅŪŕƊś�����

ƍƀŽřŒ�ťƀżŒ�Ɨœŕ�ŔœŞƒ�ƏƄŵŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ���
����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��3�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��66.91�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.012���Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ

0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ��a=0.05)������Ŝ»ƔţƉŌ�
���ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�3.35����Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ5������ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏŌ�ƃŕƊƍ�Ɖ��ř»ƂžŔƏƈ����Ƒ»Ɔŷ

�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�����������ƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔ�řžũŸƈƅŔƏ�ŘũŗŦƅŔ�ŖŕŬśƄƛ�ƉƔƆƈŕŸƆƅ�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŘũŧƊř��Ɠž�
�����ŕƍũƔŠōś�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŘũŔŧŏ������ƑƆŷ�ŢŲŔƏ�¿Ɣƅŧ�ŔŨƍƏ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƉŌ�

������ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƀŗųƔ�Ƈƅ�������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�űŸŗ�ƑƆŷ�ƀƔŗųśƅŔ�ũŰśƁŔƏ���řŰ»ŦũƈƅŔ�
ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƍ�řƅƏŔŪƈƅ��ƏŚŔũƏŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈƅ�ƓŷŔƏŧ�ƃŕƊƍ�ƉƄƔ�Ƈƅ�Ɠƅŕśƅŕŗ�� 

��������ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��4��������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ65.45"��������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�0.038����Ō�ƓƍƏ�¿»Ɓ�
�Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) �������ŔŨ»ƍƏ
ƓƊŸƔ���ŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌřƂž���ƑƆŷ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ��������ŘũŠŎ»ƈƅŔ�¿Ə»ŰƘƅ�ŘũƈśŬ»ƈƅŔ�řŸŗŕśƈƅŔ�řŗƏŸŰ

�������ŘŧƔŠ�řƅŕţ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŕƂŗ�ƉŕƈŲ�ŽŧƎŗ������������ƋŨ»ƍ�¿»ƈŷ�řŸƔŗų�ƉŌ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ
ŚŕŬŬŎƈƅŔ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�������������ŚŔũŧ»ƁƏ�ř»ƔƊž�ŚŕƔŰƏŰ»Ŧ�Ɖ»ƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�
řƔŲƏŕſś������ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�ūƔƅ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŗŦƅŔ���������¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�řƔƊſƅŔ�Řũ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�¿ƈŸƅŔ� 

��
��

��
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����ƍƅƃ�ƏƄŵ�ƇƍƀŽřƒ�ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�¾ƍŕſ� 
����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��6�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��65.09�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.087��Ō�ƓƍƏ�ũ»ŗƄ�

�Ɖƈ0.05��śŸś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗ�ŧƊŷ�řƅƛŧ�ƒƏśŬƈa=0.05) �����Ŝ»ƔţƏ
����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.25��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ�ƉŌ���ƃŕƊƍ���ƇŧŷřƂžŔƏƈ���ƑƆŷ���Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ������

���Ƒƅŏ�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś�Ɠž��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƓƊŗś�ũŗŷ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�ƛ
��¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ��������Ŕ�ũŗŠōśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉŌ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ�����¿»ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�ƓƆƔƏƈśƅ

����ƅƏƔŬƅŔ�Ɖƈ�řƈŴśƊƈ�řŠũŧ�ũžƏƔř����������ƉŪŔƏ»śƈ�¿ƄŮŗ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧ�ƉƔũŠŎƈƅŔ�ŧƔŧŬś�ũŗŷ�řŬŬŎƈƆƅ�
űŔũƁƙŔ�Ŷƈ� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��8�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��64.73�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.091����ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśƊŷ�řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧa=0.05) ����ŜƔţƏ

������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.24��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��ƇŧŷřƂžŔƏƈ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ���
���������������Žŧ»Ǝŗ�ŕƎŠŕśƊŏ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś

ŕƍũƔŠōś������������ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�¿ƏŰţ�Əƍ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ����ůƔŦŔũś�ƑƆŷ�
řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧŔũƔśŬƜƅřŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɠž�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŕƄũŮ�ŧƏŠƏƅ�ĻŔũŴƊ��� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��7�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��62.55����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.436����ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ŜƔţƏ

�ũŧ�ƉŌ�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠ3.13��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�řƂžŔƏƈ�Ƈŧŷ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ���
����������ƓŲŔũśžƛŔ�ŧœŕŸƆƅ�ĻŕƂžƏ�ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔ�ƌƔŠƏś�řŬŬŎƈƅŔ�¿Ųſś��ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�������ŧ»œŕŸƅŔ�Ɖ»ƈ�ƛŧŗ

��ƓƂƔƂţƅŔ�¿ŦŧƅŔ��������řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉƔŗśƏ�ƉŌ���ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ������ŧœŕŷ�ƑƆŷ�¿ŦŧƅŔ�ŧœŕŷ�¿ƔŲſś�
ſƅŔŧœŔƏƊ��Ɠž�ŘŧŕţƅŔ�ŚŕŗƆƂśƆƅ�ĻŔũŴƓƆţƈƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ũƈśŬƈƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�ŉŔũŠ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��5�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��61.45�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.632���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ŜƔţƏ

��ŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠś3.07��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���
������řƔƊŕƈśœƛŔ�řŬŬŎƈƅŔ�řŬŕƔŬ�Ŷƈ�ƑžŕƊśƔ�ƛ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ����ř»ŗŻũ�ř»ŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ũƎŴśƏ

řƆƔœŲ����������¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŦŧ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�����ŚŕŗŕŠƙŔ�ŚţŠũśƏ
��ƋŕŠśƛŕŗƓŗƆŬƅŔ�ƉƏƄƅ���ŚŕŬŬŎƈ�Ɠƍ�řƊƔŸƅŔ�Ɖƈ�řœž�ƃŕƊƍ�ƉŌ���¿»ƔƏƈśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƑƆŷ�ŧƈśŸś�űŔũƁŏ

¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�űƏũƂƅŔ�ŖƏƆŬōŗ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŠŕƔśţŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗ�řƆƔœŲ�źƅŕŗƈŗƏ�� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��1�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.73����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.840����ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ŜƔţƏ

������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.04��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���
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���������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�řžũŸƈƅŕŗ�řƔƊŸƈ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�����������ƋŨ»ƍ�ƉŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧ»Ɣ�ŕƈƈ�
�����ũŸƈ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ŕƎƔŧƅ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ����������ř»Šũŧŗ�¿»ƔƏƈśƅŔ�Ɠ»ž�ŜŧţśŬƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�řž
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƀƔŗųś�řƔƊŕƄƈŏ�ŽŧƎŗ�řƅƏƂŸƈ� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��10�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.36����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.880���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05�ŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ŜƔţƏ

�řŠũŧ�ƉŌ�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�3.02��ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���
����ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ����������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦ�ƉƔũŧŕŗƈƅŔƏ�ƉƔŷŧŗƈƆƅ�řƔƆŦŔŧ���

�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�ƉƔŷŧŗƈƅŔ�ƉƔſŴƏƈƆƅ�ŪžŔƏţ�ƇŕŴƊ�ŧƏŠƏ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ� 

����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��2�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.00����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 1.000���Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ
0.05��ƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�Řũřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.00���ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ����ƃŕƊƍ�ƉŌ���Ƈŧŷ���ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���ŕƈƈ
�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ƉŌ��ŔƏƈ�ƃŕƊƍ����ƑƆŷ�řųŬƏśƈ�ŘũƏŰŗ�řƂž��ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ��������ƌŠƏś�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧŠƏƔ�ƛ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŰŰŦśƈ�ƇŕŬƁŌ�ūƔŬōśƅ��� 
 

ŗƒƃœřƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ�ƏƄŵ�ŔƄŪƃœŕ�ŒƍƀŽřŒ�ťſƍ���
��

�����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�9 �����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��52.73����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.003���Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ
0.05�����ƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ��������řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſa=0.05)������ƉŌ�Ŝ»ƔţƏ�

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ2.64�����������ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏūƄŷ���Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ����
�������ŴƊ�ƀƔƏŬś�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś����ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Ƈŕ������řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ�

������ƇŕŴƊ�ƀƔƏŬś�Ɠž�ŚŕŗƏŸŰ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƉŌ�����������ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�ŉƜ»ƈŷ�ƉƔ»ŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�
���������řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�Ɠž�ƉƈƄś�ŚŕƄũŮƅŔƏ����ĻƛƏŗƁ�ƑƂƆƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��Ļŕƈŕŷ��

��řƔƈƜŬƙŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɠž�������������ř»ƂƔũųŗ�¿Ə»ŰƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɖƈ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�ŖƊŠƔƏ
œŕſƅŔ�ũŰƊŷ�ƑƆŷ�ŕƎœŔƏśţƛ�űƏũƂƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ũŕŠœśŬƛŔŘŧ���

 

�����ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Ƈƒŕřƒ�ŗƆœŵ�ŗŽŮŕƍ�ƑŕŪƈƃŒ�������¾ƍƕŒ�ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧºƀż�ŴºƒƆŞƃ����ŘœºſƍŶƆƃŒ
���ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒƆƒŲƈřƃŒ����ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒƍ������ƐƍœŪƒ62.00����ƑºƋƍ
�ťƒœšƆƃŒ�ƑŕŪƈƃŒ�ƇŨƍƃŒ�ƇƆ�ŧŕƂŒ�� 60�����ŗƆƒſƍ�t��ƐƍœŪºř�ŗƀƄűƆƃŒ�ŗŕƍŪšƆƃŒ� 1.374��ƑºƋƍ

�ŗƆƒſ�ƇƆ�ŧźŮŒtƐƍœŪř�ƑřƃŒƍ�ŗƒƃƍťŞƃŒ�2.00 ��ƐƍœŪř�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒƍ��0.175�ŧŕƂŒ�ƑƋƍ�
��ƇƆ0.05������ŧƀż�ŧŕřŶř�ƙ�ƁƃŦƃ��ŧƍšƆƃŒ�ŒŦƋ�ŘŒ���ŗƒőœŮšō�ŗƃŒť�ŘŒŦ����ŗƃƙť�ƐƍřŪƆ�ťƈŵ��Į� .(0.05��

�����ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Śƒšƍ����ƐƍœŪř�¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃ3.10���ƑƈŶƒ�ŒŦƋƍũƒƃ��ƁœºƈƋ�
šƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƏƄŵ�ŗƀżŒƍƆ�¾ƍƕŒ�ŧƍ� 
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���ƏƃƍƕŒ�ŗƒŰŧŽƄƃ�ŗƒőœƌƈƃŒ�ŗŞƒřƈƃŒƍ�����ƊƈŒ�ƎŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�ůżŧ�ƍƋ���ťŞƍř�ƙ�����ŗºƒƄŤŒť�ŗƒƆƒŲƈř�ŘœƀƒŶƆ��
�ŘœŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŘœƂŧŬƃŒƍ����ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŗƒƃœƆƃŒ��������ƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�žƒŕűř�ƅœƆŊ�Ĺœƀőœŵ�ŻƀřƑ�

�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�Į� �0.05������
�������řƔŲũſƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś�ũŗŷ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƑƅƏƗŔ������ř»ƔƆŦŔŧ�řƔƈƔŴƊś�ŚŕƂƔŸƈ�ŧƏŠƏŗ�řƂƆŸśƈƅŔƏ���ƉŌ

���ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ��������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�ƇŕŴƊŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�řžũŸƈƅŕŗ�řƔƊŸƈ
ƄŐƐŧţ�ŖƔƅŕŬƗŔ��řŝŧţśŬƈƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ���¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž���řųŬƏśƈ�řŠũŧŗ��������ūƔ»Ŭōśŗ�ƌŠƏś�ƃŕƊƍ�ƓƅŕśƅŕŗƏ

�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�řŬũŕƈƈŗ�řŰŰŦśƈ�ƇŕŬƁŌ�����ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųś�¿ŕţ�Ɠž���Ə�ƈ�ũƔŻřƈśƎ��ũƔžƏśŗ�
������ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƎŗ�ƇƎśžũŸƈ�ŘŧŕƔŪƅ�ŕƍũŧŔƏƄƅ�ƇŪƜƅŔ�ŖƔũŧśƅŔ����Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ���ƉƏƄ�ƉŌ�����ũ»ƔŻ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�

��¿ŗƁ�Ɖƈ�ƀŗųƈ�ƋŨƍ��ŚŕŬŬŎƈƅŔ�����ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔƏ����������ƌ»ŠŔƏś�ŽƏŬ»ž��ƌƂƔŗųś�¿ŕţ�ƓžƏ��
ŚŕŬŬŎƈƅŔ�����ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řŸŗŕśƈ�Ɠž�řŗƏŸŰ�����ƃƅŨƏ�������ŘũŔŧŏ�Ɠ»ž�ƉƔŰŰŦśƈ�ƇƁŔƏų�ŧƏŠƏ�ƇŧŸƅ

�����ŘŧƔŠ�řƅŕţŗ�ŕƎœŕƂŗ�ƉŕƈŲƅ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ������������ř»ƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ŷƈ�ƑžŕƊśƔ�ƛ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŔƏ��ƋŨ»Ǝƅ�
ŚŕŬŬŎƈƅŔ����ƉŔƏƋŨƍ����������ũƔŰƁ�Ɖƈ�ŕƎƔŧƅ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţśŗ�ŖŻũś�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ƒƅŏ��ųŬƏśƈ�
��¿ƔƏųƏ¿ŠƗŔ���¿ƄŮŗ�ƏśƈųŬ����ƇŻũƉŌ��ŎƈƅŔ�ƋŨƍ���Ŕ�¿Ųſś�ƛ�ŚŕŬŬ�ŧœŕŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛ�Ɠ»ŲŔũśžƛŔ�
��¿ŝƈśƈƅŔƏŧœŔƏſƅŕŗ����Ɖƈ�ŧƅƏśƈƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ������ŧœŕŸƅŔ�¿Ųſś�ŕƈƊŏƏƓƂƔƂţƅŔ���¿ŝƈśƈƅŔƏ�¿Ŧŧƅŕŗ����Ɖ»ƄƈƔƏ

�ŧƏŠƏŗ�ƃƅŨ�ũƔŬſśƇŦŲśƒŧŕŰśƁŔ�ŚƜƈŸƅŔ�ŽũŰ�ũŸŬ�Ɠž�űŕſŦƊŔƏ�ƓƆƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž����Ɖƈ�ŕƈŌ
�����ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ŜƔţ¿ƏŰƗŔ����ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ŕƎŠŕśƊŏ��Ƃţś�ŽŧƎŗ�����ƒŧŠƈ�ŧœŕŷ�ƀƔž���ūƔƅ�ƃƅŨ�Ɖō

��ĻŕƂœŕŷŕƎƈŕƈŏ���ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƑƊŗśƅ������ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ��ŚŕƄũŮƅŔƏ�������řŗƏŸŰ�ƌŠŔƏś�ƛƏ��Ɠ»ž
����ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƏŬś�����ƃƅŨ�ŶŠũƔƏƑƅŏ�ƉŌ���ŔŨƍ�ŖƏƆŬƗŔ��Ŕ�Ɖƈ�ƅ����řŸƔũŮƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƔ�¿ƔƏƈś

řƔƈƜŬƙŔ�������ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ĻƛƏŗƁ�ƓƁƜƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƈƜŬƙŔ��ƈŌ�ůƏŰŦŗ�ŕ������ƉƔŷŧ»ŗƈƅŔ�Ŷ»ƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�
��ŕƎƔſŴƏƈ�Ɖƈ�ƉƔũŧŕŗƈƅŔƏ��ƇƎƔŧƆž���řƈŴƊŌ�Ə�������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎŸƔŠŮśƅ�ŪžŔƏţ�

řƔƊŗś�¿ŕţ�Ɠž���
��
��
��
��
��
��
��
��
��
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�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ϝϭϷ΍�έϮΤϤϟ΍�Ε΍ήϘϔϟ΍�ϞϴϠΤΗ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒƆƒŲƈřƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ���

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ��

�ű
Ūƍ
řƆƃ
Œ

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 

ƙŒ
�Ż
Œŧš

ƈ
Ɛŧ
œƒŶ
ƆƃŒ

���Ƈ
Ũƍ
ƃŒ

Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ

��

�ŗƆ
ƒſ

t Ŕƒ
řŧƃ
Œ

���Ǝ
ƍřŪ

Ɔ
ŗƃƙ

ťƃŒ
 

���
řŬŬŎƈƅŔřƔƊŸƈ�ũƔŻ��ŗ�ƇŕŴƊŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�řžũŸƈƅŕ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���
3.04 1.333 60.73 0.202 7 0.840 

���
�ƛŧŠƏƔ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƌŠƏś�ƅ�ƇŕŬƁŌ�ūƔŬōś

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŰŰŦśƈ���
3.00 1.018 60.00 0.000 9 1.000 

���
ŚŔũƏŧƅŔ�ŘũŧƊ��ŖŕŬśƄƛ�ƉƔƆƈŕŸƆƅ�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŘũŗŦƅŔ

ƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔ�řžũŸƈƅŔƏř�¿ƏŰƗŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�
ŕƍũƔŠōś�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ���

3.35 0.985 66.91 2.600 1 0.012 

���
�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ŘũƈśŬƈƅŔ�řŸŗŕśƈƅŔ�řŗƏŸŰ

ŘŧƔŠ�řƅŕţ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŕƂŗ�ƉŕƈŲ�ŽŧƎŗ���
3.27 0.886 65.45 2.129 3 0.038 

���
�řŬŬŎƈƅŔ�řŬŕƔŬ�Ŷƈ�ƑžŕƊśƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ

řƔƊŕƈśœƛŔ���
3.07 1.120 61.45 0.482 6 0.632 

���
�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƓƊŗś�ũŗŷ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�ƛ

�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś�Ɠž��ƓƆƔƏƈśƅŔ
¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�Ƒƅŏ���

3.25 1.162 65.09 1.741 2 0.087 

���
ƌƔŠƏś�řŬŬŎƈƅŔ�¿Ųſś�ŧœŕŸƆƅ�ĻŕƂžƏ�ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔ�

�ƓŲŔũśžƛŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ���ƓƂƔƂţƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƛŧŗ
�¿ŦŧƅŔ����

3.13 1.203 62.55 0.785 5 0.436 

���
�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ

�ŽŧƎŗ�ŕƎŠŕśƊŏ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ
ŕƍũƔŠōś���

3.24 1.018 64.73 1.722 4 0.091 

���
�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔƏŬś

�ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���
2.64 0.868 52.73 -3.105 10 0.003 

����
�ƉƔũŧŕŗƈƅŔƏ�ƉƔŷŧŗƈƆƅ�řƔƆŦŔŧ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦ ���
3.02 0.892 60.36 0.151 8 0.880 

ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.10 0.540 62.00 1.374  0.175 

�řƈƔƁ�t��řƔƅƏŧŠƅŔ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ0.05�řƔũţ�řŠũŧƏ�54�ƒƏŕŬś�2.00��
��
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5.2.2�ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��ťŞƍř�ƇƆ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�žŕűř�ƇƆ�ťšř�ŗƒŕŪœšƆƍ�ŗƒƃœƆ�ŘœƀƒŶƆ�
¾ŕſ�ŘœŪŪŌƆƃŒŘœƂŧŬƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ����ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�Į �0.05����

�řžũŸƈ�¿ƔŗŬ�ƓžŌ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ũŝřƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔŔ�Ɛŧƅ��řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅ
Ɠž�ũŧƁ�ŕƎś�ƑƆŷ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś��ŧƂž����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś���ŘũŕŮƙŔ���t�����ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ������ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ�ƓƊŕŝƅŔ�
���ŚŕƁƏŸƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ���śƏ������������ř»ƔŗŕŠƔŏ�ŚŔũ»ƂſƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉŌ�ƉƔŗ
��ŚŔũƂſƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ 10,8,7,6,5,4����ƉŌ�ŜƔţ"t"�ũŗƄŔ�řŗŬƏţƈƅŔ�Ɖƈ� "t"�ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ
2�����Ŕ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏũżŰ���Ɖƈ�0.05�������������Ə»ƍƏ�ŧ»ƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬ»ƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ

60%���ƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏřŬŔũŧ�řŗśũƈ�ĻŕŗƔśũśŘũƂž�¿Ƅƅ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�ŕƔƅŪŕƊś�����
ƍƀŽřŒ�ťƀżŒ�ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�ƏƄŵ�ŔœŞƒƗœŕ���

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��3����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��70.18�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.001����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�����řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)���Ɣţ��ƉŌ�Ŝ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.51����Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ5�����������Ƒ»Ɔŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ��řƔŧƁŕŸśƅŔ�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�řƁŧŗ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�řŗƏŸŰ���Ɠž�řŰŕŦ
�ƇŦŲśƅŔ�Śƛŕţ�����ŧƄŎƔƏ�ƋŨƍ���řŠƔśƊƅŔ��������ƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řŷŕƊŰ�ƑƆŷ�ƇŦŲśƅŔ�¿ƈŔƏŷ�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�ƓƆƔ

řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�ũųŕŦƈƏ��� 

�� �����ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ����69.09�������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ���0.000�����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�����řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)�����ƉŌ�ŜƔţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.45�����ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ����ũƔŠōśƅŔ
�����¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ���������ũŸ»Ŭ�Ɠ»ž�Ŗ»ƆƂśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ƒƅŏ�řŬŬŎƈƅŔ�űũŸƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ

���ŘŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�����������������Řŧ»œŕſƅŔ�ũŕŸ»ŬŌ�ŖƆƂś�ũųŕŦƈ�ƉŔ�ĻŕƂŗŕŬ�řƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ƇŷŧśƏ�
ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�ŧƔŪś�ƇŦŲśƅŔ�ŚƛŧŸƈƏƓƆƔƏ�� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���68.00�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.006�����¿»ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�����řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)�����ƉŌ�ŜƔţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.40������������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ����ƌŠŔƏś
ƅŔ�������ƈŪƜƅŔ�řƅƏƔŬƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�řƆƄŮƈ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈř������řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ���

������ƇŴŸƈ�ƉŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ũƔŮŁśƏŧŔũžŌ����¿ƔƏƈś�ŚŕŬŬŎƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�������ũżŰ»ƅŔ�Ɠƍŕ»ƊśƈƏ�ũƔżŰ�
��������������ƃƆś�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŘũƔżŰƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧƏŰũƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ

ƜƅŔ�źƅŕŗƈƅŔřƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮƅ�řƈŪ���ƋŨƍ�¿ƈŷ�řŸƔŗų�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈ�řŠƔśƊƅŔ�ŚŉŕŠ�ƓƅŕśƅŕŗƏ
ŚŕŬŬŎƈƅŔ� 
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�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��65.09����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.038���¿»ƁŌ�ƓƍƏ�
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�����řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)�����ƉŌ�ŜƔţ

�ƛŔ�řŠũŧ����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬ3.25�����������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���ũŕŰśƁŔ
������ũƔŠō»śƅŔ�ŖƏƆ»ŬŌ�Ɠ»ž�ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�����������řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĻŕƔƅŕţ�ŶŗśƈƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ƃƅŨ�ŪŪŸƔƏ���ŚŕƊŕƈŲƅŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔƏ
śŸś�ƓśƅŔ�řƔƄƊŗƅŔũśƂƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ŧŔŧũśŬƛ�ƉƈŲƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ũŗűŧœŔƏſƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�� 

ƍƅƃ�ƏƄŵ�ƇƍƀŽřƒ�ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�¾ƍŕſ� 

�� �����ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž��������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ����63.64�������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ���0.192�����Ɠ»ƍƏ
�Ɖƈ�ũŗƄŌ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ���

�������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ�ŜƔţƏ3.18���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ���ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ
��ŘũƂſƅŔ����ƛ�����������ƀŕ»ſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŰś�řŬŬŎƈƅŔ�ŶƔųśŬś
ŕƈƈ�ƀţƆƔ�����řŬŬŎƈƅŕŗ�ŘũŕŬŦ������ũƔŬſś�ƉƄƈƔƏ�ƃƅŨ�ŗ�����������ƋŨ»ƍ�¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�Ŷŗśƈ�ũƔŻ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŕ

�ŗƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ���ŚŉŕŠ�ƓƅŕśƅŕřŗŕŠƙŔ������������ř»ƔƊŕƄƈŏ�ůƏŰ»Ŧŗ�Śŕ»ŸƁƏś�Ɖŷ�ũŗŸś�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�
ŕƍŧŔŧũśŬŔ�¿ŕţ�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ŽƔũŰś� 

�� ����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž����������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���63.27���������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ���0.172�����Ɠ»ƍƏ
�Ɖƈ�ũŗƄŌ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ���

ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ�ŜƔţƏ3.16 ���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ��ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƈŧŷ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ
ŘũƂſƅŔ����������������ũŝŎ»Ɣ�ũŠŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŨƔſƊśƅ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũ�řƔƆƈŷ

�������ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŬŬŎƈƅŔ�řƔţŗũ�ƑƆŷ�ĻŕŗƆŬ����������ŽƊŰ»ś�ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ�ƉŔ�ŜƔţƏ
�ƅŔ�ƉƈŲ���ũƔżƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŢŗũƆƅ�řžŧŕƎ������������ŉŔƏ»Ŭ�ũƔŠōśƅŔ�řƔƆƈŷ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŕƎţŕŗũŌ�ũŝōśś�ƛ�řƔƆŷƏ�

ƓŬŕŬƗŔ�ŕƎžŧƍ�ūƔƅ�ŢŗũƅŔ�ƉŔ�ŕƈƅŕų�ƇƂś�Ƈƅ�ƇŌ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũŗ�ŚƈŕƁ� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��61.8������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.780����ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05���Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅ�ƋŨƍ�ũŗśřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ������ŜƔţƏ

������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.09���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƈŧŷ�řƂžŔƏƈţƈ�ƑƆŷ�Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏś��
���ƛŕƎśŕƂţśŬƈ�¿ƔŰţś�řŬŬŎƈƅŔ�ƉƈŲśƇŧŸƅ��Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�

�����řƔƁŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ���ƁƏ���������ƇƁũ�ŘũŕŗŸƅŔ�řŠƔśƊ�ŪŪŸśƅ�řŗŕŠƙŔ�ƋŨƍ�ŚŉŕŠ�ŧ������ƏƍƏ
��������¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũŕƈŝśŬŔ�ƑƆŷ�ŘũŧŕƁ�řŬŬŎƈƅŔ�ƉŔ��������Ɠ»śƅŔ�ũœŕŬ»ŦƅŔ�ŖƊŠś�ƓƅŕśƅŕŗƏ

ŚƛŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�şśƊś�ƉŔ�ƉƄƈƔ�� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��61.09�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.705����ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05) ����ŜƔţƏ
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������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.05���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƈŧŷ�Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ��
����řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś������������Ɠ»ž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŬƁŌ�řƔųżśƅ�ŚŕŰŰŦƈ�ƉƔƏƄś�Ɠž�řƔƅŕƈ�řŗƏŸŰ

ŕƎƆƔŰţś�����ƅŔ�ŶŠũƔƏ��������������ƋŨ»ƍ�ƉŔ�Ə»ƍ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƔƏƄś�Ɠž�ƀƔŸƈ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�Ɠž�ŖŗŬ
ŚŕŰŰŦƈ�ƉƏƄś�ŚŕŬŬŎƈƅŔűƏũƂƅŔ�ŢƊƈ�ƇŕŴƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƅŕţ�Ɠž�řƆƔŝƈ�� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.00�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 1.000����ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05���Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅƛŧ�ƒa=0.05) ������ŜƔţƏ

������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ3.00���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƈŧŷ�Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ��
��ƛ�����������ũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔżśŗ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�������ř»ŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ�

�������������ƅ�ƉƏƄ�ƃƅŨ�Ɠž�řƔƅŕƄŮŏ�ŕƎƔŧƅ�ūƔƆž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔƔżś�Ɠž�řŬŬŎƈƅŔ�řŗŻũ����ŖƏƆ»ŬŌ�¿»Ƅ
�����������������Ɠ»ž��Řŧŕ»ƔŪ�ƌƂžŔũƔ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�Ƒƅŏ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś�ƉŌƏ�ŖŕŬśţŔ�řƂƔũų�¿ƔƏƈś

ŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔ� 

���� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��57.45�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.473����ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƛ�ƃƅŨƅ�����řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś���řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ��a=0.05)����ŜƔţƏ

������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ2.87���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƈŧŷ�Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���
�������������ŕƍũśŕžŧ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś���
Ə�Ɖƈ�È¿Ƅ�¿ŰƏścook and Curuk��1996��Ƒƅŏ���ƀ»Ɣŗųś�¿Ə»ţ�ƇƎśŬŔũŧ�Ɠž�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�

ŕŸƈƅŔ���������ŕƔƄũś�Ɠž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔ��������ƉƏ»Ƅ�Ƒ»ƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔ
�������������ŚƜŠŬ�Ɠž�ŚŕŗŝƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ūƄŸŗƏ�ŘŧƂŸƈ�řƔƆƈŸŗ�ŚŬƔƅ�ũŠŎƈƅŔ�ŚƜŠŬ�Ɠž�ŚŕŗŝƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ

ũŠōśŬƈƅŔ����řžŕŲƙŕŗƑƅŏ�����������űŔũ»ƁƙŔ�Śŕ»ƔƆƈŸƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�Śŕŗŝƙŕŗ�ƇƏƂś�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄ�
���ŔũƔŝƄ�ŽƆśŦś�ƛ�ƓśƅŔƏ����ŚŕƔƆƈŷ�Ɖŷ��ƅ�ŚŕŗŝƙŔ��ƐƏŬ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆ�������¿»ŝƈ�ŘũƔŬ»ƔƅŔ�ũƏƈƗŕ»ŗ�

¿ŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƃƜƍƙŔ���
���ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Ƈƒŕřƒ�ŗƆœŵ�ŗŽŮŕƍƃœŕ�žƄŶřƆƃŒƍ�ŗƒƃœƆ�ŘœƀƒŶƆ

���ƐƍœŪř�ŗƒŕŪœšƆƍ3.20����ƑŕŪƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ��ƐƍœŪƒ�64.02���ŧŕƂŒ�ƑƋƍ�ƇƆ�����ƑŕŪºƈƃŒ�ƇŨƍºƃŒ
��ťƒœšƆƃŒ��60������ŗƆƒſƍt�������ƐƍœŪř�ŗƀƄűƆƃŒ�ŗŕƍŪšƆƃŒ�2.380�������ŗƆƒſ�ƇƆ�ŧŕƂŒ�ƑƋƍ�t��ŗƒƃƍťŞƃŒ�

�ƐƍœŪř�ƑřƃŒƍ�2.00���ƍ����ƐƍœŪř�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ0.021�����ƇƆ�¾ſŒ�ƑƋƍ�0.05�������ŧºŕřŶř�ƁƃŦƃ
ŧƀżŗƒőœŮšō�ŗƃŒť�ŘŒŦ�ŧƍšƆƃŒ�ŒŦƋ�ŘŒŗƃƙť�ƐƍřŪƆ�ťƈŵ��Į� .(0.05��

�����ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Śƒšƍ�Œŧƀż�ŴƒƆŞƃ���ŧƍšƆƃŒ�ŘƑƈœśƃŒ���ƐƍœŪř�3.20�������ƁœºƈƋ�ƇŊ�ƑƈŶƒ�ŒŦƋƍ
�ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƏƄŵ�ŗƀżŒƍƆ���
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����ŗƒŰŧŽƄƃ�ŗƒőœƌƈƃŒ�ŗŞƒřƈƃŒƍŗƒƈœśƃŒ���ƍƋ�¾ƍŕſ���ƊƈŒ�ƎŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��ťŞƍř�����ťšř�ŗƒŕŪœšƆƍ�ŗƒƃœƆ�ŘœƀƒŶƆ�
������¾ŕſ�ƇƆ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�žŕűř�ƇƆ�ŘœŪŪŌƆƃŒ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒƍ����ŗƒżŧŮºƆƃŒ�ŧƒŹ�����ťºƈŵ

ƙť�ƎƍřŪƆ�ŗƃ�Į �0.05����
���ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔŕƊśŬƛŕŗƏŧ�Ƒƅŏ����������řƔŗŬŕţƈƏ�řƔƅŕƈ�ŚŕƂƔŸƈ�ŧƏŠƏŗ�řƂƆŸśƈƅŔƏ�řƔƊŕŝƅŔ�řƔŲũſƅŔ�şœŕśƊ��Ɠ»ž�

����ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƊŗś�¿ŕţƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔ����řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ����¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�������ƃƅŕƊƍ�ƉŔ�ƉƔŗś�ŧƂž
���������ŉŔũŮƆƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�řƔƅŕƄŮŏ�Ɠž�ƉƈƄś�řƆŲŸƈ¿ƏŰƗŔ��Ÿƈ�Ɖƈ���ŚŔŧ�ŘŪ»ƎŠŌƏ�����¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�

ŚŕŬŬŎƈƅŔ��ƏƔ����ƃƅŨ�ŖŗŬ�ŶŠũƉŌ�������űƏũƂŗ�¿ƈŕŸśś�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ�ŘũƔżŰ�ƇŠţƅŔ����ƓƅŕśƅŕŗƏ
ƌŠŔƏś��������ŉŔũŮƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�řƆƄŮƈ�¿ƏŰŌ�������řŰŰŦƈƅŔ�ƃƆś�ƀƏſś�źƅŕŗƈ�ŖƆųśś�řƔƅŕƈŬŌũ�

�������ĻŔŧŠ�ŘũƔżŰƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�řŬŬŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�������ũųŕŦƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌ��ŖƆƂśŗ�řƂƆŸśƈƅŔ
ũŕŸŬŌ���śƅŔ�Řũśž�¿Əųƅ�ĻŔũŴƊ�ŘŧœŕſƅŔ�ŎƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ŚƅŧŌ�ŧƂž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠō�ŚŕŬŬƉŌ���Ƈŕ»ŴƊƅŔ�ŔŨ»ƍ�ƑƊŗś�

��řŰŕŦƏƓž�ŽƏũŴƅŔ�����ŚŕŬŬŎƈƅŔ�űũŸƔ�řƔƅŕţƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ��Ƒƅŏ������Řŧ»œŕſƅŔ�ũŸŬ�Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�ũųŕŦƈ���
������Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƉŔƏ¿ŰƗŔ�����ƔŔŧŗ�Ɠž�ƉƏƄś�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ��ƉƔƈŦśƅŔ�řƔƆƈŷƏ�ŘũśſƅŔ�ř

�������Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�řŗŸŰ�ƉƏƄśũŕŸŬƗŔ���ƇŦŲśƅŔ�Śƛŕţ�ũųŕŦƈƏ�������¿ƏŰƗŔ�ŘũŔŧŏ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ
���ŕƎſƔũŰśƏ�ŘũŠŎƈƅŔ����������������ųŕŬ»ƁƗŔ�Ŷžŧ»ŗ�ƌ»ƈŔŪśƅŔ�Ƈŧ»ŷ�ƏŌ�ŧƂŸƅŔ�ųƏũŮŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž

ƌƔũƔŠōśƅŔ�����řƔƆƈŸŗ�ŚŬƔƅ�ŚŔŧƔƂŸś�ŚŔŨ���������Ƈƅ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ�����ř»ƂƔũųŗ�¿»ƈŕŸśś
�������������řŬ»ŬŎƈƆƅ�ŕƎŷŕŠũŏ�ŧŸŗ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŰś�ŕƎƊŕƄƈŐŗ�ƉŌ�ŕƍŧŕƂśŷŔ�ŖŬţ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ��

�������������¿»Ƅƅ�ƉƏ»Ƅ�ƃƅŨ�Ɠž�řƔƅŕƄŮŏ�ŕƎƔŧƅ�ūƔƆž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔƔżś�Ɠž�řŬŬŎƈƅŔ�řŗŻũ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌ
��������������ƌƂžŔũƔ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�Ƒƅŏ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś�ƉŌƏ�ŖŕŬśţŔ�řƂƔũų�¿ƔƏƈś�ŖƏƆŬŌ���Ɠ»ž�ũƔżś

�ŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔ����ŕƈŌ��������ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ�řŬŬŎƈƅŔ�ŘũŧƁ�ŜƔţ�Ɖƈ��������¿ŕ»ţ�Ɠ»ž�ŘũŠŎ»ƈƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ
�ŎƈƆƅ�ŕƎŷŕŠũŏ������řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�ūƔƅ�Ɖŕž�řŬŬřƔƅŕƄŮŏ���ŕƍũƔŠōś�Řŧŕŷŏ�Ɠž����¿Ə»ŰƗŔ�ƃƆśƅ����ŕƈŝś»ŬŔƏũ�

����Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ¿ƏŰƗŔ�ŘũŠŎƈƅŔ�������������ř»ƔƆƈŷ�Ɠž�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�řƆƄŮƈ�ŧŠƏś�ƛƏ�Śŕ»ŗŝƙŔ�
ŔƓŗŬŕţƈƅ�����ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũ�ƉŌƏřƔƅƏƗŔ������ƑƆŷ�Œŗŷ�¿ƄŮś�ƛ�šŕŗũƗŔ������ƉƏƄ�ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�

ƉŌ�������ŢŗũƆƅ�řžŧŕƍ�ũƔŻ�ŚŕŬŬŎƈ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ��������ŕƎƔŧƅ�ŧŠƏƔ�ƛ�řƔƆŷƏřƔƅŕƄŮŏ����Ɠ»ž��ŧŔŧ»ŷŏ�
������ŕƎƔž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅ�ŚŕŰŰŦƈŕƎƊƗ����¿ŝƈ�ŧŸś�ƋŨƍ�����¿ŕţ�Ɠž�ŚŕŰŰŦƈƅŔ���ŖƏƆŬŔ�ŵŕŗśŏ

�Ŕ�űƏũƂƅŔřƔŧƔƆƂśƅ��Ə��řųƂƊƅŔƇƍƗŔ���Əƍ�ƉŌ����ũŗśŷŔ�ƇƎƈŴŸƈ�ũŕŰśƁŔ����ƑƆŷ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�¿ŰƗŔ���ũŠŎ»ƈƅŔ�
�����ŕƎƔŧƅ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũųŕŦƈ�¿ƔƆƂśƅ�ƓžŕƄ�ũƔŻ�������ƒŧ»Šƈ�ƉŕƄ�řƔƄƊŗƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ƑƆŷ�ƀŗŕŬƅŔ�ƇƍŧŕƈśŷŔ�ƉŔƏ

ũŝƄŌ�Ɖƈ��řƂƔũų����ŽƔũŰś�¿ƏŰƗŔ�����¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƜŦŏ���ũŠōśŬƈƅŔ��ƀŕ»ſśƛŕŗ��Ƈũ»ŗƈƅŔ����Řŧŕ»ŷƙ�
ƈƔƂƅŔ�ũŕƈŝśŬŔ¿ŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�ř���

��
��
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�Ϣϗέ�ϝϭΪΟ������

�έϮΤϤϟ΍�Ε΍ήϘϓ�ϞϴϠΤΗƑƈœśƃŒ��ΔϴΒγΎΤϣϭ�ΔϴϟΎϣ�ΕΎϘϴόϣ���

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ��

�ű
Ūƍ
řƆƃ
Œ

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 �Ż
Œŧš

ƈƙŒ
Ɛŧ
œƒŶ
ƆƃŒ

��Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

��

�ŗƆ
ƒſ

t Ŕƒ
řŧř
ƃŒ

��

ŗƒƃ
œƆř
šƙ
Œ�ŗ
Ɔƒƀ
ƃŒ

 

���
�ũƔžƏś�Ɠž�řƆƄŮƈ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś

ƈŪƜƅŔ�řƅƏƔŬƅŔřƗŔ�ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰ���
3.40 1.047 68.00 2.833 3 0.006 

���
�¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���ƓƅŕśƅŕŗƏ

�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ƒƅŏ�řŬŬŎƈƅŔ�űũŸƔ
�ŘŧœŕŬƅŔ���

3.45 0.878 69.09 3.839 2 0.000 

���
�řƔŔŧŗ�Ɠž�řƁŧŗ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�řŗƏŸŰ

řƔŧƁŕŸśƅŔ�ŘũśſƅŔ���řŰŕŦƇŦŲśƅŔ�Śƛŕţ�Ɠž����
3.51 1.052 70.18 3.589 1 0.001 

���
�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔżśŗ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�ƛ

ũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ���
3.00 0.943 60.00 0.000 9 1.000 

���
�ŕƎśũŧƁ�ƇŧŸƅ�ŕƎśŕƂţśŬƈ�¿ƔŰţś�řŬŬŎƈƅŔ�ƉƈŲś�ƛ

�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ
řƔƁŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ����

3.09 0.948 61.82 0.711 7 0.480 

���
�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś

ŕƍũśŕžŧ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ����
2.87 1.306 57.45 -0.723 10 0.473 

���
�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŨƔſƊśƅ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũ�řƔƆƈŷ
�řƔţŗũ�ƑƆŷ�ĻŕŗƆŬ�ũŝŎƔ�ũŠŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�¿ƔƏƈśƅŔ

�řŬŬŎƈƅŔũƔŠōśƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž���
3.16 0.877 63.27 1.384 6 0.172 

���
�ŚŕŰŰŦƈ�ƉƔƏƄś�Ɠž�řƔƅŕƈ�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś

ŕƎƆƔŰţś�Ɠž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŬƁŌ�řƔųżśƅ���
3.05 1.061 61.09 0.381 8 0.705 

���
�ŧƔŪƔ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ũŕŰśƁŔ

�ũƔŠōśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũųŕŦƈ�ƉƈƓƆƔƏƈśƅŔ���
3.25 0.886 65.09 2.129 4 0.038 

����
�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŰś�řŬŬŎƈƅŔ�ŶƔųśŬś�ƛ

�ŘũŕŬŦ�ƀţƆƔ�ŕƈƈ�ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ
řŬŬŎƈƅŕŗ���

3.18 1.020 63.64 1.322 5 0.192 

ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.20 0.626 64.02 2.380  0.021 

�řƈƔƁt�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�0.05��řƔũţ�řŠũŧƏ�67���ƒƏŕŬś2.00��
��
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  5.2.3ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��ŗƒƈƍƈœſ�ŘœƀƒŶƆ�ťŞƍřƇƒűŪƄż�Ƒż��Ƒƈŕř�ƅťŵ�Ƒż� ĹŒŧƍť�ŔŶƄř�
�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŘœŪŪŌƆƃŒ�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�Į� �0.05�����

��řžũŸƈ�¿ƔŗŬ�ƓžŌ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�ũŝřƔƊƏƊŕƂƅŔ��ƔžũŰ»ƈƅŔ�ũ»ƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ��ř�Ɠ»ž�
ũŧƁŕƎś�ƑƆŷ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś��ŧƂž����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś���ŘũŕŮƙŔ���t�������Řŧ»ţŔƏƅŔ�ř»ƊƔŸƆƅ

������ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ����������ũƏ»ţƈƅŔ�ŚŔũ»Ƃž�Ɠ»ž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ�
ŜƅŕŝƅŔ����ŚŕƁƏŸƈƅŔřƔƊƏƊŕƂƅŔ��������������Ŕũ»ƂſƅŔ�Ŷ»ƔƈŠ�Ɠ»ž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉŌ�ƉƔŗśƏ���ř»ƔŗŕŠƔŏ�Ś

��ŚŔũƂſƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ10,9,8,6,5����ƉŌ�ŜƔţ"t"�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗŬƏţƈƅŔ� "t"�ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ2���
�����Ɖƈ�ũżŰŔ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ0.05������Ə»ƍƏ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ60%���

řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ�řŗśũƈ�ĻŕŗƔśũś¿Ƅƅ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�ŕƔƅŪŕƊś�ŘũƂž�����
�ŒƍƀŽřŒ�ťƀżŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�ƏƄŵ�ŔœŞƒƗœŕ���

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��71.64������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.000����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś��ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.58��Ŕ�řŠũŧƅŔƉƈ�řƔƆƄƅ5���ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ŘũƂſƅŔ���řƂƆŸśƈƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƓųżƔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƔũŮśƅŔ�ũŕųƙŔ�ŖŕƔŻ �Ɖƈ�ŧţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ

�����ƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŘũŧƁ��������Ƈŧ»ŷƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ�ŖŕƔŻ�ƑƆŷ�řŠƔśƊƅŔ�ŧƄōśƏ
������ŔŨƍ�ƇŴƊƔ�ƓƊƔųŬƆž�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏųŕŮƊƅŔ���������ũŕŲţƈƅŔ�řŬŔũŧ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�Ƒƅŏ�¿ŰƏś�ŧƁƏ��2005��

�ƓƍƏƉŌ�Ɖƈ�ŧţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŕƔŻ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŔŨƍ�ŖƏƆŬƗŔ� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���70.18�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ� 0.000 ����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�ŧƊŷ���ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.51���ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�����ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ
����������ŧƂŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƇŴƊƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƓƊƔųŬƆž�ƉƏƊŕƁ����»ąƔ�ŕƈƈ�ĉŧ�����řƂŗŕŬ»ƅŔ�ř»ŠƔśƊƅŔ�Ƈŷ

�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŖŕƔŻ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔƏ���¿ŰƏś�ŧƂž��ƒƏŕŸƆŗ�řŬŔũŧ���2005��Ƒƅŏ���ūſƊ�řŠƔśƊƅŔ��
ƓƍƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƏśƔ�ƌƊŔ�ŵŔũŬƙŔ�Ɠž�řƔŬũśƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŧŷŔƏƁ�� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��67.64�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.002�����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅřƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗś�ŧƊŷ���ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.38����������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�����Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ
��ŖƏŮƊƈ������������řƆƔŧŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɠƅŏ�ŉƏŠƆƅŔƏ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƇŕƄţŌ�ŕƎƔƆŷ�ƀŗųś�ƛ�ŚŕŷŪŕƊ����ƋŨƍ�ŧƄōśƏ�

������ũƈƊ�řŬŔũŧ�Ɠž�řƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�řŠƔśƊƅŔ�2004���ŧŷ�ƏƍƏ�������ƉƔƊŔƏƁ�Ƒƅŏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƇŲ�Ƈ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŠŕƔśţŔ�ƓŗƆś�ƛ�ƓśƅŔ�ƃƔƆƈśƅŔ�ƏŌ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ůƏŰƊ�¿ŝƈ�řƆƔŧŗ�� 
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�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž��������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��67.27�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.004����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���Ÿś�ƃƅŨƅ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśřƔœŕŰţŏ�ŧƊŷ���ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.36����������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�������ŧ»ŠƏƔ�ƛ
�������ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ƌśƔƅƏŎŬƈ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ƓſŸƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ���řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ƀſśśƏ

���ƆŰƏś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŶƈŚ�ŕƎƔƅŏ��ƅŔŚŕŬŔũŧ����¿ŝƈ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ���ƒƏŕŸƆŗ�řŬŔũŧ�2005�����Ƒƅŏ�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔƏ
����������»ƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ųŗũ�řƁƜŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŉŔƏśţŔ�ŘũƏũŲũƏ�����řƔƅƏŎŬ»ƈ�ŉƜ»Ŧƙ�ŧ

ƈƅŔ�ũŠŎŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ�Ɖŷ�� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��66.91�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.008����¿»ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05��ś�ƃƅŨƅ������řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸřƔœŕŰţŏ������ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�a=0.05)������ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.35����������ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�����ƃŕƊƍ�ūƔƅ
����ƌƂƔŗųś�¿ŕţ�Ɠž�ŶƁŔƏƅŔ�űũŔ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŨƔſƊśƅ�řƔƊŸƈƅŔ�ŚŕųƆŬƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŨƔſƊś�ŘũŧƁ

�����Ɖƈ�ŢŲśƔƏ������������ƉƏƊŕƂƅŔ�ƀƔŗųśŗ�řƔƊŸƈƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�ŘŪƎŠƗŔ�Ɠž�řƂŝ�Ƈŧŷ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ���¿ŕţ�Ɠž�
ƋũŔũƁŏ���řƔƅŕţƅŔ�ŚŕƔųŸƈƅŔ�ƉƈŲ����������¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈ�Ŷƈ�ƀžŔƏśś�ƓƍƏřƔƅŏ���ƒƏŕŸƆŗ�řŬŔũŧ�Ɠž���2005��

�����������������ƇŔŪ»śƅŔ�Ƈŧ»ŷ�¿ŕ»ţ�Ɠ»ž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛ�řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƈŲśƔ�ƉŌ�ƏƍƏ
ŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔƀ�� 

�ƏƄŵ�ŒƍƀŽřƒ�ƅƃƍŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�¾ƍŕſ� 

�� ����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��61.09�������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ��0.595������ũ»ŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.05���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ�Ɗƍ�ƉŌ�ƃŕ�ƇŧŷŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���ƛ�ŧŠƏƔ
���������ƀŕ»ſśƛŔ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛ�řƅŕŸžƏ�řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ���Ɠ»ƍƏ�

������ŧƁŕŸśƅŔ�ŽŔũųŌ�ƇŪƆƔ�ŧƂŸƅŔ�ůƊ�ƉŌ�ŧƄŎś��Ə����ŶƔũŬ�ŉŔũŠŏ�ũŗŷ�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬŔ�ũŠŎƈƆƅ�ƉƄƈƔ�Ɠƅŕśƅŕŗ
ƀŕſśƛŔ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž� 

�� ũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�ƇƁ�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���60.73�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.771���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05���řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.04���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ���ƛ
���ƎŠ�Ɛŧƅ�¿ŠŬ�ŧŠƏƔ����������ũŠōśŬ»ƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƔƆƔƏƈś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ůŕŰśŦƛŔ�Śŕ

��������ŧƂŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�¿ŗƁ�ŶƔŗƅŕƄ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŕŗ�ŽũŰśƅŔ�����������ƀƏŬ�řœƔƍ�Ɛŧƅ�¿ŠŬ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ
���������������Ɖŷ�řƅƏœŬƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ŧŧţƔ�ƉƏƊŕƁ�ŖŕƔŻ�¿Ŵ�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�¿ƔŠŬś�ŽŧƎŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ

¿ƔŠŬśƅŔ� 
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�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���60.73�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.761���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.04���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ��řƂžŔƏƈ����Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ�ƑƆŷ����ƛ
���Ɯŷ�ųŗũ�ũŠŎƈƅŔ�ŶƔųśŬƔ�������������Ɖ»ƈ�ƌŬ»ſƊ�ŉŕ»ſŷƙ�¿ŰƘƅ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ŧũƏƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸś�řƔƊƏƊŕƁ�řƁ
�¿ŰƘƅ�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ��ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŧƏƂŸƅŔ�ũœŕŬƄ�¿ƈŕŸś�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ƉŌ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ�

ƌųƏũŮƏ�ŧƂŸƅŔ�ůƊƅ�ĻŕƂžƏ�ŧũƏƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸś�řƁƜŷ�ųŗũ�ŧƂŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.73������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.755����Ɠ»ƍƏ
�Ɖƈ�ũŗƄŌ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅa=0.05) ���

�������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ�ŜƔţƏ3.04���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�����ƐƏ»śţƈ�Ƒ»Ɔŷ�řƂžŔƏƈ
ŘũƂſƅŔ����ƛ���ƔſƊśƅ�řƔœŕŲƁ�ŚŕƎŠ�ŧŠƏś�����������¿»ŰƗŔ�ŘŧŕŸś»ŬŔ�ũŠŎ»ƈƆƅ�ƉƈŲś�ƓƄƅ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ũ

�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ƇũŗƈƅŔ�ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ũĄŠŎƈƅŔ��� 

�����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��58.18������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.505�����Ɠ»ƍƏ
Ɖƈ�ũŗƄŌ�0.05����ƛŧ�ƒƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅ�ř»ƅa=0.05) ���

�������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ�ŜƔţƏ2.91���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�����ƐƏ»śţƈ�Ƒ»Ɔŷ�řƂžŔƏƈ
ŘũƂſƅŔ�����ƇŧŷŠƏƏ�������ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ŎſƄ�ƇŕŴƊ�ŧŧƔŪƔ�����ũƔŠōśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�������ƋŨ»ƍ�ŧ»ƄŎśƏ

������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏ»Ŭ�Ɛŧ»ƅ�¿ƔŠŬ»ś�¿ŠŬ�ŧƏŠƏ�ƏƍƏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɠž�ƌŠŕśƊśŬŔ�Ƈś�ŕƈ�řŠƔśƊƅŔ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�ůƔŦŔũś�ũŔŧŰŐŗ�řƅƏŦƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ƓƍƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ���

����������ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Ƈƒŕřƒ�ŗƆœŵ�ŗŽŮŕƍŚƃœśƃŒ�����Ƒż�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ
ƇƒűŪƄż������ƐƍœŪř3.23�����ƐƍœŪƒ�ƑŕŪƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ��64.57���������ƑŕŪºƈƃŒ�ƇŨƍºƃŒ�ƇƆ�ŧŕƂŒ�ƑƋƍ
�ťƒœšƆƃŒ��60�����ŗƆƒſƍtƃŒ�ƐƍœŪř�ŗƀƄűƆƃŒ�ŗŕƍŪšƆ 3.211ŧŕƂŒ�ƑƋƍ��ŗƆƒſ�ƇƆt��ŗºƒƃƍťŞƃŒ�
��ƑřƃŒƍ2.00�����ƐƍœŪř�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒƍ��0.002������ƇºƆ�¾ſŒ�ƑƋƍ�0.05��������űºŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Śºƒšƍ

��ƑŕœŪšƃŒ����ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃƑƈœśƃŒ���ƐƍœŪř�3.23����������ŘŒŧºƀż�ƏƄŵ�ŗƀżŒƍƆ�ƁœƈƋ�ƇŊ�ƑƈŶƒ�ŒŦƋƍ
�ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���

���ƃŒ�ŗƒŰŧŽƄƃ�ŗƒőœƌƈƃŒ�ŗŞƒřƈƃŒƍ�ƍƋ�ŗśƃœś���ƎŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ��ƊƈŒ���ŗƒƈƍƈœſ�ŘœƀƒŶƆ�ťŞƍř���ƇƒűŪºƄż�Ƒż��
����������ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ŘœŪŪŌƆƃŒ�Ƒƈŕř�ƅťŵ�Ƒż�ĹŒŧƍť�ŔŶƄř�����ŗºƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�

�Į� �0.05�����
�����������ĻŕƂœŕŷ�ŽƂś�řƔƊƏƊŕƁ�ŚŕƂƔŸƈ�ŧƏŠƏŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƌƊŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƇŕƈŌ�����ŚŕƄũŮ»ƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƊŗś�

��ƅ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ������������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƉŌ�ƉƔŗś�ŧƂž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊƌŸŲƏƏ��Ɠž�
�����ĻŕƂœŕŷ�ŽƂƔ�ŨƔſƊśƅŔ�ŪƔţƇŕƈŌ�����ƌŗ�¿ƏŔŧśƅŔƏ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųś��������ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƇƔŴƊśƅ�ƃƅŨƏŽŔũųŌ��ŧƂŸƅŔ�

�������������ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏ»Ƃŷ�ƉƔ»ŗ�ŕƈ�ŽƂƔ�ŧƂŸƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄ�ŧŧţƈƅŔ�űũżƅŕŗ�Ɠſś�ƛ�ĻŕƔƅŕţ�řƂŗųƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉŌƏ
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��řƔƄƆƈƅŔ�ŧƏƂŷƏ�řƔŧŕŸƅŔ��ƓƅŕśƅŕŗƏ�����ŢƆŰƔ�ƛ�ƉŌ���ƔŌ�ƌƔƆŷ�ƀŗųƔ�Ļŕ�ŕƎƊƈ���Ə��ŖŕƔŻũŕųƙŔ����ƋŨ»Ǝƅ�ƓŸƔũŮśƅŔ�
��ŧƏƂŸƅŔ��ƓųżƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƒŧƅŔƏ�ũŕųƙŔ�ƓƈƔŴƊśƅŔ�ŕƎžŔũųƗƏřſƆśŦƈƅŔ�ƌŗ�řƆƈŕŸśƈƅŔ���ŸƅŔ�ƇŴƊ»ƔƏ���ř»ƁƜ

ŎƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸśƅŔƈ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠ�Ɖƈ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ŧũƏƈƅŔ�ƉƔŗƏ�řƎŠ�ƉřƎŠ�ƐũŦŌ���
ŕŗž�Ɖƈ�ƇŻũƅ����ŘũŧƁ�ŽŸŲ�ŚŔƏŧŌ����řƔŨƔſƊśƅŔ�řƅƏŧƅŔ�Ɠž���ƀƔŗųś�Ɓŕ����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊ��ũŔũƁŏ�¿ŕţ�ƓžƋ�
��ƛŏƉŌ���řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ�ƃƅŕƊƍ�����ŕſśƛŕŗ�¿ƜŦƙŔ�¿ŕţ�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛƀ��Ƈŧ»ŷ�ƉŕƈŲƅ���ƀŕ»ţƅŏ

�ƌžŔũųŐŗ�ŘũŕŬŦƅŔ��Ə������ƋŨƍ�¿ƔŠŬśƅ�řŰśŦƈ�ŚŕƎŠ�ŧƏŠƏ¿ƏŰƗŔ�����ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ���Ɖƈ�¿ŸŠƔ
ƅŔ��řƔƆƈŸ¿ƎŬŌ����ƉƏƄ�ƉŌ�ƋŨƍ�¿ƏŰƗŔ������������Ɠ»ž�¿Ŧŧ»ś�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řŬŬŎƈƆƅ�řƄƏƆƈƈ�¿ƏŰōƄ�¿ƈŕŸś�ƛ�

�řŬƔƆſśũŠōśŬƈƅŔƏ�ţƔ�ƛ�ƀƌƅ�ĻŕŸƔŗ�ŕƎŗ�ŽũŰśƅŔ�ƏŌŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�ƛŏ�ŉŔũŮ����
��������Ɖŷ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ŉŕſŷŏ�ŜƔţ�Ɖƈž¿ƏŰƗŔ����ŧƂž�ŘũŠŎƈƅŔ������Ƒ»Ɔŷ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ƀſśŔ�

ƌƊŔ��ůƊ�ŧŠƏƔ����ƉƄƈƔ�ƌƊƔƈŲś�������Ɖŷ�ũŠŎƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ�ŉƜŦƙ�ŧƂŸƆƅ�¿ƏŰƗŔ���Ļŕ»ƔƆƔƏƈś�ŘũŠŎƈƅŔ���Ə�ƛ
������ŽũŰśƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƊŕƄƈŏ�ŧŠƏś¿ŰƗŕŗ���������řųƔũŮ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ŘŧŧţƈƅŔ�ŘŧƈƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�¿ŗƁ�ƉŌ��ůƊŗ�

��ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŧƂŸƅŔ����řŗŬƊƅŕŗƏřƔƊŕƄƈƙ�����������ŖƏ»ƔŸƅŔ�ƉŕƈŲ»ƅ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ŧũƏƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔƊƏƊŕƁ�řƁƜŷ�ųŗũ�
��řƔſŦƅŔŰƘƅ¿����������������ŧũƏ»ƈƅŔ�Ɖŕƈ»Ų�ƑƆŷ�ŧƂŸƅŔ�ƉƔƈŲś�ũŗŷ�ƃƅŨƅ�řƔƊŕƄƈŏ�ƃƅŕƊƍ�ƉŔ�ƉƔŗś�ŧƂž�ũŠŎƈƅŔ�

�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ¿ŰƘƅũŠŎƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏŠũƅŔ�ƉƏŧ�ĻŔũŮŕŗƈ�ŧũƏƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�řŗƅŕųƈ�ƀţƏ���
�����řƁƜŸƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�Žũų�ŉƜŦŌƏ�����ƉŔ�ŜƔţƏ¿ŰƗŔ���������Ɛŧ»ƅ�ŧ»ƔţƏƅŔ�ƉŕƈŲ»ƅŔ�Əƍ�ũŠŎƈƅŔ�

�řƊƔŷ�ŚƂſśŔ�ŧƂž�ũŠŎƈƅŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�řŸƔũŬƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ŘŧŕŸśŬƛŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ
ŗŪśƅƛŕ�Ŷžŧŗ�ƇŔųŕŬƁŌĻŕƂžƏ�ũŠŎƈƆƅ�ũƔŠōśƅŔ��řƔƆŷ�ůƊƔ�ŕƈƅ�ŕƈƎƊƔŗ�ƇũŗƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ���
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�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�έϮΤϤϟ΍�Ε΍ήϘϔϟ΍�ϞϴϠΤΗŚƃœśƃŒ��ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ���

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ��Ūƍ
řƆƃ
Œ

�ű Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 �Ż
Œŧš

ƈƙŒ
Ɛŧ
œƒŶ
ƆƃŒ

��Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

��

�ŗƆ
ƒſ

t Ŕƒ
řŧř
ƃŒ

���ŗƆ
ƒƀƃŒ

ŗƒƃ
œƆř
šƙ
Œ

 

���
�ƇŴƊƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƓƊƔųŬƆž�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

ŧƂŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ���
3.51 0.940 70.18 4.015 2 0.000 

���
�ŖƏŮƊ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔƈ�ƇŕƄţŌ�ŕƎƔƆŷ�ƀŗųś�ƛ�ŚŕŷŪŕƊ

ƂƅŔ�Ɠƅŏ�ŉƏŠƆƅŔƏ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔřƆƔŧŗƅŔ�ƉƔƊŔƏ���
3.38 0.850 67.64 3.333 3 0.002 

���
�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƓųżƔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƔũŮśƅŔ�ũŕųƙŔ�ŖŕƔŻ

řƂƆŸśƈƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ �ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ
ƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ���

3.58 0.875 71.64 4.929 1 0.000 

���
�ŨƔſƊśƅ�řƔƊŸƈƅŔ�ŚŕųƆŬƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŨƔſƊś�ŘũŧƁ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ

ƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�¿ŕţ�Ɠž�ŶƁŔƏƅŔ�űũŔ�ƑƆŷ�ƓƆƔ
ƌƂƔŗųś.��

3.35 0.927 66.91 2.763 5 0.008 

���
�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛ�řƅŕŸžƏ�řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ�ŧŠƏƔ�ƛ

ƀŕſśƛŔ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ���
3.05 0.756 61.09 0.535 6 0.595 

���
ŠƏ�ƇŧŷƏ�ŧƔŪƔ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ŎſƄ�ƇŕŴƊ�ŧ

ũƔŠōśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ���
2.91 1.005 58.18 -

0.671 10 0.505 

���
�Ɖŷ�ƌśƔƅƏŎŬƈ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ƓſŸƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ�ŧŠƏƔ�ƛ

ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ���
3.36 0.890 67.27 3.032 4 0.004 

���
�¿ƔŠŬśƅ�ůŕŰśŦƛŔ�ŚŕƎŠ�Ɛŧƅ�¿ŠŬ�ŧŠƏƔ�ƛ

�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƔƆƔƏƈś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ
¿ŗƁ�ŶƔŗƅŕƄ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŕŗ�ŽũŰśƅŔŧƂŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ����

3.04 0.922 60.73 0.292 7 0.771 

���
�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸś�řƔƊƏƊŕƁ�řƁƜŷ�ųŗũ�ũŠŎƈƅŔ�ŶƔųśŬƔ�ƛ
�ŖƏƔŸƅŔ�Ɖƈ�ƌŬſƊ�ŉŕſŷƙ�¿ŰƘƅ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ŧũƏƈƅŔ

¿ŰƘƅ�řƔſŦƅŔ����
3.04 0.881 60.73 0.306 8 0.761 

����
�ƓƄƅ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ŨƔſƊśƅ�řƔœŕŲƁ�ŚŕƎŠ�ŧŠƏś�ƛ

ŕŸśŬŔ�ũŠŎƈƆƅ�ƉƈŲś�¿ŕţ�Ɠž�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Řŧ
ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ƇũŗƈƅŔ�ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ���

3.04 0.860 60.73 0.314 9 0.755 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.23 0.528 64.57 3.211  0.002 

�řƈƔƁt�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�0.05�řƔũţ�řŠũŧƏ��54���ƒƏŕŬś2.00��
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5.2.4ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��ƙ�ťŞƍƒ�ŨżŒƍš�ŵōƍƒŕƒŧŰ�ŘŒŇœŽ�ŘœŪŪŌƆƃŒ�Ƒƈŕř�¾œš�Ƒż�ŗ
ŘœƂŧŬƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈƃ��ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ��Į (0.05�� 

����řžũŸƈ�¿ƔŗŬ�ƓžŌ��ũŝ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�řţƏƊƈƈ�ƅƏ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆ��
���řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊƅ�ŕƎƂƔųś�¿ŕţ�Ɠž��ƏũŧƁŕƎś����Ƒ»Ɔŷ���ƀ»Ɣŗųś����ũƔŠō»śƅŔ�Ƈŕ»ŴƊ

ƓƆƔƏƈśƅŔ��ŧƂž����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś���ŘũŕŮƙŔ���t�����������ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ������
����������ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏƅŔŶŗŔũ���������ũ»ƔŻ�řŬ»ŬŎƈƅŔ�¿ƏŰ»ţ�Ƈŧŷ

����řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ƑƆŷ�řƔžũŰƈƅŔ��������řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉŌ�ƉƔŗśƏ����ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž�
�řƔŗŕŠƔŏ�ŚŔũƂſƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ9,8,7,2����ƉŌ�ŜƔţ"t"�Ɖƈ�ũŗƄŔ�řŗŬƏţƈƅŔ� "t"�ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ

2��������Ɖƈ�ũżŰŔ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ0.05�������������Ə»ƍƏ�ŧ»ƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬ»ƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ
60%���řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ�řŗśũƈ�ĻŕŗƔśũśƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�ŕƔƅŪŕƊś�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ƓŗŬƊƅŔ����

��

�ŒƍƀŽřŒ�ťƀżŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�ƏƄŵ�ŔœŞƒƗœŕ���
��

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���70.18�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ� 0.000 ����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.51��Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ5����ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
ŘũƂſƅŔ������ƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔƆ�ƊŗƅŔ�űƏũƂřƔƄ������ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�ƉƏƊŕƁ�ŖŠƏƈŗ���ƛ¿ƈŮś�ƇŕŴƊ����ũƔŠō»śƅŔ�

ƓƆƔƏƈśƅŔ���řƎŗŕŮśƈ�¿ƔƏƈś�ũŧŕŰƈ�ŕƈƎƊŌ�ƇŻũ�����Ƈ»ƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�ƉƏƊŕƁ�ƉŌ�ŧƄŎƔ�ŕƈƈ�
��ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ũŗśŸƔ��������������ŶƔŠŮ»ś�ƉƏƊŕƁ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇŷŧƏ�ŶƔŠŮś�Ƒƅŏ�řŠŕţŗ�ƓśƅŔƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�Ɖƈ�ƓƆ

ƉƔųŬƆž�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���69.09�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ� 0.000 ����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ
řŠũŧ�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�3.45����������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ������ŢƔ»śƔ�ƛ

�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�ŒŮŕƊƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔŉŕſŷŏ�ƒŌ�ũŠŎƈƆƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ
��ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ŶƔŠŮśƄ���È¿Ƅ�¿ŰƏśƏ����řƔƊŔƏŗƏ�ŖŕƔŮƅŔ�Ɖƈ��2008���Ƒƅŏ�ř»ŠƔśƊƅŔ�ūſƊ����ř»ŬŔũŧ�Ɠ»ž�

ƔŸƈŬũŕƈƈƆƅ�řŸŠŮƈƅŔ�ŪžŔƏţƆƅ�ŖŕƔŻ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƏƍƏ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƂř�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�
ƓƆƔƏƈśƅŔ� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž���������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��68.36�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.001�����Ɠ»ƍƏ
�Ɖƈ�¿ƁŌ0.05����řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅa=0.05)���ţ�ƉŌ�ŜƔ

�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.42��ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ����ŵŕŲ»Ŧŏ 
ŚŕŗƎƅŔ ŢƊƈƅŔƏ źƅŕŗƈƅŔƏ ƐũŦƗŔ ƓśƅŔ ƉƄƈƔ ƉŌ ¿ŰţƔ ��ųƔŮ»Ɗśƅ�Ūžŕ»ţƄ�ũŠŎƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ �ũƔŠō»śƅŔ 
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���řŗƔũŲƆƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�������������Ŕŉŕ»ſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƓƍƏ�řƂŗŕŬƅŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƇŷŧśƏ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄōśƏ�Ś
řŗƔũŲƆƅ�ŶŲŦś�ŚŕŗƍƏ�ŢƊƈ�Ɖƈ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ůŦƔ�ŕƈ�¿Ƅ�ƓƅŕśƅŕŗƏ� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��66.91�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.025����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.35��ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ������ƃƅŕƊƍŖŕƔŻ 
ŚŔŉŕſŷƙŔ řƔŗƔũŲƅŔ ƏƅŔřƔƄũƈŠ ŶƔŠŮśƅ ¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�ƇŷŧƏ���� 

�� �ƇƁũ��ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ���66.91�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.006����¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05���ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ��ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�a=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.35��������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�����ŢƈŬ»Ɣ�ƛ
�����������ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�ŶƔŠŮśƄ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ŵũŕŬśƈƅŔ�ƃƜƍƙŔ�ŧŕƈśŷŕŗ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ

��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ƅ�ŶŲŕŦƅŔ�¿ŦŧƅŔ�Ɖƈ�ƃƜƍƙŔ�¿ƔŪƊś�Ɠž�ŖŻũś�ƓśƅŔƏ����ũƔŠō»śƅŔ�Řũ»śž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŗƔũŲƆ
šŕŗũƗŔ�řŗŬƊ�ƇƔŴŸśƅ�� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��65.45�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.018���¿ƁŌ�ƓƍƏ
��Ɖƈ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅa=0.05)�����ƉŌ�Ŝ»Ɣţ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.27���ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ������ƉƏƊŕ»ƂƅŔ
����������������ř»ƔƈƍŌ�Ɖ»ƈ�ũ»ƔŦƘƅ�ŕƈƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔƏ�ƓƆƔżŮśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƔ�Ƈƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ

�������řƔžũŰƈƅŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔƏ�űƏũƂƆƅ�ƒŪŔƏƈ�¿ƔƏƈś�ũŧŰƈƄ���ƓśōśƏ�ƋŨƍ�������Ƒ»Ɔŷ�ŧ»ƔƄōśƆƅ�ŘũŕŗŸƅŔ�ƉŌ�
ŹŔũſƅŔ�������ŕŸƈƅŔ�ūſƊ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɖƈ�¿ŸŠ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ����������ũƔŠō»śƅŔ�ƉƔ»ŗ�Ū»ƔƔƈśƅŔ�ƉƏŧ�řƔŗƔũŲƅŔ�řƆƈ

řƔƅŕƈŬŌũ�¿ƔƏƈś�ŘŔŧōƄ�ŚŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�ũƔŦƘƅ�ŕƈƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔƏ�ƓƆƔżŮśƅŔ�� 
 

ƏƄŵ�ŒƍƀŽřƒ�ƅƃƍ¾ƍŕſ��ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ���
 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��64.00�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.070���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05���ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.2���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈ����Ƈ»ƅ
����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�ƉƏƊŕƁ�ƉƈŲśƔ������ř»ƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔŗƔũŲƅŔ�ƇŕƄţƗŔ��

�����ƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŌ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧƄŎśƏ��Ɣ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řŗś¿ƈŕŸ��ŚƜƈŕŸƈ�Ŷƈ������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���ũœŕŬ»Ƅ
ƅŔ�řƆƈŕŸƈƗŔ�ƐũŦƅŔűƏũƂƅŔ�ƏŌ�ųƔŬƂśƅŕŗ�ŶƔŗƅŔ�¿ŝƈ�řƎŗŕŮƈ� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��64.00�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.086���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05��ƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅřa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.20���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ�Ƒ»Ɔŷ�ř»ƂžŔƏƈ���������
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���ƇŧŷŧƏŠƏ ŘŧŔũŏ ŵŕųƁ�ųƔŮƊśƏ�Ƈŷŧƅ��ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƒŧƅ�řƂƔƂţ �ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ����ŕ»ƈƈ
�����������Ɖƈ�ũŔũƁƙŔƏ�¿ƏŔŧśƆƅ�šƏũųƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕž�ƉƏƄ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ�����ƓŸƔũŮ»śƅŔ�ū»ƆŠƈƅŔ�¿ŗƁ

��������������ŧƏ»ƂŸƅ�ř»ƔƊƏƊŕƂƅŔ�ūŬƗŔ�ũƔƏųś�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚŕƈƍŕŬƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ
�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ� 

�� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ�62.91�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.159���ũŗƄŌ�ƓƍƏ
�Ɖƈ0.05���řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅřƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷa=0.05) ����ƉŌ�ŜƔţƏ

�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ3.15���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�������Řũ»ƂſƅŔ�ƐƏ»śţƈ�Ƒ»Ɔŷ�ř»ƂžŔƏƈ���������
����ƛ���ƓŗƔũŲ�ŉŕſŷŏ�Řũśž�ŧŠƏś����������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈƅ�ƑƅƏƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž������Ɠ»ž�ŕ»ƈƄ

�ŘũƏŕŠƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ��������řƔƊŔƏŗƏ�ŖŕƔŮƅŔ�¿ŰƏś�ŧƂž�ƃƅŨƄƏ�2008�����¿Ə»ţ�ƇƎś»ŬŔũŧŗ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�Ƒƅŏ�
����ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈ�������������Řũśž�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŢƅŕŰ�Ɠž�ŉŕŠ�ŢƔŠũśƅŔ�ƉŌ�Ɠž�ŖŗŬƅŔ�ŶŠũƔƏ

�������������ųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�Ļŕƈŕŷ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�ƓſŸƔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉŌ�Əƍ�ŉŕſŷŏ���ƏƆž
�������Ŭōś�Śũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƄũŮ�ŚŬũŕƈ��������ƉƄƅƏ�ųŕŮƊƅŔ�ŵƏƊ�ƇƄţŗ�ūƔƅ�řƔſŸƈ�ƓƎž�ŕƎŬƔ

ŉŕƊŝśŬŔ�ƉƏŧ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�ƓƁŕŗŗ�ŘƏŬŌ�� 

���� �ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž��������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�źƆŗ��60.73�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�� 0.761����Ɠ»ƍƏ
�Ɖƈ�ũŗƄŌ0.05�����ř»ƅƛŧ�ƒƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŚŔŨ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƛ�ƃƅŨƅa=0.05) ���

���řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ƉŌ�ŜƔţƏ����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�3.04���ŔŨƍƏ�ƓƊŸƔ����ƃŕƊƍ�ƉŌ��Ƈŧŷ�����ƐƏ»śţƈ�Ƒ»Ɔŷ�řƂžŔƏƈ
��ŘũƂſƅŔ����ūƔƅ������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�űŔũ»ŻƗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ƓŗƔũŲ�ŧŕƈśŷŔ�ƃŕƊƍ

�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řƔŗƔũŲƅŔ�����Ɖ»ƈ�È¿»Ƅ�řŬŔũŧ�ŕƎƔƅŏ�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�ƓƍƏ 

(Cook & Curuk 1996)�ƎśŬŔũŧ�Ɠž���ŚƜƈŕ»Ÿƈ�Ƒ»Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�řƔƊŕƄƈŏ�¿Əţ�Ƈ
ŕƔƄũś�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���

����ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Ƈƒŕřƒ�ŗƆœŵ�ŗŽŮŕƍ���ŗŪºŪŌƆƃŒ�¾ƍŮš�ƅťŵ
��ŗƂŧŬƃŒƍ�����ŗƒŕƒŧŰ�ŘŒŇœŽŵōƍ�ŨżŒƍš�ƏƄŵ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�����ƐƍœŪºř3.29��ƍ��������ƑŕŪºƈƃŒ�ƇŨƍºƃŒ
��ƐƍœŪƒ65.85����ƇƆ�ŧŕƂŒ�ƑƋƍ�����ťƒœšƆƃŒ�ƑŕŪƈƃŒ�ƇŨƍƃŒ���60������ŗƆƒſƍt����ŗºƀƄűƆƃŒ�ŗŕƍŪšƆƃŒ�
��ƐƍœŪř4.136�ŗƆƒſ�ƇƆ�ŧŕƂŒ�ƑƋƍ�tƐƍœŪř�ƑřƃŒƍ�ŗƒƃƍťŞƃŒ�2.00 �ƐƍœŪř�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒƍ��

0.00������ƇƆ�¾ſŒ�ƑƋƍ��0.05��������ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƇŊ�Śƒšƍ����ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃƑƈœśƃŒ��ƐƍœŪř�
3.29��ƀż�ƏƄŵ�ŗƀżŒƍƆ�ƁœƈƋ�ƇŊ�ƑƈŶƒ�ŒŦƋƍŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧ���

�������ƎŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƍƋ�ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƄƃ�ŗƒőœƌƈƃŒ�ŗŞƒřƈƃŒƍ���ƊƈŒ�������ŗƒŕƒŧºŰ�ŘŒŇœŽŵōƍ�ŨżŒƍš�ťŞƍƒ�ƙ
�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ƅœŲƈƃ�ŗƂŧŬƃŒƍ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Ƒƈŕř�¾œš�Ƒż�Į� �0.05�����

����ŧŕƊśŬƛŕŗƏ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƑƅŏ������řƂƆŸśƈƅŔƏ�řŸŗŔũƅŔ�řƔŲũſƅŔ�şœŕśƊ���ƇŧŸŗ���ŧƏ»ŠƏ����ŚŔŉŕ»ſŷŏƏ�ŪžŔƏ»ţ
������ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƊŗś�¿ŕţ�Ɠž�řƔŗƔũŲŌƏ�ŚŕƄũŮƅŔ���řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�������ŧ»Ƃž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�
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��ƀžŔƏ��řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ƑƆŷ����������ŖƏƆŬōŗ�¿ƈŸƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƔƄũƈŠƏ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏ�ƃƅŕƊƍ�ūƔƅ�řƊŌ
�������ƛŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ŶƔŠŮśƅ�ƃƅŨƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔũŕƍŧŪ������ƔƎŬ»śƅŔ�ƉŐ»ž�řƔƆŷƏ�ƈŠƅŔ�ŚƜ��ř»ƔƄũ

��ŚŕŬŬŎƈƆƅƓśƅŔ���ŧũƏśŬś�¿ƏŰƗŔ���ŽŧƎŗ�ŕƍũƔŠōś��ŘŧƏƂſƈ�ĻŕŲƔŌ���ƇŻũ�ƉŌ�ƃŕƊƍ��ŏ�ƅ�ŘŧŔũ��ŵũŮƈƅŔ�Ɛŧ
�����ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ƈŷŧś�ŚŕŸƔũŮś�ƉŬƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŗ�řųŬƏśƈ�ŘũƏŰ��řžŕŲƙŕŗ��Ƒ»ƅŏ������ŧƏ»ŠƏ�Ƈŧ»ŷ�ƒŌ�

�������������ŔŨƎŗ�¿ƈŸƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŰŕŦ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔŉŕſŷŏ��ƇŕŴƊƅŔ�
���ŵŕųƁ�ŶƔŠŮśƅũƔŠōśƅŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ������ŕƔŔŪƈƅŔ�ƉŔƏƓśƅŔ��������Ƈƅ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�ƉƏƊŕƁ�ũŗŷ�űƏũƂƆƅ�ŚţƊƈ�

ƓžũŰƈƅŔ�Ɖŕƈśœƛŕŗ�řƎƔŗŮ�řƔƅŕƈŬŌũ�¿ƔƏƈś�ŘŔŧōƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�¿ƈŮś���
�������ƉƔŗ�ƀũſƔ�Ƈƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŐž�řƔƆŷƏŵŔƏƊŌ����ƇŔ�ƓƆƔżŮ»ś�ũƔŠō»ś�Ŝ»Ɣţ�Ɖƈ�ũƔŠōśƅŔ�

�ƈƅ�ƓƆƔƏƈś��ŕũƔŦƘƅ����������¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�¿ƔƏƈśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ƈŷŧ�Ɠž�ŚŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�¿ŠƗŔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŞŕśţƔ�
ƑƅŏŸƈ�ŕ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�řƔŗƔũŲ�řƆƈƒŧŕŸƅŔƓƆƔżŮśƅŔ�ƏŌ����

����������ŧƏƂŸƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�ŶſśƊƈƆƅ�ŢƈŬƔ�ƛ�ƓƅŕţƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏŧŕƈśŷŔ���řƂƔũų�ƃƜƍƙŔ����ƃ»Ɔśƅ�ŵũŕŬśƈƅŔ�
�����ƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƎƅ�ŶƔŠŮśƄ�¿ƏŰƗŔ��ŏ���ůƏŰŦŗ�ŕƈŧŕƈśŷŔ�������Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�

�����ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƎƅ�ƓŗƔũŲƅŔ�ŖŕŬśţƛŔž����ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŧŕƈśŷŔ�ƓƎƔŧŗƅŔ�Ɖƈ�����Ƈ»Żũ������ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�ƉŌ
¿ƔƏƈśƅŔ�Ɠž�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ŕƎśŬũŕƈƈ�ƇŧŸƅ�ĻŔũŴƊ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ŘŧƄōśƈ�ũƔŻ�ŚŕƄũŮƅŔƏ���

�����������ƏƍƏ�Ƈŕƍ�ŵƏŲƏƈ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƆƅ�ƓžŕŲŏ�¿ŔŎŬ�ƃƅŕƊƍ�ƉŕƄ�ŧƁƏ���Ƈŧ»ŷ�Ə»ŠƏ�����řƔŗƔũ»Ų�ŚŔŉŕ»ſŷŏ�ŧ
������ƌŗ�¿ƈŸƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŰŕŦ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈƅ��ƃƅŕƊƍ�ŚƊŕƄ�ŧƂž�řƂžŔƏƈ��ƋŨƍ�¿ŝƈ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ

ŚŔŉŕſŷƙŔ��ŸƔƏƒŪ������ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƅŔ�ƃƆś�ŜţŕŗƅŔ�ƉŌ�������ŚŕƄũŮ»ƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑſŸƔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�
�ũŲƅŔ�Ɖƈ�����Ļřƈŕŷ�ųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔŪƈ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŖœŔ���ƏƆž�ŕƊŲũśžŔ�ƉŌƏŔŪƈ�řƔŔŧŗ��ŚŸƁƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�řƅ

������ƏŌ�řŬŬŎƈƅŔ�ũƈŷ�řƔŔŧŗ�ƓžřƄũŮƅŔ�ŕƎƊōž���ŽƏŬ�śƑſŸ���ĻŕƔœŕƂƆś�ŖœŔũŲƅŔ�Ɖƈ��ƔŗųśƄ���ƅŔ�ůƊƅ�ƀ��ƉƏƊŕ»Ƃ
�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗƊŌƌ�¿ƔƏƈś�ŖƏƆŬŌ�ŞŕśţƔ�ƑƅŏůŕŦ�ŶƔŠŮśƏ�Ƈŷŧ����

��ŧƁƏŚũƁŌ�����������ƓœŪŠ�¿ƄŮŗ�ƉƈŲś�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɖŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƇŕƄţƗŔ���řƔŗƔũŲ»ƅŔ�
�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�����ĻŕƔƊƈŲ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŘŔŧōƄ����ƓžũŰƈƅŔ�ƉŕƈśœƜƅ�řƎŗŕŮƈ�řƔƆƔƏƈś������ŚŕŗƎƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžƏ
��ŢƊƈƅŔƏƓśƅŔ����ƅŔ�ŔŨƍ�ŶƔŠŮśƅ�ƇŧƂś����ŧƂž�ŵŕųƂŕƎŸŲŦŌ��������ƉŔ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗƔũŲƆƅ�ŵũŮƈƅŔ�ŏ��ŕƎŷŕŲ»Ŧ

ŉŕŠ����ŶƔƈŠ�ŶƈŵŔƏƊŌ����ŚŕŬŬŎƈƆƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŢƊƈƅŔƏ�ŚŕŗƎƅŔ��řƔƆƔƏƈśƅŔ���ŉŕƊŝśŬŔ�ƉƏŧ����ƅ�ƃƅŨƏ���ŧƏ»ŠƏ�ƇŧŸ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ůŦƔ�ƉƏƊŕƁŚŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�ƌƅ�ŕƈƅ����
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�Ϣϗέ�ϝϭΪΟ������

�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃŒ�¾ƒƄšřŴŕŒŧƃŒ��ŗƒŕƒŧŰ�ŘŒŇœŽŵōƍ�ŨżŒƍš�ƏƄŵ�ŗŪŪŌƆƃŒ�¾ƍŮš�ƅťŵ���

¾ŪƄŪƆ��ŖŧƀŽƃŒ��

�ű
Ūƍ
řƆƃ
Œ

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 �Ż
Œŧš

ƈƙŒ
Ɛŧ
œƒŶ
ƆƃŒ

���Ƈ
Ũƍ
ƃŒ

Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ

��

�ŗƆ
ƒſ

t��Ŕƒ
řŧř
ƃŒ

���ŗƆ
ƒƀƃŒ

ŗƒƃ
œƆř
šƙ
Œ

 

���
ŖŕƔŻ ŚŔŉŕſŷƙŔ ŔřƔŗƔũŲƅ ƏƅŔ�ř»ƔƄũƈŠ �ŶƔŠŮ»śƅ 

 ¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�ƇŷŧƏ���
3.35 1.109 66.91 2.310 4 0.025 

���
ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ ŘŧŔũŏ �Ƈŷŧƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƒŧƅ�řƂƔƂţ

ŵŕųƁ�ųƔŮƊśƏ ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ ���
3.20 0.848 64.00 1.750 7 0.086 

���
���������Ƒ»Ɔŷ�ŚŔŉŕſŷŏ�ƐŔ�ũŠŎƈƆƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŢƔśƔ�ƛ

�ŕƊƅŔ�¿ŦŧƅŔ���������ř»ƔŔŧŗ�Ɠ»ž�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�ŒŮ
ųŕŮƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ŶƔŠŮśƄ�ŘũśſƅŔ���

3.45 0.835 69.09 4.038 2 0.000 

���
��ƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔƆ�ƊŗƅŔ�űƏũƂ�ř»ƔƄ�����ƉƏƊŕ»Ɓ�Ŗ»ŠƏƈŗ�
���ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś��ƛ¿ƈŮś�ƇŕŴƊ�����ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ��

řƎŗŕŮśƈ�¿ƔƏƈś�ũŧŕŰƈ�ŕƈƎƊŌ�ƇŻũ���
3.51 0.900 70.18 4.195 1 0.000 

���
ƏƊŕƂƅŔ�����������ũƔŠō»śƅŔ�ƉƔ»ŗ�ƀũ»ſƔ� Ƈƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�Ɖ

�����������ř»ƔƈƍŌ�Ɖ»ƈ�ũ»ƔŦƘƅ�ŕ»ƈƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔƏ�ƓƆƔżŮśƅŔ
řƔžũŰƈƅŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔƏ�űƏũƂƆƅ�ƒŪŔƏƈ�¿ƔƏƈś�ũŧŰƈƄ���

3.27 0.827 65.45 2.446 6 0.018 

���
��������ŵũŕŬ»śƈƅŔ�ƃƜƍƙŔ� ŧŕƈśŷŕŗ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŢƈŬƔ�ƛ

�������ō»śƅŔ�ŵŕ»ųƁ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�ŶƔŠŮśƄ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ũƔŠ
ƓƆƔƏƈśƅŔ���

3.35 0.886 66.91 2.890 5 0.006 

���
���ƃŕƊƍ�ūƔƅŧŕƈśŷŔ�ƓŗƔũŲ����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ��
�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ������ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řƔŗƔũŲƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�űŔũŻƗ�

řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ����
3.04 0.881 60.73 0.306 10 0.761 

���
���������řƅƏŔŪƈƅ�ƑƅƏƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�ƓŗƔũŲ�ŉŕſŷŏ�Řũśž�ŧŠƏś�ƛ

ŠōśƅŔ�ųŕŮƊ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔ��ŘũƏŕŠƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŕƈƄ����3.15 0.756 62.91 1.427 9 0.159 

���
��������Ƈŕ»ƄţƗŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�ƉƏƊŕƁ�ƉƈŲśƔ�Ƈƅ

řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔŗƔũŲƅŔ���
3.20 0.803 64.00 1.848 8 0.070 

����
ŵŕŲŦŏ ŚŕŗƎƅŔ ŢƊƈƅŔƏ źƅŕŗƈƅŔƏ �Ɛũ»ŦƗŔ �Ɠ»śƅŔ �Ɖ»ƄƈƔ ƉŌ 
¿ŰţƔ ŕƎƔƆŷ��ųƔŮ»Ɗśƅ�Ūžŕ»ţƄ�ũŠŎƈƅŔ� �ũƔŠō»śƅŔ ��ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ

�řŗƔũŲƆƅ.���
3.42 0.875 68.36 3.543 3 0.001 

ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.29 0.525 65.85 4.136  0.000 

�řƈƔƁt�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�0.05�řƔũţ�řŠũŧƏ�54�ƒƏŕŬś�2.0��
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  5.3ŗŪŒŧťƃŒ�ŧƍœšƆ�¾ƒƄšř��
��

�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ������řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�ŕƔƅŪŕƊś�řŗśũƈ�řŬŔũŧƅŔ�ũƏŕţƈ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ����

�������ũƏţƈƅ��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�����ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�Ə�ŪžŔƏţŏŚŔŉŕſŷ��řƔŗƔũŲ»ƅŔ������65.85������ƐƏśŬ»ƈƏ
�řƅƛŧƅŔ���0.000����Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ0.05 

�������ũƏţƈƅ��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�����ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�����64.57���������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬ»ƈƏ���
0.002 ����Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ0.05� 

�� �����ũƏţƈƅ��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�����řƔŗ»ŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ�����64.02���������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬ»ƈƏ���
0.021    ����Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ0.05� 

�� �����ũƏţƈƅ��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ������ŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔŬŚŕ�����62.00�����ƐƏśŬƈƏ
�řƅƛŧƅŔ���0.175����Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓƍƏ0.05�� 

�������ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ���������ƒƏŕŬ»ś�ũƏŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ3.21�������ƓŗŬ»ƊƅŔ�ƉŪƏ»ƅŔ�Ə��
��ƒƏŕŬƔ64.12���������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓƍƏ��60�������ř»ƈƔƁƏt�����ř»ƂƆųƈƅŔ�řŗƏŬ»ţƈƅŔ�
��ƒƏŕŬś  3.347�řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŔ�ƓƍƏtŔ�ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅ2.00 ��ƒƏŕŬ»ś�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ��
0.001�����¿ƁŔ�ƓƍƏ����Ɖƈ0.05������ƌƊŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�������ŘœƂŧŬºƃŒƍ�ŘœŪŪŌƆƃŒ�Ƒƈŕř�Ƈƍť�¾ƍšř�ŘœƀƒŶƆƃŒ�
ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŧƒŹ�ƅœŲƈ�¾ƒƍƆřƃ�ŖŒťŋƂ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ŒŬƆƃŧŘœŵƍŗƒťœŮřſƙŒ�� 

��

�Ϣϗέ�ϝϭΪΟ������

Δγ΍έΪϟ΍�έϭΎΤϣ�ϞϴϠΤΗ��

¾ŪƄŪƆ��ŧƍšƆƃŒ��

�ű
Ūƍ
řƆƃ
Œ

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 �Ż
Œŧš

ƈƙŒ
Ɛŧ
œƒŶ
ƆƃŒ

���Ƈ
Ũƍ
ƃŒ

Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ

��

�ŗƆ
ƒſ

t �ŗƆ
ƒƀƃŒ

ŗƒƃ
œƆř
šƙ
Œ

 

�ŗŞ
ƒřƈ

ŗƒŰ
ŧŽƃ
Œ

��

���ƏŸƈƅŔ�ŚŕƁƅŔ�řƔƈƔŴƊśƅŔřŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧ���3.10 0.540 62.00 1.374 0.175 ΔοϮϓήϣ 

���řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅŔ���3.20 0.626 64.02 2.380 0.021 ΔϟϮΒϘϣ 

���ƏŸƈƅŔřƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁƉƔųŬƆž�Ɠž����3.23 0.528 64.57 3.211 0.002 ΔϟϮΒϘϣ 

���řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ���3.29 0.525 65.85 4.136 0.000 ΔϟϮΒϘϣ 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.21 0.456 64.12 3.347 0.001  

������řƈƔƁt�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�0.05�řƔũţ�řŠũŧƏ�54�ƒƏŕŬś2.00��
��
��
��
��
��

��
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  5.4ŝőœřƈƃŒ���
ŘŧƌŲŊ�ŗŪŒŧťƃŒ�ƃŒŝőœřƈŗƒƃœřƃŒ����

��

�� �������������Ɛŧ»ţŐƄ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�ƇŕŴƊŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�řžũŸƈƅŕŗ�řƔƊŸƈ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ
��řŝŧţśŬƈƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ���ũƔŻ�ŕƎƊƄƅ�����������Řŧŕ»ƔŪƅ�ŕ»ƍũŧŔƏƄƅ�ƇŪƜ»ƅŔ�ŖƔũŧ»śƅŔ�ũƔžƏśŗ�řƔƊŸƈ

��ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƎŗ�ƇƎśžũŸƈ����ƉƏƄ�ƉŌ������¿ŗƁ�Ɖƈ�ƀŗųƈ�ũƔŻ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ��ƋŨƍ��ŬŎƈƅŔ�����Ɠ»ž�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬ
�ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ����řƔƆŷƏ��ƌƊōž��������řŰŰŦśƈ�ƇŕŬƁŌ�ƇƔŴƊśŗ�ŧŔŧŸśŬƛŔ�ŕƎƔŧƅ�ƉƏƄƔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ŧƏŠƏ�¿ŕţ

ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ� 
 

�� ƉŌ���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ����������ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ�ƋŨ»Ǝƅ�ř»ƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ŷƈ�ƑžŕƊśƔ�ƛ������ƋŨ»ƍ�ƉŔƏ
���ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƅŔ�ŕƎƔŧƅŗŻũř���ƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţśŗ����ũƔŰƁ�ƉƑƅŏ����¿»ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ����

ƅŕŗž��ƇŻũ���������ŧœŕŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�¿Ųſś�ƛ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌƓŲŔũśžƛŔ���¿ŝƈśƈƅŔƏ�ŧœŔƏſƅŕŗ��ŧƅƏśƈƅŔ�
��ƉƈŚŔũŕƈŝśŬƛŔ������ŧœŕŸƅŔ�¿Ųſś�ŕƈƊŏƏƓƂƔƂţƅŔ���¿ŝƈśƈƅŔƏ�¿Ŧŧƅŕŗ��������ŧƏ»ŠƏŗ�ƃ»ƅŨ�ũƔŬſś�ƉƄƈƔƏ�

ƓƆƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�ŚƜƈŸƅŔ�ŽũŰ�ũŸŬ�Ɠž�űŕſŦƊŔƏ�ƒŧŕŰśƁŔ�ƇŦŲś� 
 

�� ���ƌŠŔƏś�ƛŎƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬ�����������¿Ə»ŰƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ŚŕŗƂŷ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�
�ŕƍũƔŠōś�ŧŔũƈƅŔ�����ŕƎŠŕśƊŏ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ĻŕƔŸŬ���ƒŧŠƈ�ŧœŕŷ�ƀƔƂţś���ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔ�ƑƆŷ�����řžŕŲƙŕŗ�Ƒ»ƅŏ�

��Ƈŧŷ�������ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƏŬś�Ɠž�řŗƏŸŰ�ŧƏŠƏ��Ə�ƉŌ���ŖŗŬƅŔ������ƀſśƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�Əƍ
���Ŷƈ�ŕƈ�ŧţ�Ƒƅŏ��řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ���ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƛŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏśŚŕƄũŮƅŔƏ�Śŕ��řŗƏŸ»Ű�

�����ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƏŬś�Ɠž�������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�¿ŝƈ�řƔƈƜŬƙŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řŰŕŦ����ŕƈŌ
�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŗ�������ŕƎƔſŴƏƈ�Ɖƈ�ƉƔũŧŕŗƈƅŔƏ�ƉƔŷŧŗƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŕ��������ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�Ɛŧ»ƅ�ŧ»ŠƏƔž
ŚŕƄũŮƅŔƏ���ƅ�ŪžŔƏţ�řƈŴƊŌ�ŶƔŠŮś��ƇƎƔŧƅ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ��������ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ����Ɠ»ž�
řƔƊŗś�¿ŕţ� 

 

�� �����������ŕ»ƍũƔŠōś�ŽŧƎŗ�ŘŪƎŠŌƏ�ŚŔŧŸƈ�Ɖƈ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮƆƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�řƔƅŕƄŮŏ����Ŷ»ŠũƔƏ
����ƃƅŨ�ŉŔũƏ�ŖŗŬƅŔƉŌ�ƇŠţƅŔ�ŘũƔżŰ�űƏũƂŗ�¿ƈŕŸśś�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ������ƌ»ŠŔƏś�Ɠƅŕ»śƅŕŗƏ

����ƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�řƆƄŮƈ�����řƔƅŕƈŬŌũ�¿ƏŰŌ�ŉŔũŮƅ�ƇŪ��ƓśƅŔ����ƈƅŔ�ƃƆś�ƀƏſś�źƅŕŗƈ�ŖƆųśś��źƅŕ»ŗ
ŘŧƏŰũƈƅŔ¿ŗƁ�Ɖƈ��ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ĻŔŧŠ�ŘũƔżŰƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ� 

 

�� śƅŔ���Ɖƈ�ŽƏŦ���������ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Řũśž�¿Əųƅ�ĻŔũŴƊ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŖƆƂśŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ���řŰŕŦƏ
Ɠž��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��ƔŬŕƔŬƅŔƏ�ř�ţƅŔ�řƔƅŕ������ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƉŔƏƏ�ũŠŎƈƅŔ�¿Ř��ƓśƅŔƏ

���ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�Ƈśś����řƆƎŬ�řƔƆƈŸŗ�ŚŬƔƅ�řƔŧƁŕŸśƅŔ���Ə�ŚŕƔƆƈŷ�ƉŌ�������¿»Ŵ�Ɠž�řŗŸŰ�ƉƏƄś�ƉƔƈŦśƅŔ�
�����ƇŦŲśƅŔ�Śƛŕţ�ũųŕŦƈƏ�ũŕŸŬƗŔ�Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�����������ŘũŠŎ»ƈƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ŘũŔŧŏ�ƉŌ�Ƒ»ƅŏ�řžŕŲƙŕŗ
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�������Ō�ŧƂŸƅŔ�ųƏũŮŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŕƎſƔũŰśƏ��������ƌ»ƔũƔŠōśƅŔ�ųŕŬ»ƁƗŔ�Ŷžŧŗ�ƌƈŔŪśƅŔ�Ƈŧŷ�Ə
ŘũŠŎƈƅŔ�řŬŬŎƈƅŕŗ�ŘũŕŬŦ�ƀţƆś�ƉŌ�ƉƄƈƔ� 

 

�� ���������������¿Ƅƅ�ƉƏƄ�ƃƅŨ�Ɠž�řƔƅŕƄŮŏ�ŕƎƔŧƅ�ūƔƆž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔƔżś�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�řŗŻũ
��������������ƌƂžŔũƔ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�Ƒƅŏ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś�ƉŌƏ�ŖŕŬśţŔ�řƂƔũų�¿ƔƏƈś�ŖƏƆŬŌŵŕſśũŔ�

Ɠž��ŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔ������řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�ūƔƅ�ƉŔƏ�Ō�řƄũŮƅŔ�Ə����������¿Ə»ŰƗŔ�ũƔŠō»ś�Řŧŕ»ŷŏ�Ɠ»ž�řƆƄŮƈ�
ŘũŠŎƈƅŔ��ŕƈŝśŬŔƏũ��������������Ƈũ»ŗƈƅŔ�ƀŕ»ſśƛŕŗ�ũŠōśŬ»ƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�

���ƋŨƍ�ŘŧŕŷŏƏ¿ƏŰƗŔ�řŬŬŎƈƆƅ���������ŘũũƄśƈ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�řŸƔŗų�Ɖƛ�����Ɖ»ƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ
řƅƏƎŬŗ�ŕƎſƔũŰś� 

 

�� �Əś�ƛŔŠƌŚŕŬŬŎƈƅŔ��řŗƏŸŰ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƏŌƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž���
�����������������ƉƏ»Ƅ�ũƔŠō»śƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ�Œŗŷ�¿ƄŮś�ƛ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũ�ƉŌƏƉŌ�

�����ŢŗũƆƅ�řžŧŕƍ�ũƔŻ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈ�����ƛ�řƔƆŷƏś���ŕƎƔŧƅ�ŧŠƏřƔƅŕƄŮŏ�����ŚŕŰ»ŰŦƈ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�
ƎƊƗ�ŕƎƔž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕŸžŧƅƒŧŕŸƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ŕţ�Ɠž�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ŧŸś�ŕ 

�� �Ɖŏ�������ƔžŕƄ�ũƔŻ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ũŕŰśƁŔ�ř������ŕƎƔŧ»ƅ�¿»ƔƏƈśƅŔ�ũųŕŦƈ�¿ƔƆƂśƅ����ƉŔƏ
��������������Ɠ»ž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŰś�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƒŧŠƈ�ƉŕƄ�řƔƄƊŗƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ƑƆŷ�ƀŗŕŬƅŔ�ƇƍŧŕƈśŷŔ

ƇũŗƈƅŔ�ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ� 
 

�� ��Ɖŏ��ƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������������ŔŨ»ƍ�ƀ»Ɣŗųś�ƇŕƈŌ�ĻŕƂœŕŷ�ŽƂƔ�ŨƔſƊśƅŔ�ŪƔţ�Ɠž�ƌŸŲƏƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�Ɖ
��ƌŗ�¿ƏŔŧśƅŔƏ�ƇŕŴƊƅŔ��ƃƅŨƏ���ŽŧƎŗ�����������ƛ�ĻŕƔƅŕţ�řƂŗųƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉŌƏ�ŧƂŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƇƔŴƊś

��ŧŧţƈƅŔ�űũżƅŕŗ�Ɠſś��������������ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ŧƏƂŷƏ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŽƂƔ�ŧƂŸƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄ�
�ŢƆŰƔ�ƛƉŌ�ŕƎƊƈ�ƐŔ�řƔƆŷ�ƀŗųƔ� 

 

���������������Ɖ»ƈ�ƌ»Ǝƅ�ŕ»ƈƅ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŔŨƍ�ũŔũƁŏ�¿ŕţ�Ɠž�ĻŕƂœŕŷ�ŽƂś�řƔŨƔſƊśƅŔ�řƅƏŧƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŘũŧƁ�ŽŸŲ�
�ŞŕśţśƏ�¿ƔŠōśƅŔ�¿ŗƂś�ƛ�ŚŕƔŰƏŰŦƑƅŏƅ�řŸƔũŬ�¿ƏƆţ�ƌžŔũųŐŗ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƀŕţƅŏ�Ƈŧŷ�ƉŕƈŲ� 

��

�������ŧƏŠƏ�������ƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛ�řƅŕŸžƏ�řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ�ƀŕſś
��ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ƇũŗƈƅŔ����ŧƏŠƏƏ�ŎſƄ�ƇŕŴƊ�ƅ����������ƋŨ»ƍ�ƉƏ»Ƅ�ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�¿ƔŠŬś

�ƀţƔ�ƛƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�řŬƔƆſś�Ɠž�¿Ŧŧś�ƛ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řŬŬŎƈƆƅ�řƄƏƆƈƈ�¿ƏŰōƄ�¿ƈŕŸś�ƛ�¿ƏŰƗŔƌƅ�
�ĻŕŸƔŗ�ŕƎŗ�ŽũŰśƅŔƏŌŧƁŕŸśƅŔ�Řũśž�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�ƛŏ�ŉŔũŮ�� 

 

�����������ƉƔŗ�řƔƊƏƊŕƁ�řƁƜŷ�ųŗũ�ƉƄƈƔ��������ũŗŷ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ�ƉŕƈŲƅ�ũŠōśŬƈƅŔƏ�ŧũƏƈƅŔ
�������¿ŰƘƅ�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ�ŧũƏƈƅŔ�ƉŕƈŲ�ƑƆŷ�ŧƂŸƅŔ�ƉƔƈŲś���������Ɖ»ƈ�ƃƅŨ»ŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�řŗƅŕųƈ�ƀţƏ�

ũŠŎƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏŠũƅŔ�ƉƏŧ�ĻŔũŮŕŗƈ�ŧũƏƈƅŔ��řƁƜŸƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�Žũų�ŉƜŦŌƏ� 
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�������������ƏƆŬōŗ�¿ƈŸƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƔƄũƈŠƏ�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏ�ƃƅŕƊƍ�ūƔƅ�������ƃ»ƅŨƏ�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƅŔ�Ŗ
����ũŕƍŧŪƛŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ŶƔŠŮśƅ����������ŧũƏśŬ»ś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�řƔƄũƈŠƅŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ƉŐž�řƔƆŷƏ

ŘŧƏƂſƈ�ĻŕŲƔŌ�ŕƍũƔŠōś�ŽŧƎŗ�¿ƏŰƗŔ�� 
 

��������Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗŧƏŠƏ�ŘŧŔũƙŔ��řƔƂƔƂţƅŔ������ŚŕŸƔũŮś�ƉŬƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�Ɛŧƅ���ƉƔƊŔƏ»ƁƏ����Ƈŷŧ»ś�
��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ����ũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��Ƈƅ�ƓŗƔũŲƅ�ŵ�ŶŲƔ���Ɖ»ŷ�şśŕƊƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔŉŕſŷŏ�ƒŌ�

����������������ũƔŠō»śƅŔ�ŵŕ»ųƁ�ŶƔŠŮ»śƅ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƎŗ�¿ƈŸƅŔ�Řũśž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŰŕŦ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ
ƓƆƔƏƈśƅŔ� 

 

��������������������ũƔŠō»śƅŔ�¿ƈŮ»ś�Ƈ»ƅ�ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ŶƔŠŮś�ƉƏƊŕƁ�ũŗŷ�ƓžũŰƈƅŔ�ƉŕƈśœƜƅ�ŚţƊƈ�ƓśƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�
ƅŔ������ƇŻũ�řƔƅŕƈŬŌũ�¿ƔƏƈś�ŘŔŧōƄ�ƓƆƔƏƈśƈƎƊŌ����������řƔƅŕƈ»ŬŌũ�ř»ƔƆƔƏƈś�ŚŔƏŧŌ�ƇƎƊƏ»Ƅ�Ɠ»ž�ŔƏŧţśƔ�ŕ��

��řžŕŲƙŕŗƑƅŏ�����������ƓƆƔżŮś�ũƔŠōś�ŜƔţ�Ɖƈ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ƉƔŗ�ƀƔũſśƅŔ�Ƈŧŷ�ƇŌ������ŕ»ƈƅ�ƓƆƔƏ»ƈś�ũƔŠōś�
���������������Ƒ»ƅŏ�Şŕ»śţƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�¿ƔƏƈśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ƈŷŧ�Ɠž�ŚŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�ũƔŦƘƅ

ƓƆƔżŮśƅŔ�ƏŌ�ƒŧŕŸƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�řƔŗƔũŲ�řƆƈŕŸƈ� 
 

�����ƈŌŕ��������ŧƏƂŸƅŔ�ƋŨƎƅ�ƓŗƔũŲƅŔ�ŖŕŬśţƛŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŧŕƈśŷŔ�ůƏŰŦŗ��ƋŨƍ�Ɖŕž
ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŶƁƏśś�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŧŕƈśŷŔ�ƅũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƎƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ�Ɠž�� 

��

����ųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�řƔŗƔũŲ�ŚŔŉŕſŷŏ�ŧƏŠƏ���ŘŧƔŧŠƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŕŗ�ĻŔƏŬÊŌ�ƃƅŨƏ
ũŦƗŔ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮŏ�ƐŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�ƓśōƔ�ƇƅƏ�Ɛ�ŵŕųƁƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔĻŔŧƔŧţś�� 

 

������������������Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗƔũŲƆƅ�ŶŲŦś�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŵŕųƁ�ŶƔŠŮśƅ�ƇŧƂś�ƓśƅŔ�ŢƊƈƅŔƏ�ŚŕŗƎƅŔ��ƉŌ�
ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƆƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŢƊƈƅŔƏ�ŚŕŗƎƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ŶƔƈŠ�Ŷƈ�ŉŕŠ�ŕƎŷŕŲŦŏ���ŧƏŠƏ�ƇŧŸƅ�ƃƅŨƏ

ƅŔ�ŔŨƍ�ůŦƔ�ƉƏƊŕƁƓƆƔƏƈśƅŔ�ŵŕųƂ� 

��
��
��
��
��
��
��
��
��
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 5.5�ŘœƒŮƍřƃŒ� 
 

�� �������řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƆŷ������řƔƆƔƏƈśƅŔ�řžŕƂŝƅŔ�ũŮƊ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ŖƏƆ»Ŭōŗ�
����ƉƔŗ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔŕƍũŧŔƏƄ��ũƔžƏśƏ���ŖƔũŧśƅŔ�ƇŪƜƅŔ�¿ƈŕŸśƆƅ������ŔŨ»Ǝƅ�ŕ»ƈƅ�¿»ƔƏƈśƅŔ�ŖƔƅŕŬōŗ�

Ŕ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏśƏ�ũƔƏųś�Ɠž�ƓŗŕŠƔŔ�ũƔŝōś�Ɖƈ�ŖƏƆŬƗŔřƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ�ƇŪƜƅ� 
 

�� ����Ə�ŧŔŧŷŏ�řƔŸƔũŮśƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�ƑƆŷ����������ƉŕƈŲƅ�ŨƔſƊśƅŔ�ŪƔţ��Ɠž�ƌƆŸŠƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ũŔũƁŏ
���ŚŕŗŠŔƏƏ�ƀƏƂţŌŽŔũų����ŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ƔƎŬśƏ�ŧƂŸƅŔ�ƌ����������ƛ�ŧ»Ɓ�řƆƔŧŗ�ƉƔƊŔƏƂƅ�ƋŧƏƊŗ�ƉƔƈŲś�ƇŧŷƏ�

�¿ƔƏƈśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ƉƏƄ�řƊƈ�ŧƏŮƊƈƅŔ�űũżƅŕŗ�Ɠſś�ƌƅ�ƌśŕƔŰƏŰŦƓƊƏƊŕƂƅŔ� 
 

�� �ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�řœƔƍ�ƑƆŷƉŌ�řŰŕŦ�ŧƏƊŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔŠŮś�ƉƏƊŕƁ�ƉƈŲś�ƅ�ŶƔŠŮś
�řƔƆƔƏƈś�ŘŔŧōƄ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔřƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�Ŷƈ�řƂſśƈ�řŝŧţśŬƈ� 

 

�� ����ŚŕƎŠƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƏśƔƅŔ����ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�řƈŴƊƈ��řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŗŕƂƊƅŔƏ�����ŚŔũŮ»Ɗ�ũŔŧŰŏ�
��řƔţƔŲƏśŘŧŕƔŪƆƅ����ŗ�ƉƔƔƊŸƈƅŔ�Ɛŧƅ�řžũŸƈƅŔ������ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�ƀũųƏ�ŖƔƅŕŬō����ũƔŠō»śƅŔ�ŧƏ»ƂŸƅ
ƓƆƔƏƈśƅŔũŠōśŬƈƅŔƏ�ũŠŎƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ũśŕžŧ�Ɠž���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƀũųƏ� 

 

�� ���ũŴƊƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƑƆŷ������������ũƏƈō»ƈ�ũ»ŗŷ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɠž�
ũƏƈƗŔ����ƒŧŕſśƅ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ţƅŏƀŕ�ũŔũŲƗŔ���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽŔũųƗŕŗ�ŘŧƁŕŸśƈƅŔ������řŷũ»Ŭ�ƉŕƈŲƏ
ŨƔſƊśƅŔ� 

 

�� ƑƆŷ�������������řƅƏŔŪƈ�ůŦũ�ũŔŧŰŐŗ�ŕƎƅ�řƅƏŦƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�řœƔƍ�
�����ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŮƊ��¿ŠŬ�ŉŕŮƊŏ���ŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ����Ɠ»Ƅƅ�

�ƅŔ�ƉƄƈśƔƉƔƔƊŸƈ���ƔƂţ�řžũŸƈ�Ɖƈ����ŉŔũŮƅŔ�ŚŕƂſŰ�ŉŔũŠŏ�¿ŗƁ�¿ƏŰƗŔ�řƂƏŌŕƎƔƆŷ�ŶƔŗƅŔ�����Ɛŧŕ»ſśƅ
ƅŔ�ŚŕƔƅŕƄŮŏƆƈřƔƄ� 

 

�� ���ƑƆŷ�ŖŠƏśƔ���řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ��ŸƔŠŮś�ƇŕŴƊ�ŧŕŠƔŏƓ���ŚŕŬŬŎƈƆƅ���Ɠž�ŖŻũś�ƓśƅŔ���ŖƏƆŬŌ�ƑƊŗś�
����ũŗŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔƙŔŚŔŉŕſŷ�řƔŗƔũŲƅŔ�����řžŕŲƙŕŗƑƅŏ�����¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�ƓƄũƈŠƅŔ�űƔſŦśƅŔ�

ŽŧƎŗ�ŘŧũƏśŬƈƅŔƊ�řŬũŕƈƈ�ƇŕŴƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�� 
 

�� �����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƑƆŷƉŌ�ƔƀŝƏ������ŧũƏƈƅŔƏ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔƊƏƊŕƁ�ųŗũ�řƁƜŷ�����ƉŕƈŲƅ�ƃƅŨƏ
���ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ����ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś����������ŧũƏ»ƈƆƅ�ŵƏŠũƅŔ�Ɖƈ�ũŠōśŬƈƅŔ�ƉƄƈś�ƓƄƅ

���ũŠŎƈƆƅ�řŠŕţƅŔ�ƉƏŧŗ�ĻŕŬŌũ��������ƈ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�Ɛŧƅ�ŶƊŔƏƈƅŔ�¿ƔƆƂś�ŽŧƎŗ�ƃƅŨƏ����ŔŨƍ�řŬũŕƈƈ�Ɖ
ŖƏƆŬƗŔ� 
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�� ��ƑƆŷ����ŚŕŸƈŕŠƅŔƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ���ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�Ɠž�
ƓŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƆŠŸƅŔ�ŶžŧƏ�řƔƈƊśƅŔ�Ƈŷŧ�Ɠž�ƓŗŕŠƔŔ�ũƔŝōś�Ɖƈ�ƌƅ�ŕƈƅ�� 

���� ���ŕƎśŪƎŠōŗ�řƅƏŧƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŸƈƅŔ���������¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�űŔũƁƙŔƏ�řƔƈƊśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ŜţŐŗŖƏƆŬ�Ŕ�ũƔŠō»śƅ�
ƓƆƔƏƈśƅŔ��������������Ɖ»ƈ�ř»ŠśŕƊƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�¿ƄŕŮƈƅŔ�Řŧţ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƏ�ŞŕśƊƙŔ�řƆŠŷ�Ŷžŧƅ�

řƔŠŕśƊƙŔ�ŘũŧƂƅŔ�ƓƊŧśƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŧƏƄũƅŔƏ�řƅŕųŗƅŔ�ƓŮſś� 
 

5.6ŚšœŕƃŒ�œƌŕ�ƑŮƍƒ�ƑřƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ����
��

���������ř»ŰŕŦ�ƉƔųŬƆž�ƓžƏ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ��Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�řŝŔŧţƅ�ĻŔũŴƊ�����ŔŨ»Ǝƅ�ŕ»ƈƅƏ
���������������¿»ƔƏƈśƅŔ�ũ»ŗśŸƔ�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�ŧœŔƏž�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ

Ɛŧţŏ����řƈŕƎƅŔ�ŕƎśŕƈƏƂƈ�����ŕƎţŕŠƊƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŘŪƔƄũƅŔƏ�����������Ɖ»ƈ�ŧ»ƔŪƈƅŔ�ŉŔũŠŐ»ŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƓŰƏƔ�ŧƂž
řƔƅŕśƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�ŜŕţŗƗŔ���

�� ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ŚŕƈƏƂƈ�ũžƏś�Ɛŧƈ�ƐŧƅƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�� 

�� ¿ƔŸſśƅ�šũśƂƈ�ũŕųŏ��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊřƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ũŗŷ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ� 

�� ĻŔŧŠ�ŘũƔżŰƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ŚŕƂƔŸƈƉƔųŬƆž�Ɠž�� 

�� �����������Ŭ»ŬŎƈƅŔ�Ɠ»ž�¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ř»ſƆƄś�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�ũŝŔ��řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�Śŕ
řƔƊƔųŬƆſƅŔ� 

�� ���������ŚŔũŔũ»Ɓ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔƏ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ũŕŠœś»ŬƛŔ������¿Ə»ŰƘƅ�ŉŔũŮ»ƅŔ�ƇŌ�
�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ� 

�� ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�řƆƈŬũ�ũŝŌ� 

�� ƇŕŴƊŗ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�ƃũŕƈŠƅŔƏ�ŖœŔũŲƆƅ�šũśƂƈ�ũŕųŏƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�� 

�� �������ƇƁũ�ƓƄƔũƈƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ�13���������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�ũŕ»ƔŸƈƅŔƏ�17����ř»ŰŕŦƅŔƏ
řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řŗŬŕţƈƅŕŗ� 

�� ŚŕƂƔŸƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ƒũŕƂŸƅŔŘŪŻ�ŵŕųƂŗ�řƔƊƄŬƅŔ�ƀƂŮƅŔ�ƑƆŷ�� 

���� ŰƈƅŔ�Ɠž�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�Žũŕ� 
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���ŗƒŕŧŶƃŒ�ŴŞŒŧƆƃŒƍ�ŔřƂƃŒ 
 

���ŔřƂƃŒ�ŒŧƆƃŒƍŗƒŨƒƄŞƈƙŒ�ŴŞ 
 

��ŗƒŨƒƄŞƈƙŒ�ŗƒƈƍŧřƂƃƙŒ�ŴſŒƍƆƃŒ 
 

��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗƒƈƍŧřƂƃƙŒ�ŴſŒƍƆƃŒ 

��
��žšƚƆƃŒ���
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ŴŞŒŧƆƃŒƍ�ŔřƂƃŒ�ŗƆőœſ 
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ŴŞŒŧƆƃŒ�ŗƆőœſŗƒŕŧŶƃŒ� 
 

�� �ŧƏŸŬƅŔ�ƏŗŔ��ƉŕŲƈũ�1992��������ťƍƀŵ�ŖœƆŪƆƃŒ�ťƍƀŶƃŒŒŧœŞƒƗ�������ƐŧŮºƆƃŒ�ƇƍƈœºƀƃŒ�Ƒºż�
ƑƈœƈŕƄƃŒƍ���ƑƅƏƛŔ�řŸŗųƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��1992� 

 

�� �ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŔ�Ə����šŕśſƅŔ�ŧŗŷ�ƓſŰ�1998������ŖŧŮœŶƆƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�¾ƂœŬƆƃŒ��ŚƏũƔŗ����ũŔŧ»ƅŔ
řƔŸƈŕŠƅŔ� 

�� ŧƔŪƏŗŔ�����ŧƈţƈ�ƉŬţ�1983�������Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔũŕŠƔŏ�¿ƏŰƗŔ���řśŗŕŝƅŔ�ô����ř»ŠƅŕŸƈƆƅ�řŬŔũŧ�
ŕţƈƅŔ�řƔŗŬŚŕŗƆųśƈƏ�šŕŰžƙŔ����ŖŧœŞřƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ŗƄŞƆ���ŧŧŸƅŔ174� 

�� �řƊƏŕŰŦƅŔ ŉƜŷ ƉƔŧƅŔ���2002�� ŻƒƒƂřƃŒ ƑƈƍƈœƀƃŒ ťƀŶƃ ŧœŞƒƗŒ ƑƄƒƍƆřƃŒ� 

�� ƒƏŔũƅŔ��ŧƅŕŦ���ŽŬƏƔ�ŘŧŕŸŬƏ�2000������������ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍºƀƄƃ�ƑƃœºƆƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ�şœŮºżƗŒƍ�
ƑŕŪœšƆƃŒ����řŸŗųƅŔƑƅƏƗŔ��Ɖŕƈŷ��ƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ŘũƔŬƈƅŔ�ũŔŧŶƔŪ� 

�� ƓţƈũƅŔ��ũƔƈŬ�1996���ƒŧœŞƒƙŒ�ťƍƀŶƃŒ�ŗŕŪœšƆƊ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�œƌƀƒŕűř�ƎťƆƍ�
ŗƒƈťŧƕŒ���ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ���řŸƈŕŠƅŔřƔƊŧũƗŔ� 

�� ŚŕţŮ»»»ƅŔ��űŕ»»»Ɣũ�ũ»»»ƔŴƊ�2000����ŖŧŒťƗŒ�ŗººƆƃƍŶƃŒƍ�ŗºººƒƃœƆƃŒ����ř»»»ŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ�ŘũƏŰƊƈƅŔ�řƔũŰŸƅŔ�řŗśƄƈƅŔ� 

�� �ũƔżŰƅŔ ƇŕŬţ ƉƔŧƅŔ���1991��ŧœŞƒƗŒ ƑƄƒƍƆřƃŒ� ũŔŧ řŲƎƊƅŔ �řƔŗũŸƅŔ ŘũƍŕƂƅŔ� 

�� ŧƔŗũŸƅŔ���¿ŕŲƊ�2000����������ř»ƔũŕŠśƅŔ�ƃƏ»ƊŗƅŔ�Ɠ»ž�ƓƆƔƏ»ƈśƅŔ�ũƔŠō»śƆƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƌŠƏśƅŔ
řƔũƏŬƅŔ����ƇƍƈœƀƃŒƍ�ťœŮřſƙŒ�ŗƄŞƆ���ƀŮƈŧ�řŸƈŕŠ���ŧƆŠƈƅŔ16��ŧŧŸƅŔ¿ƏƗŔ� 

����ƒŪŔŪŸƅŔ���ŧƏŸŬ�ƃƆƈƅŔ�řŸƈŕŠ�ŚŔũƏŮƊƈ��ƅŔũűŕƔ� 

�����ŽŕŬŸƅŔ���ŧƈţ�ŢƅŕŰ�1995��������ŗƒƂƍƄŪƃŒ�ƅƍƄŶƃŒ�Ƒż�ŚšŕƃŒ�ƏƃŒ�¾ŤťƆƃŒ���űŕƔũƅŔ���řŗśƄƈ
ƉŕƄƔŗŸƅŔ� 

�����ƓŲŕƂƅŔ��ƉƔŬţ���2003������ŗŮœŤƃŒ� ŗŕŪœšƆƃŒ������ ŉŪ»ŠƅŔ¿ƏƗŔ������ř»ŸƈŕŠ�ŚŔũƏŮ»Ɗƈ
ƀŮƈŧ�� 

���� ƒŧƊƎƅŔ���ƇƔƍŔũŗŏ�ũƔƊƈ���1998�����ƒťšƃŒ�ŧƂŽƃŒŚ���¾ƒƍƆřƃŒ�ŧťœŮƆ�Ƒż�����Žũŕ»ŸƈƅŔ�ƋōŮƊƈ��
řƔũŧƊƄŬƙŔ. 

���� ŪƅŔƓŗŷ���ƇŝƔƍ�2000����ŒŖŧŒťƗƑƃœƆƃŒ�¾ƒƄšřƃŒƍ����řŸŗųƅŔƑƅƏƗŔ��Ɖŕƈŷ�ũƄſƅŔ�ũŔŧ� 

���� ƅŔƓŝƔƆ�����ŧƈţƈ�ŧŔŎž�2003����ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ�����řŸŗųƅŔƑƅƏƗŔ������ř»ƔŗũŸƅŔ�řŲ»ƎƊƅŔ�ũŔŧ��
ŘũƍŕƂƅŔ� 
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���� ũŕŲţƈƅŔ���ũƈŷ�Ɠţśž�2005�����ŧœŞƒƗŒ�ťƍƀŵ�ŗŕŪœšƆ����������ŗƂŧºŬ�Ƒºż�ŗºƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť�
ŗƒƈƆƒƃŒ�ŗƒƍŞƃŒ�űƍűŤƃŒ�ƇŒŧƒű�ũƔŻ�ƋŔũƏśƄŧ�řƅŕŬũ�ŘũƏŮƊƈ���ƀŮƈŧ�řŸƈŕŠ��ŕƔũƏŬ� 

���� ŽŲƈƅŔ����ƇŬŕŠ�1990�����������¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔô����ƌ»ƔŧŕƂśƊŔ�řŬŔũŧ�
����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ũŰŕŸƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƌƂſƆƅ������ŖŧœŞřƃŒƍ�ťœŮřſƚƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƄŞƆƃŒ���řŸƈŕŠ

ūƈŮ�ƉƔŷ��ƓƊŕŝƅŔ�ŧŧŸƅŔ 

���� ƒƏŧŗ����ūŕŗŷ�ŧƈţƈ�2000����¾ƂœŬƆƍ�œƒœŰſ�Ƒż�ŗŪŒŧť�ŖŧºŮœŶƆ�ŗƒŕŪœšƆ�����ř»ŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŽũŕŸƈƅŔ�ŚŋŮƊƈ� 

���� ƇŔŧƂƈƅŕŗ���ƑſųŰƈ���ƀśŕŷ�ƉŗƏ��ƉŕƊţ�2005������žƒŧű�Ƈŵ�¾ƒƍƆřƃŒŧœŞƒƗŒ�ŗƒŞƒřŒŧřŪŎƂ�
ƑżŧŮƆƃŒ�¾ƆŶƃŒ�ŧƒźřƃ���ũƄŗ�ƓŗŔ�řŸƈŕŠ��ũœŔŪŠƅŔ 

�����ƒƏŕŸƆŗ���ũƈŷ�ŉŕſŰ���2005����������ƒŲƈřƍ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�ťƀŵ�Ƒż�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ƑšŒƍƈƃŒ���ƊºƆ
ƑŕƒŧŰƃŒ�řƊũŕƂƈ�řƔũŴƊ�řŬŔũŧ���řƔƊųƏƅŔ�šŕŠƊƅŔ�řŸƈŕŠ��ƉƔųŬƆž� 

���� řŸƈŠ��¿ƔŷŕƈŬŏ�ƇƔƍŔũŗŏ�1996)������ŗűºŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����řŸŗųƅŔƑƅƏƗŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��
řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ� 

����ƉŬţ�����ŧƈţƈ�ƇŕƎŬ�1997�������������ƏŌ�ũƔŠō»śƅŔ�ŚŔũŔũ»Ɓ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƏŧ
��ŉŔũŮƅŔ¿ƏŰƘƅ��ž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ����ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠ������ŖŧœŞřƃŒ�ŗƒƄƂƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƄŞƆƃŒ��
�řŸƈŕŠũƍŪƗŔ���ŧŧŸƅŔ13� 

����ƒƏƈţ���ƇƏƅŕŰ�ŪŔƏž���2005�������������ũŔũ»ƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ŘũŝŌƏ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�řƆƄŮƈ
�������řƔƊŔŧƔƈ�řƔũŴƊ�řŬŔũŧ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŨƔſƊś�Ɠž�¿ŝƈƗŔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�����������žŬºƆť�ŗºŶƆœŞ�ŗºƄŞƆ

ƍ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ƅƍƄŶƄƃŗƒƈƍƈœƀƃŒ��ŧƆŠƈƅŔ,21 ¿ƏƗŔ�ŧŧŸƅŔ��ŕƔũƏŬ� 
 

���� ƓƊƏŦ��ŢŗŔũ���ƓƊŕŬţ�Ə��řƔƁũ�1996������������ŧºőŒŨŞƃŒ�Ƒºż�ƑƄƒƍºƆřƃŒ�ŧƒŞŋřƃŒ�žœżňƍ�ŴſŒƍ�
������ŗűŪƍřƆƃŒƍ�ŖŧƒźŮƃŒ�ŘœŪŪŌƆƃŒ�ųœűƀƃ�ƑƄƒƍƆř�¾ƒťŕƂ�ƊřƒƆƋŊƍ���ƓƅƏŧƅŔ�ƑƂśƆƈƅŔ����ř»ŸƈŕŠ

ŘũƄŬŗ��ũœŔŪŠƅŔ� 
��

���� řſƔƆŦ�����ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�ŧƈţƈ�2001�����ŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�������ũƔŠō»śƅŔ� ŧƏ»ƂŸƅ�řƔŗƔũŲ»ƅŔƏ�řƔŗ
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ūƈŮ�ƉƔŷ�řŸƈŕŠ��ŧŧŸƅŔ2� 
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ĹƙƍŒ��ŗƂŧŬƃŒ�ƍŊ�ŗŪŪŌƆƃŒ�Řœƈœƒŕ���
Ŕ��ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŵŕųƁřƔƏƈƊśƅŔ��řƔƆƍƗŔ������Ŗ��řƔƅƏŧƅŔ�řƔƏƈƊśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŵŕųƁ����
Ş��řƔũƔŠōśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŵŕųƁ�����ŧ��ƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŰŕŦƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕŬŬŎƈř�����
��

�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŧƅŕŗũƛƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ĻŕƂžƏ�ŚŧŠƏ�Ɖŏ��Ɠž�ŕƈƄ�31/12/2009����
Ŕ��ƓƄƔũƈŌ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�����Ŗ���Ɖƈ 1 �Ɖƈ�¿ƁŔ�Ƒƅŏ5 ƓƄƔũƈŌ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ������
Ş���Ɖƈ5�Ɖƈ�¿ƁŔ�Ƒƅŏ� 15 ƓƄƔũƈŌ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ�����ŧ��15 ũŝƄōž�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ������
��

ųŕŮƊƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Řŧƈ���
Ŕ��Ɖƈ�¿ƁŌ �Ƈŕŷ�����Ŗ��řƊŬ�Ɖƈ Ɖƈ�¿ƁŔ�ƑƅŏƉƔśƊŬ������
Ş��řŬƈŦ�Ɖƈ�¿ƁŔ�Ƒƅŏ�ƉƔśƊŬ�Ɖƈ �ŚŔƏƊŬ������ŧ��řŬƈŦ�Ɖƈ ŚŔƏƊŬ��ŘũŮŷ�Ɖƈ�¿ƁŌ�Ƒƅŏ�ŚŔƏƊŬ�����
Ƌ���Ɖƈ10 �Ƒƅŏ�20řƊŬ������Ə���Ɖƈ�ũŝƄŌ20řƊŬ������
��

Ĺœƒƈœś��ŗƒŮŤŬƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ��
ƓƈƆŸƅŔ�ůŰŦśƅŔ��

Ŕ��řŗŬŕţƈ����Ŗ��ŽũŕŰƈƏ�řƔƅŕƈ����
Ş��¿ŕƈŷŌ�ŘũŔŧŏ����ŧ��ŧŕŰśƁŔ����
Ƌ���ƐũŦŌ�ŕƍũƄŨ�ŉŕŠũƅŔ�����������������������������������������������������������������������������
��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��
Ŕ��ƇƏƆŗŧ����Ŗ��ƏƔũƏƅŕƄŗū����
Ş��ũƔśŬŠŕƈ����ŧ��ƋŔũƏśƄŧ����
Ƌ���ƐũŦŌ�ŕƍũƄŨ�ŉŕŠũƅŔ�����������������������������������������������������������������������������
��

řƔƅŕţƅŔ�řſƔŴƏƅŔ��
Ŕ��ƒũŔŧŏ�ũƔŧƈ����Ŗ��ŧƈƓƅŕƈ�ũƔ����
Ş���ŖŬŕţƈ����ŧ��űŔũƁŏ�řŴſţƈ�¿ƏœŬƈ����
Ƌ���ƐũŦŌ�ŕƍũƄŨ�ŉŕŠũƅŔ�����������������������������������������������������������������������������
��

ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ��
Ŕ��Ɖƈ�¿ƁŌ �Ƈŕŷ�����Ŗ��řƊŬ�Ɖƈ ƉƔśƊŬ�Ɖƈ�¿ƁŔ�Ƒƅŏ�����
Ş��řŬƈŦ�Ɖƈ�¿ƁŔ�Ƒƅŏ�ƉƔśƊŬ�Ɖƈ �ŚŔƏƊŬ������ŧ��řŬƈŦ�Ɖƈ ƅŔ�ŚŔƏƊŬŚŔƏƊŬ��ŘũŮŷ�Ɖƈ�¿ƁŌ�Ƒ�����
Ƌ���Ɖƈ10 �Ƒƅŏ�20řƊŬ������Ə���Ɖƈ�ũŝƄŔ20řƊŬ������
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¿ƏƗŔ�¿ŔŎŬƅŔ��ƏŸƈ�ƃŕƊƍřŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƆŦŔŧ�řƔƈƔŴƊś�ŚŕƁřƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ���ŽƂś�ƀƔŗųś�ƇŕƈŌ�ĻŕƂœŕŷ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ��řƔƅŕśƅŔ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�Ŷƈ�ƀſśś�Ɛŧƈ�ƐŔ�ƑƅŐž���

��

��
��

ƇƁũ��¿ŔŎŬƅŔ���ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

ƀžŔƏƈ��ŧƔŕţƈ���ũƔŻ
ƀžŔƏƈ��

�ũƔŻ
�ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

����ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�řžũŸƈƅŕŗ�řƔƊŸƈ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ
ƓƆƔƏƈśƅŔ���

����������

����Ɠž�řŰŰŦśƈ�ƇŕŬƁŌ�ūƔŬōśƅ�ƌŠƏś�řŬŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧŠƏƔ�ƛ
ũƔŠōśƅŔ�¿ŕŠƈƓƆƔƏƈśƅŔ����

����������

����řžũŸƈƅŔƏ�ŘũŗŦƅŔ�ŖŕŬśƄƛ�ƉƔƆƈŕŸƆƅ�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŘũŧƊ
ƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔř�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�

ŕƍũƔŠōś���

����������

����ƉŕƈŲ�ŽŧƎŗ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ŘũƈśŬƈƅŔ�řŸŗŕśƈƅŔ�řŗƏŸŰ
ŘŧƔŠ�řƅŕţ�Ɠž�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŕƂŗ���

����������

���ŕƊśƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�řŬŬŎƈƅŔ�řŬŕƔŬ�Ŷƈ�Ƒž
řƔƊŕƈśœƛŔ���

����������

����Ɠž��ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƓƊŗś�ũŗŷ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�ƛ
�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�Ƒƅŏ�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�¿ƔƏţś

¿ŠƗŔ���

����������

����ƓŲŔũśžƛŔ�ŧœŕŸƆƅ�ĻŕƂžƏ�ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔ�ƌƔŠƏś�řŬŬŎƈƅŔ�¿Ųſś
�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ���ƓƂƔƂţƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƛŧŗ�¿ŦŧƅŔ����

����������

����¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś
ŕƍũƔŠōś�ŽŧƎŗ�ŕƎŠŕśƊŏ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ���

����������

����ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔƏŬś�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś
�ŕƎœƜƈŷ�ƉƔŗ���

����������

�����ŕƈƔž�řŰŕŦ�ƉƔũŧŕŗƈƅŔƏ�ƉƔŷŧŗƈƆƅ�řƔƆŦŔŧ�ŪžŔƏţ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊŗ�ƀƆŸśƔ ���

����������
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ƓƊŕŝƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ��ƃŕƊƍ�řƔŗŬŕţƈƏ�řƔƅŕƈ�ŚŕƂƔŸƈ�śŚŕŬŬŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀŗųś�Ɖƈ�ŧţ�
ƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻř��řƔƅŕśƅŔ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�Ŷƈ�ƀſśś�Ɛŧƈ�ƐŔ�ƑƅŐž���

��

ƇƁũƅŔ��¿ŔŎŬƅŔ���ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

ƀžŔƏƈ��ŧƔŕţƈ���ũƔŻ
ƀžŔƏƈ��

�ũƔŻ
�ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

����řƅƏƔŬƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�řƆƄŮƈ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś
ƈŪƜƅŔřřƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ����

����������

����¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�ųŬƏśƈ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ���űũŸƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ
ƅŔ�ŘŧœŕŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�Ɠž�ŖƆƂśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ƒƅŏ�řŬŬŎƈ���

����������

����ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�řƁŧŗ�¿ŰƘƅ�řƔƂŗśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�řŗƏŸŰ
řƔŧƁŕŸśƅŔ��ƇŦŲśƅŔ�Śƛŕţ�Ɠž�řŰŕŦ����

����������

����¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƄƔƍ�ũƔżśŗ�řƔžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ŖŻũś�ƛ
ũƈŝśŬƈƅŔ���

����������

���ŧŸƅ�ŕƎśŕƂţśŬƈ�¿ƔŰţś�řŬŬŎƈƅŔ�ƉƈŲś�ƛ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�Ƈ
�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ

řƔƁŕſśƛŕŗ����

����������

����ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗŝƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś
ŕƍũśŕžŧ�Ɠž�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƏƂŸƅ����

����������

����¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŧƂŷ�ŨƔſƊśƅ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�řƆƈŬũ�řƔƆƈŷ
ŗƆŬ�ũŝŎƔ�ũŠŎƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɠž�řƔŔŧŗ�Ɠž�řŬŬŎƈƅŔ�řƔţŗũ�ƑƆŷ�Ļŕ

ũƔŠōśƅŔ�Řũśž���

����������

����ŚŕŰŰŦƈ�ƉƔƏƄś�Ɠž�řƔƅŕƈ�řŗƏŸŰ�řŬŬŎƈƅŔ�ƌŠŔƏś
ŕƎƆƔŰţś�Ɠž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ųŕŬƁŌ�řƔųżśƅ���

����������

����Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ũŕŰśƁŔ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũųŕŦƈ���

����������

����ƅŔ�ŶƔųśŬś�ƛ�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŰś�řŬŬŎƈ
řŬŬŎƈƅŕŗ�ŘũŕŬŦ�ƀţƆƔ�ŕƈƈ�ƀŕſśƛŕŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ���

����������

��
��
��
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ŜƅŕŝƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ��ƏŸƈƅŔ�ƃŕƊƍ�ũƔŻ�řŬŬŎƈƅŔ�ƓƊŗś�Ƈŧŷ�Ɠž�Ļŕƈŕƍ�ĻŔũƏŧ�ŖŸƆś�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƁ
ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔ�ƇŕŴƊ�řƔžũŰƈƅŔ��řƔƅŕśƅŔ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�Ŷƈ�ƀſśś�Ɛŧƈ�ƐŔ�ƑƅŐž���

��

ƇƁũƅŔ��¿ŔŎŬƅŔ���ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

ƀžŔƏƈ��ŧƔŕţƈ���ũƔŻ
ƀžŔƏƈ��

�ũƔŻ
�ƀžŔƏƈ
ŘŧŮŗ��

����ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƇŴƊƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƆƅ�ƓƊƔųŬƆž�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ
ŧƂŸƅŔ�ŽŔũųŌ���

����������

����ŖƏŮƊ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔƊƈ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƇŕƄţŌ�ŕƎƔƆŷ�ƀŗųś�ƛ�ŚŕŷŪŕ
�ŉƏŠƆƅŔƏ�řŗŬŕƊƈƅŔƓƅŏřƆƔŧŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ����

����������

���ŮśƅŔ�ũŕųƙŔ�ŖŕƔŻřƂƆŸśƈƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƓųżƔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƔũ 

ƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵŕųƂƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţƔ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŕŗ���
����������

����ƉƏƊŕƁ�ŨƔſƊśƅ�řƔƊŸƈƅŔ�ŚŕųƆŬƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŨƔſƊś�ŘũŧƁ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ
�¿ŕţ�Ɠž�ŶƁŔƏƅŔ�űũŔ�ƑƆŷ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�ũƔŠōśƅŔƌƂƔŗųś.��

����������

���ŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧŔŧũśŬƛ�řƅŕŸžƏ�řŸƔũŬ�ŚŔŉŔũŠŏ�ŧŠƏƔ�ƛ�Ɠž�ũ
ƀŕſśƛŔ�Ɠž�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ���

����������

����Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ŎſƄ�ƇŕŴƊ�ŧŠƏ�Ƈŧŷ
ũƔŠōśƅŔ�ũųŕŦƈ���

����������

����¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ƌśƔƅƏŎŬƈ�Ɖƈ�ũŠŎƈƅŔ�ƓſŸƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ�ŧŠƏƔ�ƛ
ĻŕƔƆƔƏƈś�ĻŔũƔŠōś�ŘũŠŎƈƅŔ���

����������

����¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬśƅ�ůŕŰśŦƛŔ�ŚŕƎŠ�Ɛŧƅ�¿ŠŬ�ŧŠƏƔ�ƛ
ƔƏƈś�ŘũŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŕŗ�ŽũŰśƅŔ�ũŠōśŬƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƔƆ

ŧƂŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�¿ŗƁ�ŶƔŗƅŕƄ�ũŠŎƈƅŔ���

����������

����ŧũƏƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧƁŕŸś�řƔƊƏƊŕƁ�řƁƜŷ�ųŗũ�ũŠŎƈƅŔ�ŶƔųśŬƔ�ƛ
¿ŰƘƅ�řƔſŦƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ�Ɖƈ�ƌŬſƊ�ŉŕſŷƙ�¿ŰƘƅ�ũŠōśŬƈƅŔƏ����

����������

�����ƉƈŲś�ƓƄƅ�řƆŠŸśŬƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�ŨƔſƊśƅ�řƔœŕŲƁ�ŚŕƎŠ�ŧŠƏś�ƛ
ũŠŎƈƆƅ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ƜŦŏ�¿ŕţ�Ɠž�ũĄŠŎƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŘŧŕŸśŬŔ�

ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ƇũŗƈƅŔ�ƀŕſśƛŕŗ���

����������

��
��
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